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Sumaério

A contabilidade, como sistema é um complexo de normas e procedimentos
técnicos intimamente relacionados entre si, que se destinam a possibilitar um
controle eficaz dos elementos patrimoniais e a fornecer a administragdo da
empresa as infdrmat;ées a respeito da situagdo patrimonial, financeira e dos
resultados obtidos. "As pessoas responsaveis pelas operagdes da empresa,
precisam das informagdes produzidas pela contabilidade para auxilia-las no
processo decisério e como instrumento de informagdo a terceiros do estado
patrimonial e suas mutagdes, em decorréncia da gestdo de negécios” (Braga:
1990; 25).

A administracdo da empresa, encontra nas demonstracoes financeiras, uma
fonte primaria em relagao a situagdo corrente da empresa, por isso, a eficiéncia
do sistema de informagdes contabeis da empresa é fundamental para a andlise
das demonstra¢des financeiras, visto que quanto mais deficiente for o sistema
contabil, menor o grau de confiabilidade nas informagdes contidas nas suas
demonstragdes financeiras.

O instrumento de mensuragdo utilizado na contabilidade, é a moeda que, néo
sendo estavel em face da inflagdo na economia, implicara o afastamento entre o

valor contébil e o valor de mercado.

Numa economia inflacionaria, a questéo que se levanta é a da mensuragao,
dos efeitos da inflagdo sobre o patriménio e os resultados da empresa. A
legislagdo Mogambicana, obriga a contabilizagao das operagdes pelo seu custo
historico, ndo reflectindo os efeitos da inflagdo nas contas da empresa
distorcendo as informagbes fornecidas pelas demonstragbes financeiras que
deixam de representar a realidade econdémica financeira e os seus resultados
totalmente desfasados.




Tendo em vista atender o objectivo da contabilidade como fonte de informagéo
da situagdo patrimonial e de resultados da empresa, que surgiu o presente tema
de trabalho de tese, onde se desenvolvem dois modelos de correcgao das
demonstragdes financeiras com vista a refletirem os efeitos da inflagéo.

Q trabalho foi desenvolvido em cinco capitulos, sendo os trés primeiros capitulos
realizados com base na revisao bibliografica, onde se faz uma abordagem
tedrica da contabiliiag‘éo e valorizagdo do patrimdnio a custo histdrico, o
problema da inflagdo na contabilidade das empresas e os modelos propostos
para a correc¢ao dos seus efeitos na contabilidade, no capitulo quatro, faz-se
aplicagio dos modelos de correcgdo propostos, com base nas demonstragdes
financeiras da empresa Semoc, S.A.R.L. e o capitulo cinco destinou-se as

conclusées e recomendagdes.




| - INTRODUGAO

As empresas, no desenvolvimento das suas actividades, sdo afectadas por
varios elementos que influem negativamente ou positivamente. De entre os
varios elementos pode-se destacar a inflagdo que podera influenciar
negativamente ou positivamente o valor e patriménio das empresas, 0 que
impde a necessidade de correcgédo da informagéo fornecida pela contabilidade
a custo historico, de forma a atingir os resultados e um valor patrimonial que

reflete a realidade empresarial.

Pelos seus efeitos na economia em geral, nas unidades econdmicas e nos
cidaddos em particular, tem-se assistido nos ultimos anos cada vez uma maior
preocupacdo dos governos no controlo  da inflacgdo para fazer face a
competividade das empresas no mercado agravado com a abertura aos
mercados intermnacionais através do advento da globalizagao.

Em paises com niveis de inflacgdo  relativamente acentuados sendo
Mogambique um dos casos, as empresas e a 'esmagadora maioria da
populagio é impotente perante 0 minguar do poder de compra o que obriga um
maior cuidado no tratamento deste fenomeno. “ Costumavamos ir a Ioja com
dinheiro nos bolsos e voltavamos com os cestos carregados de bens. Agora
vamos com dinheiro nos cestos e voltamos com 0s bens nos bolsos. Os pregos
estdo elevados” (Samuelson:1991;128)

A inflacgao acumulada em Mogambique, foi de 11,8% ém Dezembro de 2 000 e -
a desvalorizagc&o continua e constante da moeda nacional — Metical — em
relagdo ao Ddlar Americano. “A depreciagdo nominal do Metical, de Janeiro a
Mar¢o de 2 001 sitou-se em 9%" ( Mosse; 2001: 1), tornam a abordagem do
tema pertinente pelo facto das demonstragbes financeiras, serem a principal
fonte de informagéo da actividade empresarial e por conseguinte terem de ser

reajustadas para reflectir o efeito da inflacgéo.




A contabilidade, como ciéncia soOcic-econémica, permite dar a conhecer a

.situagdo patrimonial resultante dos registos das opera¢des empresariais,

valorizadas a custo historico, n&o reflectindo a perda do poder de compra, ©
que resulta em demonstragdes financeiras desajustadas, ndo fornecendo a real
imagem da empresa, pondo em causa a importancia da contabilidade em tanto
que instrumento fundamental de controlo de gestdo e nao disponibilizando
informacgao que possibilita, a condugéo correcta dos negdcios através de tomada

de decisbes oportunas.

Atendendo esta pretensao, € necessario corrigir ou reexprimir as demonstragdes
financeiras, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites, de
modo a que estes reflitam a perda de poder de compra do dinheiro por efeito da
varia¢ao do nivel geral de pregos.

JUSTIFICAGAO DO TEMA

A complexidade de abordagem da__influéncia da_ inflaccdo. sobre as
demonstagdes financeiras das empresas e o interesse em analisar as praticas
actualmente seguidas ao nivel empresarial, referentes as correcgbes monetarias
nas demonstragdes financeiras que o presente trabalho de licenciatura procura
versar, tendo em vista avaliar de forma realista, o valor do patriménio da
empresa, permitir correcta tomada de decisdes, definir objectivos e controlar a
gestao empresarial.

A auséncia de uma legislagdo clara, que permite o ajustamento das
demonstrag¢des financeiras, salvo o caso da reavalia¢g&o do imobilizado, e os
modelos a utilizar, ndo sdo motivo suficiente para que as empresas ndo
efectuem para efeitos internos de gestdo empresarial a correcgdo das
demonstragbes financeiras de modo a refletirem a verdadeira situagdo
empresarial. Neste trabalho, sao estudados dois modelos de correc¢do que séo

de maior utilizagao.




)
ESTRUTURA DO TRABALHO

A apresentagdo deste tema, longe de o esgotar, tem como objectivo a
abordagem de alguns dos processos de correcgdo dos efeitos da inflacgéo nas
demonstragdes financeiras e consequentemente no patriménio empresarial, é
composto por trés capitulos a saber:

Capitulo 1 — Onde faz a abordagem tedrica dos pressupostos bases da
contabilizacdo e valorizagdo do patriménio das empresas com base no

custo histérico.

Capitulo 2 — Neste capitulo, é abordada a problemética da inflagio e a
contabilizagdo e valorizag@o do patrimonio das empresas tomando em
conta as variagbes do poder aquisitivo da moeda, sobretudo os seus

efeitos nas contas das empresas;

Capitulo 3 — Destina-se aos modelos de correcgdo dos efeitos das

variagdes monetarias nas demonstragdes financeiras;
Capitulo 4 — Dedicado a aplicagéo pratica dos modelos, com base nas
demonstragdes financeiras da empresa Sementes de Mogambique,

S.AR.L. (SEMOC), e

Capitulo 5 — Referente as conclusdes e recomendagdes.




METODOLOGIA

A metodologia adoptada na elaboragdo do presente trabalho, assentou na
revisdo bibliografia com vista a fundamentag&o tedrica dos modelos, entrevistas
aos profissionais da area de contabilidade e aos técnicos da Direcgdo Nacional

de Imposto e Auditoria para andlise da pratica empresarial.

Para a ilustragdo da funcionalidade dos modelos, recorreu-se ao estudo de
caso pratico com base nas demonstragdes financeiras da empresa Sementes de
Mogambique, S.A.R.L. (SEMOC), dos exercicios econdmicos de 1999 e 2000, e
a sua andlise nos resultados e implicagdo nos indicadores da andlise

econdmico e financeira da empresa.




CAPITULO i
| —-A PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1.1= Fung¢do basica da contabilidade

A - gestdo empresarial, ndo é possivel sem um sistema de informagéo que
permite fornecer um conjunto de elementos de que carrecem os gestores para a
tomada de decisdes que levem as empresas a execugdo dos seus propositos
para as quais elas foram constituidas. Uma correcta gestéo € possivel com a
disponibilidade e oportunidade de informagéo e acima de tudo informagao
credivel e que exprima com fidelidade a realidade que reporta.

O objectivo da contabilidade, & por um lado inventariar o patriménio da empresa
e, por outro medir e explicar os resultados, proporcionando aos interessados
quantificagdes e informagdes sobre a proveniéncia, forma como foram utilizados
os recursos da empresa, fornecendo informagdo sobre a posigdo financeira,

desempenho e das altera¢des ocorridas na empresa.

As informagbes fornecidas pela contabilidade através das demonstragbes
financeiras, tem como destinatario varios utentes quer ac nivel intemo da
empresa como externo. Ao nivel interno, destina-se a administragdo da
empresa, aos trabalhadores, etc, ao nivel externo, a informagéo destina-se
basicamente a Administag@o Publica; clientes; fornecedores, investidores; aos
bancos, a aqueles que de maneira geral tenham interesse na actividade da

empresa e ao publico em geral.




1.2- Caracteristicas qualitativas da informagao contabilistica

A informag&o contabilistica para que atinja os objectivos que estao na base da
sua elaboragdo e seja Util e compreensivel aos seus destinatarios, deve

obedecer as seguintes caracteristicas:

» Relevancia;
¢ Fiabilidade;
e Comparabilidade.

Relevéncia
E a qualidade que a informag&o tem de influenciar as decisbes dos destinatarios

da informagéo, ou ajuda-los a avaliar os acontecimentos passados, presentes e
futuros da empresa ou a confirmar ou corrigir as avaliagbes passadas.

Fiabilidade

E fiavel a informagdo isenta de eros e de juizos prévios, ao mostrar
correctamente o que tem por finalidade representar ou se espera que
razoavelmente represente, podendo dela dependerem outros utentes dessa

informag&o.

Comparabilidade

A divulgagdo e a quantificagio dos efeitos financeiros de operagbes similares e
de outros acontecimentos, bem como o seu registo devem ser feitos de forma
consistente pelo conjunto da empresa e durante a sua vida, para identificarem
tendencias na posigdo financeira e nos resultados das operagbes. A
normalizagéo contabilistica € importante para a consecugéo da comparabilidade

entre as empresas.




1.3- Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos, resultaram do aprofundamento de problemas
ligados & contabilidade, que permitem a fixag&do de normas e procedimentos
comuns que conduzem a consenso sobre a matéria. Os principios
contabilisticos, constituem um conjunto de normas e convengdes que servem de
guia aos contabilistas na preparagdo e elaboragdo das demonstragies
financeiras; constituem a descrigcdo de pontos de consenso em que assenta a

teoria e préatica contabilistica.

Para que um principio contabilistico seja geralmente aceite, € necessario que o
seja ndo s6 por um profissional ou entidade credivel como sendo adequado. “E
necessario que seja aceite ndo sdé por grande numero de profissionais
envolvidos no processo econdmico, como também e fundamentalmente, que a
sua aplicagdo nas demonstragdes financeiras, resulte numa melhor forma de
expressao dos dados empresariais para todos os sectores de actividade® (Costa,
1995: 51)

Os principios contabilisticos, agrupam-se em dois grupos:

e Aqueles a que esta subjacente a preparagdo das demonstragbes
financeiras, ndo sendo mencionados porque a sua aceitacao e uso
s&o considerados implicitos, nomeadamente:

Principio de continuidade — Onde se presume-se a durag@o da
empresa por prazo indeterminado, desde que ndo surjam
evidéncias bastantes fortes em contrario, ndo se pressupondo
intencdo de reduzir materialmente a actividade empresarial ou de

entrar em liquidagao;




Principio de Consisténcia — Referente aos principios contabilisticos
adoptados pela empresa de um periodo contabilistico para o outro
que esta nado deve modifica-los sob pena de prejudicar a
comparacgao de dados contabeis no tempo; e

Principio de bompeténcia de exercicios — Os custos e proveitos
devem ser reconhecido quando obtidos ou incorridos e ngo quando
s&0 recebidos ou pagos, sendo apresentados nas demonstragdes
financeiras de periodos a que respeitam. Na analise das
demonstragéeé financeiras, é importante a verificagdo de aplicagdo
de critérios uniformes na formagao do resultado de cada exercicio,
bem como para comparagdo do patriménio entre duas ou mais
datas diferentes.

Os que condicionam as politicas, isto é, principios, bases,
convengoes, regras e procedimentos adoptados na preparagéo e
apresentacdo das Demonstragdes financeiras. A escolha e
aplicagdo de tais politicas é condicionada pelos seguintes

principios:

Principio de prudéncia — Recomenda ao reconhecimento das
incertezas que rodeam as operagfes na preparagao das

demonstragées financeiras;

Principio de substancia sobre a forma — As operagdes e outros
acontecimentos devem ser contabilizados e apresentados de
acordo com a sua substancia e realidade financeira e nac apenas
de acordo com a sua forma legal;




Principio de materialidade — As demonstra¢des financeiras devem
divulgar todos os elementos que sejam suficiente e materialmente
relevantes para afectar as avaliagdes e decisdes; e

Principio do custo histérico — Os elementos reportados nas
demonstragdes financeiras, sdo mensurados de acordo com ©
principio basico de custo de aquisigdo ou de produgdo, acrescidos

de todos os custos para a sua aquisigdo ou produgdo
1.4- A imagem verdadeira e apropriada

A observancia das caracteristicas qualitativas e dos principios contabilisticos,
resulta em demonstragdes financeiras que nao traduzem a imagem de verdade
e apropriada do patriménio da empresa, sua situa¢do econdmico e financeira e
de resultados. “A apresentagdo dum padrdo de referéncia a fim de mostrar,
dentro dos limites dos principios contabilisticos geralmente aceites em
determinado pais, instituigdo ou grupo, um quadro tanto quanto possivel
objectivo e imparcial dos factos relativos ao patriménio, a situagdo ﬁﬁanceira,

assim como aos resultados das entidades dela objecto...” (Reis, 1984: 41)
1.5~ As limitagoes das informagdes contabeis

A contabilidade, nao deve ser entendida como um fim em si mesma, por isso,
para poder interpretar os dados por ela forecidos, € preciso que se tenha um
profundo conhecimento de sua natureza e das limitagdes que the sdo
inerentes. Os principios, as convengdes e os critérios utilizados podem distorcer
uma apreciagio sobre a empresa em analise, qualquer modificagao introduzida
e ndo informada convenientemente, distorce o julgamento do analista.




Ademais, deve-se ter em mente que, apesar de registar as operagdes até a
menor fracgdo da unidade monetéria, a contabilidade nao pretende atingir a
precisdo dos dados, porque o valor de mercado podera estar acima ou abaixo
do valor contabil, pcis o instrumento de mensuragao utilizada pela contabilidade,
é a moeda que, ndo sendo estavel, implica necessariamente, o afastamento
entre o valor contabil e o valor de mercado.

1.6— A normalizagdo contabilistica e as variacdes monetarias

Para que a informagéo produzida pela contabilidade preencha os requisitos atras
mencionados como essenciais 4 -mesma, & necessario que todos os que a

preparam e relatam adoptem principios e conceitos comuns.

A normalizagao contabilistica, consiste na definigdo de um conjunto de principios
e critérios uniformes que devem ser seguidos pelas diferentes unidades
econdmicas e dizem respeito a:

1

Terminologias, ambito e movimentagio das contas;
Valorimetria dos elementos patrimoniais;
Determinagéao dos resultados;

Elaboracdo e apresentagdo das demonstragbes financeiras e
outros documentos contabilisticos.

Que permite a produgéo de informag&o contabilistica precisa, uniforme e Util.

Com a normalizagdo contabilistica a nivel nacional, as empresas poderdo

estabelecer comparacdes entre os seus proprios dados ao longo do tempo e

proceder a analises do ramo de actividade em que estdo inseridas através de

comparagoes com dados de empresas similares.




Em Mogambique, a normalizag&o contabilistica foi efectuado através do decreto

13/84, que aprova o Plano Geral de Contabilidade que entrou em vigor em 1986,
tendo em vista a homogeniedade do sistema de informagéo, “O Plano Geral de
Contabilidade, tem por objectivo a normalizago da contabilidade das empresas,
assegurando ‘a’ homogeniedade do sistema de informagdo e controlo
econémico”.(Dec.13/84: 1984, 3).

Adicionalmente, foram promulgados os Decretos 13/88 e 33/93, relativos a
reavaliagdo do imobilizado corpéreo, tendentes a reduzir os efeitos da inflagao,
a descapitalizagio das empresas por forma a que as demonstragées financeiras
traduzam mais correctamente a situagdo patrimonial; corrigir as distor¢bes na
estrutura dos balangos e demonsfragées de resultados e permitir a que estas
reflitam as qualidades de transparéncia, clareza e precisdo, necessarios a
correcta tomada de decisdes pela gestao.




CAPITULO i

2 —VARIACOES MONETARIAS
2.1- Os pregos

O preco de um bem ou servigo exprime o valor desse bem em termos de um
outro que & a moeda. A sua evolugdo, reflete em consequéncia, a evolugéo do
valor da moeda que por sua vez se correlaciona inversamente com a evolugao

do nivel geral de pregos.

Na variagdo do preg¢o de um bem, distirigue-se , @ variagao decorrente do nivel
geral de pregos ( inflagdo) ou a variagdo monetaria da variagdo do prego relativo.
Esta verifica-se quando aquelas duas variagbes s&o diferentes. Diz-se que ha
um aumento do prego relativo de um bem, quando o seu pre¢o cresceu mais
que a taxa de inflagdo. Tradicionalmente, o estudo da variagdo dos pregos
relativos é remetida para a microeconomia, engquanto que o da alteragéo do nivel
geral dos pregos é objecto de estudo macroecondémico, apesar de se reconhecer
que a inflagdo afecta os pregos relativos.

A contabilidade, regista as transacgdes realizadas ao nivel empresarial pelo seu
custo historico, esta pratica, faz com que as demonstragdes financeiras néo
reflitam a situacdo real da empresa aparecendo rubricas subavaliadas em
decorrencia da inflagéo, o que torna necessario transformar os custos historicos
nominais em custos constantes, 0 que se faz actualizando-os com a taxa de
inflagao.




2.2- O nivel geral de pregos

O crescimento do nivel geral de precos, € calculado através dos indices de
pregos. Para o seu calculo pressupde-se a existéncia de um ano base em que o
indice toma o valor de 100 sendo os restantes calculados por reférencia a esse
ano. Assim, o valor de um indice de pregos num determinado ano da-nos o
crescimento dos pregos desde ¢ ano base. Como se tem de medir a evolugao do
nivel geral de pregos € ndo um prego em particular, & necessario ponderar os

pre¢os para o qual existem basicamente dois métodos:

¢ O indice de prego de Laspeyres, que baseia-se na ponderagdo
das quantidades do ano base;

¢ O indice de prego de Paasche que baseia-se na ponderagdo das
quantidades do ano corrente.

As contas nacionais dos paises, apresentam normalmente os valores para trés

tipos_de indices de pregos:

- O indice de prego implicito no PiB ou deflactor do PIB,
- O indice de pregos ao consumidor (IPC),

- O indice de pregos por grosso.

O indice de pregos implicito no PIB, € composto por todos os bens e services
finais produzidos no interior do pais e compara o valor da produgac de um
determinado ano com o valor dessa produgao no ano base. E o indice mais
abrangente porém nao se encontram disponiveis 0s seus valores actualizados
pela morosidade inerente ao calculo do PIB.

O indice de pregos no consumidor, € composto por um cabaz de bens que um

consumidor tipico consome. Compara o valor desse cabaz num determinado ano




com o seu valor no ano base (Laspeyres). E com base neste indice que se
determina a taxa de inflagdo. O seu 3mbito € mais restrito que o anterior, inciui a
inflagdo importada, € de mais facil obtengdo mas corre o risco de
desactualizagio quando a sua base nao é revista de modo a ter em conta as

alteragdes das preferéncias dos consumidores.

O indice de pregos por grosso, inclui um conjunto de matérias primas, produtos
fabricados, mercadorias e outros bens que sao adquiridos por Qgrossoc por
produtores, grossistas e retalhistas. O percurso produgéo — consumo, faz com
que existam desfasamentos temporarias no comportamento deste indice

relativamente ao IPC.

A evolucao do indice de pregoé ao consumidor em Mogambique no periodo de

1995 -2 000, considerando como ano base 1998, foi a seguinte:

Ano indice de preco
1995 79,7
1996 95,1
1997 101
1998 100
1999 106,2
2000 118,4

Fonte : Boletim estatistico. BM, 8(30), Dez/2000

2.3 - Ajustes monetarios

Consoante a variagdo monetéria for positiva ou negativa, o ajuste monetario,
sera o valor que se tem de aumentar ou diminuir, respectivamente, a um prego
para eliminar o efeito dessa variagao.




Os pregcos de mercado pelos quais sdo expressas as demonstragdes
financeiras, sofrem variagfes, mesmo pequenas e em periodos curtos,
resultante da oscilagdo monetéria, 0 que vai distorcer a informagao contabilistica

afectando todas as rubricas do balango e a demonstragéo de resultados.

O ajuste monetario, pode ser prospectivo ou retrospectivo, conforme a referéncia
da moeda se futura ou passada. Nas demonstragdes financeiras, o registo é
realizado “ex-post” e efectuado a custo historico, o ajuste, sera retrospectivo.

O ajustamento, vai alterar os valores apresentados pelas demonstragbes
financeiras, passando-os para outros proximos a realidade empresarial. Em
determinados modelos de ajustamento, mantém a estrutura das demonstragoes,
sem introdugdo de novas contas, em outros o ajustamento implica o recurso a

utilizagdo de novas contas, alterando as demonstragbes financeiras iniciais.
2.4 - Os efeitos das variagdoes monetarias

Os efeitos da inflagdo na economia

A inflagdo, é definida como sendo a deterioragdo do poder de compra da moeda,
devido a subida continua e persistente do nivel geral de prego.

Existem varios tipos de inflagdo:

Inflagdo pela demanda — Nos casos de forte pressdo da procura, derivada do
aumento da oferta da moeda, niac acompanhada pelo aumento de bens e
servicos e nao estando a economia em condi¢gées de aumentar a oferta de bens
e Servicos.




Inflagdo pelos custos — Quando os custos de produgdo sobem e as empresas
para poderem cobrir as sua despesas com salarios, matérias primas, impostos,
juros e outros e salvaguardar a margem de lucros, sobem os pregos de bens e

Servicos.

Inflagdo importada — Derivada da conjuntura econdmica internacional e que
varios factores podem influenciar o surgimento deste tipo de inflagao.

Os efeitos nefastos da inflagdo na economia relacionam-se com a redistribuigdo
de rendimentos e riqueza e com a distorgdo dos pregos relativos. Podem citar-se

alguns casos:

A inflagdo constitui um imposto sobre os meios liquidos

Os meios liquidos sdo as notas, moedas e dinheiro a8 ordem nos bancos, em
poder dos particulares. A perda de valor de compra constitui um prejuizo, tanto
mais que a taxa de juro dos depdsitos é inferior a taxa de inflagao. Este prejuizo,
que beneficia as entidades emitentes, constitui uma forma de imposto — Imposto
inflacionario.

A inflagdo como forma de agravamento fiscal

As retencBes na fonte ou os pagamento efectuados a titulo de contribuicéo
industrial antecipada, constituem um agravamento fiscal, visto que o valor pago
antecipadamente vale mais que o valor a apurar e pagar no calculo da
contribuigdo definitiva do imposto

A inflagdo distorce os pregos relativos

A inflagéo distorce os pregos relativos com impacto na afectagdo dos recursos.
Essa distorgao € tanto maior quanto mais elevada for a inflagdo. Um dos bens
cujo prego sofre essa distorcdo é a moeda, 0 seu prego relativo diminui. Os
precos dos factores produtivos ou de bens que se encontram fixados por um




determinado periodo de tempo sofrem, ao ndo acompanharem o crescimento do
nivel geral de pregos, uma diminuigdo do seu preco relativo.

Efeitos da inflagdo nas contas das empresas

A adopgéo do principo do custo histdrico nominal e a sua manutengac pelo
periodo de detengdo do bem contrariamente ao justo valor, subjectivo e de dificil
verificag&o por variar de avaliador para avaliador e a diferenga de parametros de
calculo de quantias. O efeito da variagdo do nivel geral de pregos tem reflexos
negativos nas demonstragbes financeiras preparadas a pregos histdricos
nominais, uma vez que a informagao por elas veiculada deixa de satisfazer os
requisitos exigidos a uma boa informagao, distorcendo a imagem da empresa,
conforme se concretiza:

o O balancgo deixa de reflectir a situagdo financeira da empresa

O balango, mostra a situagéo patrimonial da empresa a determinada data,
sua composi¢cdo e valor. Os elementos patrimoniais, estdo sujeitos a
critérios de valorimetria baseados em unidades monetarias com diferente
poder de compra, conforme o seu afastamento do momento em que se
faz a sua inventariagdo. Desta situagdo resulta que esta-se-a a agregar
no balango valores expressos em unidades de medida diferentes, sendo a
soma um valor sem qualquer significado e portanto inutil.

Em simultaneo assiste-se a subavaliagdo de meios e a criacdo de
reservas tacitas, em virtude de a contabilidade ser feita a precos de
aquisicao expressos numa dada unidade monetaria, que perdeu o seu
valor.




e A démostagéo de resultados esta afectada por.

~ AmortizagBes insuficientes

As amortizacdes destinam-se a distribuir a despesa de investimento pela
sua vida util. Esta imputacéo a frac¢do de cada periodo contabilistico pela
utilizagdo ou consumo desse investimento, sendo um custo para a
empresa, diminui o resultado obtido, e é feita em moeda com poder de
compra diferente do que vigora no momento da imputagao.

Em épocas de inflagdo e na falta de actualizago, as imobilizagdes
figuram no balango pelo valor de aquisigdo e, sendo as amortizagdes
calculadas nessa base, portanto por um valor subavaliado conduzem a
valores abaixo do apropriado para as amortizagdes e consequentemente

o resultado apurado estara afectado por amortizagdes insuficientes.

O custo de existéncias ignora o custo de reposi¢cdo das mesmas

Sendo o custo de aquisicdo inferior ao custo de substituicdo, ( com
execepgdo do critério LIFQ), na reposi¢do a empresa dispende mais
unidades monetarias investindo parte do ganho obtido, falseando-o.

Perdas por detengdo de fundo de maneio e por ganhos de endividamento
Os resultados estdo afectados por perdas por detengdo de fundo de
maneio e pelos ganhos de endividamento, ndo reflectidos na
contabilidade a custo histérico, distorcendo o custo de mercadorias
vendidas e o valor dos encargos financeiros respectivamente, conduzindo
ao apuramento de lucros ficticios ou a perdas inferiores as realmente
havidas." Em épocas de inflagdo, aumentando o volume de vendas,
aumenta também o quantitativo do crédito concedido a clientes, néo
obstante poder ser contrabalancada com o crédito obtido de
fornecedores. Esta variagao de fundo de maneio ndo seria de considerar




se ndo houvesse perda de poder de compra da moeda” ( Fernandes,
1984: 54/55)

Por outro lado, quanto maior o afastamento entre a data da contracgéo da
divida e as respectivas amortiza¢des, com a variag&o do poder de compra
neste periodo, menos recursos tera de afectar devido a desvalorizagao

monetaria da divida.

A contabilidade, ndo sé nao regista perdas que a empresa suporta pelas
dividas a receber, como também os ganhos das dividas a pagar
expressas numa unidade monetaria desvalorizada, o que conduz a uma

imagem que néo corresponde a realidade empresarial.

Efeitos na qualidade da informag¢ao cont_abilistica

A relevancia, fiabilidade e comparabilidade, bem como a observancia de
determinados principios e conceitos na preparagdo das demonstragdes
financeiras, por forca da normalizagdo contabilistica, s&o requisitos que se
impdem a informagéo produzida pela contabilidade para que seja compreensivel
aos seus destinatrios. Nao obstante, verifica-se que em épocas de forte
inflagdo, a aplicagdo do principio do custo historico, repercute-se de forma
negativa nos requisitos enunciados e consequentemente na inforrﬁat;éo
constante nas demonstracoes financeiras. Assim;

A fiabilidade é afactada uma vez que sera de creditibilidade duvidosa, um
balango cujos indicadores deixam de ter significado por ser adigdo de valores
expressos em diferentes unidades de medida ou uma demonstragdo de
resultados cujo resultado final poderia ser diferente se se tivessem tido em conta

as variagdes monetarias;




A relevancia deixa de estar presente uma vez que a informagio contida nas
demonstracdes financeiras deixa de ter utilidade para os seu destinatarios,
sobretudo se se considerar a materialidade ja que, a ndo consideragéo da
inflacdo podera induzir a decisdes que a sua consideragao nao aconselharia.

A comparabilidade, sera a mais afectada, pela nao consideragdo das varagdes
monetarias pela falta de consisténcia, pois serd desprovida de qualquer
significado a comparagdo de demonstragdes financeiras de anos diferentes

medidas em moedas com diferentes poder de compra.

Face ao exposto, esta-se perante uma situagdo contraditdria:

e Por imposigdo da normalizagdo contabilistica foram estabelecidos um
conjunto de normas e procedimentos a observar no registo de operagbes
e na preparagdo das demonstragdes financeiras, com o fim de tornar a
informagédo contabilistica uniforme, comparavel, fiavel e util para os
destinatarios;

" Por outro, em épocas de inflagdo acentuada, a aplicagédo de alguns
desses principios conduz & produgéo de informagéo destituida de quase
todos os requisitos com que se pketende dota-la ao fazer a normalizagéo
contabilistica.

Esta contradigdo deixara de existir, se se fizer a alargamento do conceito do
custo histérico, com aplicagdo das convengbes que permitam produzir
demonstracdes financeiras com os requisitos exigidos a informagac
contabilistica.




Alargamento do conceito do custo historico

O alargamento consiste em fazer os registos das operagbes, ainda de acordo
com as importancias constantes dos documentos de suporte das mesmas, mas
substituindo a unidade de medida variavel por uma medida constante. Esta
unidade de medida continuaré a ter como base a moeda, mas actualizada

segundo o seu poder de compra derivado do nivel geral de pregos.

Os efeitos das variagées monetarias no conceito de lucro, associado ao

conceito de manutengdo do capital

O conceito de capital é definido como sendo a soma algébrica dos bens direitos
e obrigagdes, que resultaram das operagdes empresarial, registados segundo 0s
principios contabilisticos geralmente aceites. Por outro lado o conceito de lucro,

deriva da considerag&o do principio do acréscimo.

Considerando a instabilidade da moeda, € necessario alargar o conceito do
custo historico do capital, alterando a moeda varidvel, para moeda constante,
para se poder falar de manutengdo de capital monetério e n&o simplesmente de
manutengio de capital. Apds esta conversao, o lucro deixa de ser o excedente
sobre o capital inicial passando a ser o excedente sobre o mesmo capital, mas

convertido em moeda constante.




CAPITULO 1l

3 — MODELOS DE SUPERACAO DOS EFEITOS DA INFLACAO

3.1- Critérios alternativos ao custo histérico

Segundo a normalizagdo contabilistica, estabelece que as contas sejam
valoradas com base no custo histérico, isto € o valor constante dos documentos
referidos em moeda nominal, no momento de registo da operagao, no entanto,
pode adoptar-se critérios valorimétricos alternativos distintos do custo histérico

Como sejam:

a) Valor de substituicdo, isto € a utilizag&o do critério de custo de reposi¢ao
para os casos de imobilizagdes corpdreas, assim como para as
existéncias;

b) O reconhecimento dos efeitos da inflagdo nas varias rubricas do balango
e da demonstracdo de resultados com utilizagdo de métodos de
contabilizag3o da inflagéo;

c) Reavaliacdo das imobilizagbes corpdrea.

O recurso desses métodos, resulta do alargamento do conceito do custo
histérico nominal, tendo em vista a manutengéo do capital, visando a superagao

dos efeitos das variagbes monetarias.

Os dois primeiros métodos correspondem aos da contabilidade ajustada a

custos comrentes e ajustados segundo o nivel geral de pregos e o terceiro

consiste em ajustes periodicos nas imobilizagbes corpdreas sem adopgao de um

método de ajuste sistematico das contas.




3.2— Contabilidade ajustada s-egundo o nivel geral de pregos

Este método reconhece o resultado real depois de manter o poder de compra
dos capitais proprios. Tem em vista, exprimir os valores das contas em
momentos diferentes, em valores de poder aquisitivo constante, isto &, em
unidades monetarias homogéneas.

A forma sistematica de efectuar a correccdo das contas com base no indice
geral de prego € o de recurso ao Método Integrado de Ajustes Monetdrios, que
assenta na comrecgdo do balango e demonstragg&o de resultados sem
necessidade de constituigdo de qualquer outra conta, pois 0s ajustes monetarios
anulam-se entre si resultando num novo resultado contabilistico ajustado. E um
modelo anélitico que parte de determinada situagdo com relativo rigor e por
aproximagdes sucessivas estabelece as relagbes existente de forma a localizar

0s ajustes.

O Método Integrado de Ajustes Monetarios

O modelo, assenta nas seguintes hipéteses simplificadoras que a medida da

evolugio para a complexidade vao abandonados:

O balango inicial deve estar ajustade monetariamente;

As existéncias finais constantes do balango final ndo sdo ajustadas
monetariamente;

N3o ha alteragbes no activo fixo e na situagio liquida durante o exercicio,
N&o ha variagOes significativas no nivel de actividade,

N&o existem activos e passi\fs em moeda externa.

Pela natureza e diversidade das rubricas constantes do balango, as distorgbes
provocadas pela inflagdo fazem-se sentir de forma -diversa, tornando-se




necessario estabelecer a distingdo entre os activos e passivos monetarios e 0s

aclivos e passivos ndo monetarios

Activos e passivos monetarios

Sdo0 os que exprimem unidades monetarias bem definidas que representam o
poder de compra, sendo a quantia fixada sem referéncia aos pregos futuros dos
bens ou services especificos. Mesmo que os pregos dos bens e services dos
bens e services se alterem, os direitos expressos numa dada quantia em
Meticais, permanecem inalterados; altera-se o poder de compra ou a capacidade
de conversdo desses direitos em bens ou servicos, como 0 caso das contas

caixa; bancos; clientes; fornecedores; imobilizagdes financeiras, efc.

Activos e passivos ndo monetarios

Sdo os que representam uma quantia predeterminada do poder geral de
compra. Pode alterar-se o poder de compra com © tempo mas nao a
capacidade de conversdo desses direitos em bens e sérvi(;os, como 0 caso de

meios circulantes materiais, meios imobilizadis, fundos proprios, etc.

Algumas contas sdo de facil identificagdo em monetérias e ndo monetarias,
podem encontra-se no entanto, algumas situagbes ambiguas como:

Os adiantamenlos, tanto podem ter natureza monetaria se os pregos nao
estiverem previamente fixados, como nao monetario se os pregos estiverem

previamente fixados.

As Imobilizagoes financeiras podem ter natureza monetaria — Obrigacdes — que
tem rendimento fixo e as Acgdes que tem rendimento nao estabelecido que tem
natureza nao monetaria




Pelo que esta classificagdo deve ser efectuada com extremo cuidado, é neste
contexto que a abordagem metodolégica impde determinada estrutura das
demonstragdes financeiras para efeitos de ajustes monetarios (Fernandes; 1984:
127 e seguinte).

O BALANGO

Apresenta a sua estrutura em grupos homogéneos de contas:
No 1° membro
1 — O capital circulante ou fundo de maneio (F), constituido por:

a) Fm - Fundo de maneio monetéario
Fm = Acm — Pcm
Onde:
Acm — activo circulante monetario;
Pcm — Passivo circulante monetario.
b) Meios circ. Materiais
2 — Meios imobilizados liquidos, consttuido por:
MIL=ML-A A
Onde :
M.I.L. — Meios imobilizados fiquidos;
M.I. -~ Meios imobilizados bruto;

A. A. — Amortiza¢cbes acumuladas

No 2° Membro
1 — Passivo de financiamento - Pf — constituido por débitos de médios e
longo prazo; |
2 — Os Fundo préprios, constituidos por:
Capital social;
Reservas:

Lucros ou prejuizos acumulados dos exercicios anteriores;




Lucros ou prejuizos do exercicio;

Donde se pode resumir a formula do balango:

F+MIL=Pi+Fp ou_ Fm+E+MIL=Pf+Fp

A DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS

Que mostra o resultado da actividade da empresa e é dado:
Proveitos - Custos = Resultados
Onde:

Proveitos
Representa as receitas das vendas da empresa;

Custos

Comportam ;

1 - Custo de meios circ. mat. consum. ou vendidos que constitui 0 custo das
vendas ( Cv);

2 - Despesas diversas (Dd), constituidas por:

Remuneragdes aos trabalhadores;
Fornecimentos de terceiros;
Servicos de terceiros;

Impostos e taxas;

QOutros custos.

3 — Despesas financeiras (Df)




4 — Amortizagdes do exercicio (A)

Como o resultado contabilistico da empresa, constitui a variagdo dos fundos
proprio entre dois exercicios sucessivos, terem-se:

R = Fpt— Fpt1

Donde o resultado do exercicio pode ser obtido pela formula:

F+MIL = Pf+Fpt1+R ou R=F +MIL - Pf - Fpt1

Compatibizando as contas do balango e de resultados em qualquer momenteo,
tem-se:

IF+MIL+CV+Dd+Df+A = Pf+Fpt1+P|

Em inventario permanente

Como F =Fm + Ef, entdo;

MIL+Fm + Ef+Cv+Dd+Df+A = Pf +Fpui +V

Em inventario intermitente
AJUSTE DO RESULTADO

O resultado obtido, foi segundo o custo histérico, num periodo em que se
verificou uma variagdo monetdria expressa numa percentagem fi ocorrida em

relagio aoc inicio do periodo;




R=P-(Cv+Dd+Df+A)
Na dptica reditual

Ou .
- R=Fpt—Fpt1=(Fmt— Fmt1} + (EF — El) + (MILt — MiLt-1)
Na dptica patrimonial

Onde, 0s grupos homogéneos com indice t-1 referem-se aos dados do balango
inicial, enquanto que os de indice ¢, sdo referidos a data do balango final.

Os elementos nao monetarios Ef e MIL nado estéo referidos a essa data o que
significa que o resultado tera de ser acrescido do ajuste monetario desses

elementos.
Efa — Ajuste monetario das existéncias finais. Este ajuste, depende:

- Do valor e permanéncia dos lotes;
- Da inflagdo

Porém a hipotese simplificadora, foi de que as existéncias estavam
avaliadas ao custo de reposicdo pelo que ndo suscceptiveis de
ajustamento, isto Efa = 0.

MIL — Valor contabilistico no final do periodo ¢, corresponde ao activo fixo liquido
inicial do periodo, deduzido das amortizagdes do periodo. O pressuposto
simplificador admitido, foi de que n&o haveria alteragbes nos elementos dos
activos fixos e dos fundos proprios, logo a actualizagdo dos MIL, sera a soma
algébrica da actualizagio de MiLt-1 e da amortizagdo.

MIL= MiL1 - A




Sabendo que a taxa de inflagdo representada por {# tem-se para o ajuste

monetario:

Ti*(MiLt1 - A)
Quanto aos fundos préprios, como consequéncia da variagio do valor da moeda
e do imperativo da manutengdo do capital monetario, os fundos proprios iniciais,

terdo de ser ajustados segundo a taxa de inflagéo ti ou seja, ti*Fpt-1

O ajuste, vai alterar o resultado da empresa que deixa de ser R = Fpt - Fpt-1,

passando como consequéncia do ajustamento dos fundos prérpios iniciais para:

Ra = Fpt - (Fpt-1 + ti*Fpt-1)

Ra = Fpt— Fpr1*( 1 + i)

Onde Ra significa resuftado ajustado que também pode ser representado por:

Ra =R + Ef + ti(MIL = A) — ti*Fpt-1

Ra=R +ti (MIL — A - Fpt-1) + Efd]

Que chamar-se — a variante A

Ou se se considerar que




F+MIL=Pf+Fp ou MIL—Fp = Pf—F

Ent&o o resultado ajustado passa para:

Ra = R + ti(Pft-1 — Ft1) + Ef

O que vai constituir a variante B

Ti* Pf-1 — constitui o ganho de endividamento; resultante do ajuste
monetario do inicio do periodo;

Ti* Ft-1 = Constitui a perda monetaria por detengdo do fundo de
maneio, resulta do ajuste monetario do fundo de maneio do inicio
do periodo.

Sabendo que F=Fm +E,
Ent&o: .
Ti* Ft-1 = ti* Fmt1 + ti* Et
Onde:
Ti*Et-1 — Constitui o ajuste monetario da existéncia inicial.
‘Passando o resultado ajustado para: '

Ra = R + ti*(Pft.1 — Fmit1) — ti* (Et1 + A) + Ef

O que vai constituir a variante C do mesmo modelo em que se destacam os

ajustes dos elementos monetarios ( Pfi-1 — Fmt-1) e 0s ndo monetérios ( Et-1 + A)




Nas variantes A e B, o0 ajuste monetario, adquire uma diferenga significativa, poi
quanto maior for a diferenga entre Milt-1 e Fpt-1, uma vez que a parte comum
das duas variantes —ti* A + Efa, sé em casos excepcionais conduz a alteragdes
significativas do resultado, como por exemplo as baixas rotagbes dos estoques.

Nas empresas com estrutura financeira que respeita as regras minimas de
equilibrio financeiro, o resultado contabilistico & superior ao resultado ajustado
monetariamente, pelo contrario, quando se regista uma insuficiéncia dos fundos
proprios para a cobertura da estrutura dos meios ihobilizados, o resultado
contabilistico serd inferior ao resultado monetariamente ajustado, o que permite
reconhecer que a estrutura financeira da empresa € determinante no ajuste das
contas uma vez que ela condiciona o resultado ajustado pela consideragéo do
efeito da inflagao.

Um exame superficial do balalngo, permite prever e avaliar a afectagio do
resultado contabilistico pela inflag&o, bastando:

Multiplicar a diferenca pela taxa de inflag&o;

Multiplicar as amortiza¢des do exercicio pela taxa de inflagio;
Considerar que as existéncias finais, estdo avaliadas ao custo
de reposi¢do, pelo que ndo sdo susceptiveis da ajustamento
monetario, isto, Efa = 0.

AJUSTE DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

BALANGO

Considerando a a variante A para o ajuste do balango, 0 que se vai ajustar, sdo
as contas nao monetarios. Sabendo que nesta variante o resultado ajusta é
dado pela formula:




Ra= R+ti*MiLt1 - A -Fpt1) + Efa

Ti*(MILt1 - A) - Representa o ajuste dos meios imobilizados
liquidos;

Ti* Fpt-1 - Representa o ajuste dos fundos proprios
iniciais;

Efa - Representa o ajuste das existéncias finais;

Ra-R - Representa o ajuste do resultado

contabilistico do periodo;

Considerando o ajuste monetario do meios imobilizados liquidos em fungao das
imobilizagbes e das amortizagdes acumulados:
MiLt-1 = Ml1 - Act1

E adicionando as amortizagdes do exercicio, tem-se:

Mit-1 - Act-1 —A + ti*(Mit-1 - Act-1 - A)
Donde se tem:
Mi-1*(1+t)) - (Act1 + A)(1+ti)

MIit-1* (1+ti) — Representa os meios imobilizados
ajustados;
(Act-1 + A){( 1+ti) — Representa as amortizagbes acumuladas

ajustadas




E .o balanco ajustado em fun¢do dos grupos homogéneos sera:

ACTIVO C° Hist. Ajuste Ajustado
Meios Imob. | Mit-1 ti*Mlt-1 Mle-1{1 +ti)
Amortiz. Acumuladas Act1 + A ti*(Act-1 + A) (Act-1+A)(1 + ti)
Meios circ. materiais Ef Efa .. Ef + Efa

Fundo maneio monetario Fmt

PASSIVO E F. PROPRIOS. . Ajustado
Passivo financiamento Pft
Fundos préprios - Fpt-1(1 + i)

Resultados do exercicio Ra

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
Recorrendo a variante C, constanta-se:
1. Os fluxos de compras, vendas e despesas, estdo registados a custos

histdricos;

2. As existéncias inicial e final, estao ajustados ao final do ano;




3. Os ganhos e perdas monetarios, incidem sobre a importancia inicial dos

elementos monetarios.

Aperfeicoando esta variante, de forma a contornar estas deficiencies, consegue-
se uma nova variante, que torna coerénte os valores da demonstragéo de

resultados com o balango a variante D.

Suponha-se que fluxos de compra,. venda e despesas fluem de forma regular
durante o exercicio econdmico e que a importancia acumulada no fim do
exercicio, representa o total das compras, vendas e despesas referidas ao ponto
médio. O desvio monetario em relagéo a media das unidades compradas até ao
ponto médio, € compensada pelo desvio daquelas que seréo vendidas depois do

ponto médio.

Relativamente aos ganhos e perdas monetdrias, apesar de estarem
monetariamente referidas ao final do periodo, elas ocorrem durante o periodo,
provocadas pelas variagdes do valor da moeda, donde, ndo parece I6gico que
seja calculado com base nos valores iniciais.

Sabendo que a variante C do ajuste de resultados € dado pela formula:

Ra =R +ti*{Pft-1 - Fmt-1) - ti*(Et-1 + A) + Efa
Onde;
R=P—-(Cv +Dd + Df + A)

Cv = Et-1 + Compras - Eft

O que vai resultar:
R=P- (Cv+Dd +Df)- A~ Et-1 + Eft

Onde Cv + Dd + Df — representa os fluxos referidos ao ponto médio, donde vem
para o resultado ajustado:




Ra=P-(Cv+Dd +Df)— A—-Et-1 + Eft +ti*(Pft-1 - Fmt-1) + Efa
0 ajuste monetario faz-se através do factor (1 + ti/2), 0 que resulta:
[P —(Cv + Dd + Df)] (1+i/2)

O que altera o resultado final, 0 que é evitavel por subtragdo na expressdo do
resultado contabilistico ajustado a parte relativa a actualizag¢ao:

[P —{(Cv +Dd + Df)) *ti/2
E para o resultado ajustado:
Ra =[P4C + Dd + D) (14ti/2) - [P - (C + Dd + Dfj} * 2 —A-Et1+ ER + i*(PR-1 - Fmt-1)~ °(E-1 + A) + Efa
Subtituindo o resultado contabilistica na optica reditual

R=V-{(C+Dd+Df)—A -Et-1+Eft

Pelo resultado contabilistico na éptica patrimonial
R = (Fmt - Fmt-1) + (Eft — Eft-1) + ( MILt — MILt-1} — (Pft — Pft-1)
Tem —se:

Ra = [P(C + Dd + D) (1+t/2) - t¥2}{Fmt — Fmt-1) — (PR — PR-1)] — A — Et-3 + Eft + i"(Pf-1 — Fmt-1) —ti*(Et-1 + A) +
Efa

Ra-= [P.—(Cv + Dd + D] (1+ti'2) - tif2Fmt - ti2Fmt-1 + t2PR — /2PfR-1 — A + Efa- Efa +liPR-1 —tiFmt-1 - tEL1 ti A +
Efa




Ra = (1+U2)P — (1+)Et-1 — (1+/2)C + Eft + Efa + ti2(Fmt — Fmt-1) - (1+ti/2)Dd - (1+/2)0f + tir2(Pft - Pft-

1) = (1+t)A

Onde:
(1+ti12)*P

(1+til2)*C

(1+ti)*Et-1

(Fmt +Fmt-1)*ti/2

(1+ti/2)Df

(Pft +Pft-1)“ti/2

(1+ti/2)Dd

(1+t))A

Valor de vendas do exercicio, ajustadas ao final do periodo;

Valor das compras do exercicio ajustadas ao final do

periodo

Valor das existéncias iniciais, ajustadas monetariamente ao

final do periodo;

Existéncias finais ajustadas monetariamente ao final do

periodo;

Perda monetaria do fundo de maneio monetario do

exercicio, ajustada ao final do periodo;

Despesas financeiras do exercicio ajustadas ao final do

periodo;

Ganhos monetariod sobre a importancia media de
endividamento do exercicio, ajustado ao final do periodo;

Despesas diversas do exercicio ajustadas ao final do

periodo;

Amortizacbes do exercicio, calculadas sobre os meios
imobilizados no inicio do exercicio e ajustadas
monetariamente para o fim do periodo




vira para o mapa de demonstragéo de resultados

PROVEITOS C° Hist. Ajuste Ajustados

Vendas if2*P P*(1+if2)

CUSTOS

Custos das vendas
Existéncias iniciais ti*Et-1 Et-1*(1+ti)
Compras C tir2*C C*(1+ti)
Existéncias finais Eft Efa Eft +Efa
Perda por deténcdo Fm monet, Tif2*(Fmt-Fmt-1) Ti/2*(Fmt-Fmt-1)

MARGEM BRUTA .

Despesas diversas ti/2*Dd Dd*(1+ti/2)

Despesas financeiras
Realizadas tif2*Df Df*(1+tif2)
Ganhos monet. pass. Financ. Tif2*(Pft — Pft-1) Ti/2*(Pft — Pft-1)

Amortizagdes ti*A A(1+ti)

RESULTADO Ra




SUPRESSAO DOS PRESSUPOSTOS SIMPLIFICADORES

Suprimindo os pressupostos simplificadores assumidos no inicio da
apresenta¢ao do modelo, isto &

O balango inicial nao esta ajustado;

Existem alteragdes nos meios imobilizados e nos fundos proprios ao
longo do exercicio;

Existe a variagcdo do nivel de actividade da empresa.

Que sao as que na realidade se verificam e considerando o Modelo Integrado de
Ajustes Monetarios, tem-se:

AJUSTE DO BALANGO INICIAL

Deve incidir sobre as contas ndo monetérias, nomeadamente, as existéncias; os
meios imobilizados e os fundos préprios.

Ajuste monetario dos meios imobilizados

E andlogo ao preconizado no decreto 13/88, relativo a reavaliagdo do
imobilizado, baseado na multiplicagdo do valor de aquisi¢do liquido das
amortizagbes acumuladas, multiplicado pelo coeficiente de correcgdo monetéria.

Ajuste monetario dos fundos préprios

E efectuando tomando em conta a idade de cada um dos componentes,
consiste na multiplicagdo do valor contabilistico pelo coeficiente de correcgéo
monetaric




Ajuste monetario das existéncias

Nos pressupostos simplificadores do modelo, considerou-se que as existéncias
estavam avaliadas a custo de reposigéo, pelo o seu valor correspondia ao valor
das existéncias ajustadas, todavia, as existéncias constants do inventario final
foram adquiridas e registadas em datas diferentes e de acordo com o custo de
aquisigdo que pode ser diferente ao de reposigdo.

O ajuste monetdrio, neste caso, correspondera a diferenga entre o prego
ajustado e o de aquisi¢do registado na contabilidade e para o efeito, basta
aplicar aos elementos inventariados o coéficiente ‘de corregao relativo a
diferenga temporal, de modo a referir o pregco de aquisicdo para o final do

periodo em termos monetarios.

Num inventario com varios elementos, o ajuste, corresponde ao somatério dos
ajustes monetarios de todos os elementos do inventario, onde m/n é a fracgéo
do periodo de permanencia da existéncia, onde m € corresponde a data de
aquisicdo do bem em relagéo ao inventario e n, o nimero de fracgbes anuais em

que ela é expressa, donde:
Efa = somatério m/n*ti*Eft
Considerando os varios métodos de custeio das saidas, tem-se:

a) Precgo especifico
Neste caso, o ajuste faz-se caso a caso, em fungdo do tempo de

permanéncia em stock, expressa em fracgao do periodo.

b) Método FIFO
Considera-se, que a permanéncia media, corresponde a metade da
rotacdo r expressa em tempo.




Efa = ti*r/n*1/2"Eft

c) Método LIFO
As existéncias reportam-se a aquisi¢gdes efectuadas em datas diferentes
por vezes muita antigas o que pode tornar dificil a determinagéo da idade
media. Apesar deste método atenuar os efeitos da inflagdo, tem o
inconveniente de subavaliar as existéncias finais;

Método do custo médio ponderado

E afectado parcialmente pelos incovenientes do hétodo LIFQ, visto que é
influénciado pelas aquisigdes mais antigas, o que dificulta a determinagao
da idade media das existéncias, a fim de se aplicar o coeficiente de

correccdo monetaria para referir as existéncias a data do final do periodo.
ALTERAGOES NOS MEIOS IMOBILIZADOS E FUNDOS PROPRIOS
Durante o periodo contabilistico, podem ocorrer alteragdes por:

Aquisicdo do imobilizado;

Aumento de capital;

Distribuiggo de lucros; e

Cobertura de prejuizos.

Que vao provocar alteragdes na composi¢cao e valor do imobilizado e dos fundos
préprios.

Considerando a formula de calculo de resultado pela variante A

Ra =R + ti(MiLt-1 - Fpt-1-A) + Efa




Cujo resuitado, é afectado pela aplicagdo da taxa de inflagdo sobre os grupos
homogéneos, o resultado contabilistico é afectado na parte proporcional ao
tempo que decorre desde a data do movimento até ao fim do ano.

Se:
MILt — MILt-1 Variagdo dos meios imobilizados ;

Fpt - Fpt-1 Variagéo dos fundos proprios;
Act — Act-1 Variagao das amortizagdes, €

M/n Fracgdo de tempo annual desde o registo até ao final do

periodo,
A formula de resultado ajustado, passa:

Ra = R + tiff{MiLt-1 + m/n(MILt - MILt-1)) - [Fpt-1 + m/n(Fpt — Fpt-1)} ~ [A + m/n(Act — Act-1)]} + Efa




REAVALIAGAO DO IMOBILIZADO CORPOREO

As alteragbes no valor da moeda afectam a maior parte dos elementos
patrimoniais, revestindo de especial significado nos componentes dos meios
imobilizados, dada a longo permanéncia destes na empresa em relagdo a outros

meios circulantes de curta duragéo.

A reavaliagdo dos meios imobilizados corporeos, consiste na correcgao
monetaria dos valores do activo imobilizado e das correspondentes
amortizagbes acumuladas, com base num coeficiénte de correcgéo monetaria

aprovado por lei.

Em Mogambique, devido a inflagdo que se regista no Pais, o Ministério do Plano
e Finangas, decretou medidas tendentes a atenuar os efeitos negativos
resultantes da influéncia da inflagdo sobre o patriménio das empresas,
autorizando a reavaliagéo do activo imobilizado corporeo através dos Decretos
13/88 de 11 de Novembro e 33/93 de 30 de Dezembro, a reavaliagdo do
imobilizado incorpdreo carece de autorizagdo do Ministério do Plano e Finangas.
A reavaligdo referida pelos Decretos tem por objectivo a revelagao correcta da
posicdo patrimonial das empresas e melhorar a informagao contabilistica da
empresa afectada pela perda do poder de compra da moeda ac longo do
periodo em referéncia. Nos termos dos mesmos Decretos, a reavaliacdo dos
bens do activo imobilizado incorporeo e os investimento em curso, carecem de

autorizagio do Ministro do Plano e Finangas

A reavaliagdo, deve reportar-se a situagdo dos activos imobilizados corporeos,
constantes no balan¢o, nas contas do 1° grau da classe 3 do Plano Geral de

Contabilizada, nomeadamente:

¢ 3.1 -Construgdes

e 3.2 - Equipamentos




e 3.3 - Qutros meios basicos

* 3.4 — Grandes reparagdes

Podendo no entanto por autorizagdo do Ministro das Finangas efectuar-se por
grupos ou categories homogéneas de elementos, quando tratados
contabilisticamente em grupo.

Quanto aos bens totalmente amortizados, a sua reavaliag&o também s podera
efectuar-se com autorizagéo do Ministro das Finangas e com base no critério de

vida util adicional

A reavaliacdo dos bens nao totalmente amortizados, incide sobre o valor de
aquisi¢do, constante nos registos contabilisticos da empresa e efectuar-se-a por
aplicacdo de um coeficiente de correcgdo monetaria, estabelecido por lei, tendo
em consideragdo o ano de aquisicdo, sendo as respectivas amortizagbes
também corrigidas para a data a que se refere o balango da empresa e com

base no mesmo coeficiente de correcgdo monetaria.
1. A actualizacdo do valor de aquisi¢éo, é efectuado:
Valor actualizado = Valor de aquisigéo * Coeficiente de correcgéo
Por diferenca entre o Valor actualizado do bem pelo valor de
aquisigao, determina-se o valor de correcgdo monetério do bem do
imobilizado;

Valor de correcgdo = Valor actualizado — Valor de aquisi¢édo

2. A actualizagéo do valor das amortizagbes acumulados, é efectuado por

igual processo,




Valor actualiz. amort. Acum. = Valor da amort acumul * Coeficiente

de Correcgéo

Por diferenga entre o Valor actualizado amort. Acum. do bem pelo
valor da amortizagdo acumulada efectuada, determina-se o valor
de correcgdo monetario da amortizagdo acumulada do imobilizado;

Valor de comecgdo da amort. Acum. = Valor actualizado da

amortiz. - Valor da amortiz. Acumulada efectuada.

3. A diferenga entre 0 acréscimo do valor de aquisig&o e do valor da amort.

Acumulada, vai constituir a reserva de reavaliagdo, prevista na lei




CRITERIO DE VIDA UTIL

E aplicado para bens de activo imobilizado, totalmente amortizados e gue ainda
podem desempenhar.a sua fungéo técnico-econémico no processo produtivo
ainda por mais algum tempo.

O tempo adicional de utilizacdo futura do bem, é fungo do seu estado fisico,
natureza e aptidao futura

1 - A actualizagdo do valor do bem, é efectuado segundo 0 mesmo critério
dos bens do activo imobilizado néo totaimente reintegrados:

Valor actualizado = Valor de aquisicdo * Coeficiente de

Correcgéo

Por diferenga entre o Valor actualizado do bem pelo valor de
aquisi¢ao, determina-se o valor de correcgao monetario do bem do
imobilizado;

Valor de correc¢ao = Valor actualizado — Valor de aquisi¢ao
2 - Areavaliagdo da amortizagao acumulada, € determinada com base na
aplicacéo de uma taxa media ( tm) obtida em fun¢io do reciproco de
numero de vida Util do  bem e expresso em percentagem.
Tm = 100/n%
Sendo o valor actualizado da amortizago acumulado obtido pela

multiplicagado dos sucessivos bens ao valor de aquisiczo, pela taxa media

e pelo numero de anos de vida util ja decorridos




Valor actualizado da amort. Acum. = Valor de aquis. * Tm * n

Por diferenga entre o valor actualizado da amortizagdo acumulado por
aplicacdio do coeficiente de correcgdo monetéria e o valor da actualizado
da amortiza¢éo acumulado com base na taxa media, vai-se obter o valor

da reserva de reavaliagao.

Nos termos dos mesmos Decretos, e para efeitos fiscais nem todo o valor do
acréscimo da amortizagdo constitui custo fiscal, pelo que & necessario ajustar
em fun¢éo da percentagem estabelecida de forma a determinar o resultado para
efeitos fiscais que sera o utilizado para a determinag&o do imposto a pagar.

CONFRONTO DOS MODELOS

Apesar da observancia dos principios contabilisticos geralmente aceites, o efeito
da variagdo do nivel geral de pregos, provoca um desajustamento nas
demonstragdes financeiras, distorcendo a imagem verdadeira e apropriada que
se pretende alcangar com aplicagéo daqueles principios.

O modelo integrado de ajuste monetdrio, tem como inconveniente a barreira
legal, visto que depende da autorizagdo do Ministro das Finangas para a sua
aplicagdo. As conclusdes que se obtem das contas ajustadas, é diferente das
demonstragdes financeiras elaboradas com recurso ao método de registo e
valorizagéo pelo custo histérico nominal, sendo os resultados obtidos diferentes,
com a consequente alteragdo do resultado fiscal e na distribuicdo dos
dividendos evitando a descapitalizagdo da empresa, dai a necessidade de
acompanhamento da evolugdo da inflago, avaliando as suas implicagdes nas
contas da empresa de modo a viabilizar estratégias e politicas de ajustamento
que permitam uma estrutura financeira empresarial que dé garantias de

estabilidade a todos os que com ela se relacionam. Este modelo, para além de




apresentar como vantagem permitir a determinagdo do valor patrimonial

aproximado a realidade da empresa, apresenta alguns inconvenientes:

o Faz abstragdes das variagdes especificas dos pregos dos bens, que nao
seria necessario para o resultado de exercicio, pois trata-se de actualizar
custos destinados a serem subtraidos do volume de vendas;

Para o balanco e valor patrimonial, trata-se de estimar o valor de
diferentes bens ndo monetarios possuidos pela empresa e tais valores
podem ser diferentes dos custos mesmo actualizados; e
O ajustamento monetario depende da autorizagdo, podendo ser
efectuada sem a mesma, desde que se respeitem os principios basicos
que regulam atécnica contabilistica, né&o tendo por tal qualquer efeitos
fiscais.

A reavaliagdo do imobilizado corpéreo, constitue um tratamento parcial dos

efeitos da inflagdo, apresentando as seguintes deficiéncias:

Incidem sobre o valor constante do balango inicial, ndo considera
pequenos periodos contabilisticos;

Nao actualiza todos os elementos ndo monetarios, figurando estes no
balango quantificados em unidades de medida diferentes;

A realizacéo da reavaliagdo mediante diploma legal, visa objectivos fiscais
e ndo de gestdo visto que a realizagdo de reavaliagio for a dos diplomas,
tem efeitos negativos do ponto de vista fiscal ao considerar as
amortizagdes em excesso como custo do exercicio.

A ndo consideragdo da totalidade do acréscimo do custo das
amortizagbes, é prejudicial as empresas por representar uma redugéo de
custos, ou seja implica uma tributagéo a mais

Cria uma reserva que ndo é resultante de quaisquer lucros retidos.




CAPITULO IV

4 - Aplicagdo pratica dos modelos com base nas demonstragdes
financeiras da Semoc, S.A.R.L.

4.1 — Caracterizagao da Semoc, S.A.R.L.

A empresa Sementes de Mogambique, S.A.R.L. (SEMOC), foi criada em 1986,
como resultado da transformag&o da Empresa Nacional de Sementes, que se
dedicava a comercializagdo de sementes, passando para além desta actividade,
a produtora e beneficiadora de sementes e conduzindo programas de avaliagio
de variedades de sementes, em colaboragdo com o Instituto de Investigagao,
visando 0 aumento da sua produtividade na produgéo agricola para garantir a
auto-suficiéncia alimentar e acgdes com vista a garantir a disponibilidade de
sementes.

A SEMOC, S.AR.L., esté distribuida geograficamente em Maputo, Gaza, Sofala,
Manica, Tete, Zambézia e Nampula, tem um total de 120 trabalhadores e tem a
seguinte estrutura de fungdes: Direcgdo Geral, Departamento de
Processamento, Departamento de Administragéo e Finangas; Departamento de
Investigagao e Produg&o, presentemente a empresa esta em processo de
transferéncia da sede e todos os servigos administrativos para a provicia de
Manica.

A composigdo do seu capital social, é de 51% da Seed Co; 30% do Governo de
Mocambique, 9,5% da Svalof AB e de 9,5% da Swedfund. A inclusdo de
parceiros estrangeiros, prende-se com a necessidade de aproveitamento da sua

longa experiéncia na produgdo e comercializacéo de sementes em Africa.




4.2 — Politica contabilistica

A empresa utiliza na contabilizagdo das suas operagdes o método do custo
histérico, preconizado no Pano Geral de Contabilidade, com excepg&o do activo
imobilizado corporeo, reavaliado nos termos dos Decretos 13/88 e 33/93.

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos ao
cambio de 31 de Dezembro de cada ano, sendo a diferenca, langada na conta
‘resultados extraordindrios do exercicio” e refletido na demonstragio de
resultados da empresa.

Para além da reavaliag@o dos activos imobilizados, reavaliados nos termos dos
Decretos 13/88 e 33/93, a empresa nao aplica outros procedimentos tendentes a
reflectir a impacto da inflagdo nas contas da empresa.

4.3 — Ajustamento das demonstragdes financeiras
Método Integrado de Ajustes Monetarios.

Baseia — se na corre¢io do balango e demonstracao de resultados sem
constituir qualquer outra conta, pois os ajustes monetarios anulam-se entre si,
resultando num novo resultado contabilistico ajustado. A sua aplicagdo comporta
as seguintes etapas: |

¢ Ajustamento dos valores do balango e

* Ajustamento dos valores da demonstracao de resultados.

No presente trabalho, considerou-se as demonstragdes financeiras da Semoc,
S.AR.L. dos exercicios econémicos de 1999 e 2000, Anexos A e B.




Informagdes adicionais as demonstrac;ﬁeé financeiras do ano 2 000
1 — A taxa de inflagdo utilizada foi de 11,8%;

2 — Das despesas operacionais, 1 405 104 contos, refere-se a amortizagdes do

eXxercicio;

3 — No exercicio 2 000, foram adquiridos imobilizados no valor de 1 561 050
contos, cujo valor da amortizagéo do periodo foi de 312 210 contos.

Ajuste do balango

1 - Célculo do fundo de maneio
1999 2 000

Caixa e bancos 12984 418 3 827 986
Devedores 7791678 13 531 329
Desc. Bancario e fornecedores (6 765 943) (24 463 668)
Fundo de maneio monetario 14 010 153 (7 104 353)
Existéncias 8135104 13 061 961
Fundo de Maneio 22 145 257 5 957 608

2 - Ajuste das imobilizagdes

AMI = MIt—MIt1 = 49 137 040 - 47 575 990 = 1 561 050
MIt-1*ti +AMI *ti/2 = 47 575990%11,8% + 1 561 050 * 11,8% /2= 5 706 069
3 - Ajuste das amortizagoes

Do periodo

47575990 - 1092 894 * 11,8% = 128 962
1561050 > 312210%*11,8%/2=18421




Dos periodos anteriores

Actl = (Act— A) * ti= (29 007 506 — 1 405 104) * 11,8% = 3 404 466

Total = 128 962 + 18 421 + 3 404 466
4 — Ajuste das existéncias
Rotagdo das existéncias (r) = C° vendas / Eft = 36 842 558 / 13 061 961 = 2,821

Efa= ER*I/r*ti/2 = 13061961 *1/2821*11,8%/2= 273185

5 — Ajuste dos fundos proprios

ti * fpt-1=11,8% * 37 326 874 = 4 404 571

6 — Ajuste de resultados

Ra = R+ti* (MIt+Mle1)/2 ~ (ti*Act—ti /2 * A) + Efa— ti * (fpr1 + fpr) /2

Ra=(18 637 740)

O resultado contabilistico, prejuizo de 16 087 959 contos, agravou em face do
ajuste monetario efectuado em 1 829 781 contos, passando o resultado
ajustado do exercicio para 18 637 740 contos Anexo C. Este ajuste adquire
diferenga significativa quanto maior for a diferenga entre Mit-1 e FPt-1, neste
caso, trata-se de uma empresa cuja estrutura financeira respeita as regras
minimas do equilibrio financeiro. Se pelo contrario, se registar uma insuficiéncia
dos fundos préprios para a cobertura dos meios imobilizados, ehtéo 0 resultado
contabilistico sera inferior ao resultado monetariamente ajustado.

Desta constatagdo permite-se reconhecer que a estrutura financeira da
empresa, & determinante no ajuste das contas, visto que ela condiciona o
resultado ajustado pela consideragdo do efeito da inflagao.




Ajuste da demonstragio de resuitados

1 - Ajuste das vendas

Ajuste tif2*V=118%/2*51173642=3019245
Ajustadas  (1+if2)*"V = (1+11,8%/2)*51 173 642 = 54 192 887

Ajuste ti *Eft-1 =11,8% * 8 135 104 = 950 942
Ajustadas (1 +ti} *Eft-1 = (1 +11,8%) *8 135 104 = 9 095 046

3 - Ajuste das compras

Ajuste ti/f2*C= 11,8%/2*41769 415 =2 464 395
Ajustadas  (1+1ti/2) * C = (1+11,8% / 2) * 41 769 415 = 44 233 810

4 - Ajuste existéncias finais

Ajuste Efa=273185
Ajustadas Ef+Efa= 13061 961 + 273 185=13 335 146

5 — Perdas por detengdo do fundo de maneio
Ajuste ti*(Fmt+Fmt-1)/2= 11,8% * (-7 104 353 + 14 010 153) / 2 = 407 442
6 — Despesas operacionais

Ajuste ti/2*D.op=118%/2*13 704 088 = 808 541
Ajustadas (1 +1if2) * 13704 088 = 14 512 629




7 — Despesas financeiras
Realizadas

Ajuste ti/2*Df=11,8% *670 474 = 39 558
Ajustadas (1 +ti/2)*Df=(1+118%/2)* 670474 = 710032

Ganhos de endividamento
Ajuste ti * (Pft + Pft+1)/2 = 1 517 455
8 - Amortizagdes
Ajuste 11,8% /7 2*312210 +11,8% * 1 092 894 = 147 381
Ajustadas 1405 104 + 147 381 = 1 552 485

A demonstragio de resultados ajustado, consta do Anexo D., onde se verifica
um agravamento do prejuizo contabilistico do exercicio de 1 448 582 contos para
1 465 956 contos em face do ajuste na demonstragéo de resultados do ano
2000. Este agravamento, resulta da actualizagdo dos valores a custo histdrico
constantes das demonstragdes financeiras primarias e ajustadas a taxa de
inflagcéo de 11,8%, onde ressaltam os efeitos da detengéo de fundo de maneio
que provocaram perda no valor de 407 442 contos, que é compensada pelo
ganho do endividamento no valor de 1 517 455 contos, que vai atenuar o valor
do aumento do prejuizo do exercicio e consequente do prejuizo acumulado da
empresa. '




4.4 — Efeitos do ajuste monetario na analise econémico e financeira

O efeito da variagao do nivel geral de pregos, provoca um desajustamento nas

demonstragdes financeiras das empresas, apesar da observancia dos principios
de contabilidade geralmente aceites seguidos na sua elaborag3o. As conclusdes
obtidas com base nas demonstragdes ajustadas, sdo diferente que as obtidas
com base na contabilidade a custo historico, o resultado contabilistico ndo é o
mesmo, em certos casos, 0s lucros avultados transformam-se em resultados
inferiores ou mesmo em prejuizos, o que tem implicagbes na analise do
desempenho da empresa, que normalmente é avaliado com base no resuitado,
bem como na politica de dividendos e no imposto a pagar.

No caso da Semoc, o prejuizo.contabilistico, foi agravado em 17 374 contos,
passando para 1 465 956 contos 0 prejuizo ajustado do exercicio, a empresa
que ja ndo era rentavel, viu a sua situagdo com o ajuste agravada, como se
pode avaliar com base nos indicadores abaixo:

Racio - Cont. C° historico Cont. C° ajustados

Cap. Prop=Res/C Prop | - 1 448 552 /21 967 497 | -1 465 956 /21 967 497
= -6,09 % = -6,67%

Inv. Total = (Res+Df) /I.T | - 1448 652 /50 550 810 | - 1 465 956 / 53 125 598
= .287% =-2,76%

Vendas = Res. /Vendas | -1448552 /51173642 |-1465956/54 192 887
=-283% =-2,71%




Quanto a utilizagao dos recursos tem-se:

Racio

Cont. C? historico

Cont. C° ajustados

Rot. Stocks = C°V/E.F.

36 842 558 / 13 061 961
= 2,82

40 401 152 /13 335146
= 3,02

Rot. Act. Total =V /AT.

51 173 642 / 50 550 810
= 1, 01

54 192 887 / 53 125 598
= 1,02

Da andlise dos indicares, pode-se inferir que o desempenho da empresa, é
afectada negativamente pelas margens dado que o resultado tanto o
contabilistico como o ajustado, foi um prejuizo. Quanto a utilizagédo dos
recursos, a sua oscilagdo nao foi significativa e com pouca influéncia na
alterac&o do resultado, pelo que a empresa deve rever as margens que aplica
de forma a tornar-se rentavel.
,

O ajuste monetario, pode transformar resultados positivos em negativos e em
caso de aceitagao fiscal, ndo dariam lugar a tributagdo dos resultados e muito
menos a distribuigdo de resultados pelo facto da empresa apresentar prejuizos.
No caso pratico a Semoc tanto na contabilidade a custos histéticos como apos o
ajustamento apresenta prejuizo do exercicio, pelo que isento de pagamento de
imposto.

O ajuste permite evitar a distribuicdo de resultados nos casos de resultado
ajustado negativo, (prejuizo) e consequentemente a diminuigdo do capital
proprio da empresa e a sua descapitalizagdo por via dessa distribuigdo, com
consequencias obvias no fundo de maneio da empresa.

A estrutura financeira da empresa na contabilidade a custos histéricos
apresenta-se equilibrada com os capitais proprios no valor de 20 518 915
contos, a cobrirem o activo fixo liquido 20 129 534 contos, apés o ajuste esta,
apresenta-se ligeiramente reforcada passando os capitais proprios para 23 093




703 contos e os activos fixos liquidos em 22 431 137 contos, o que significa a

manutengdo do equilibrio financeiro da empresa, a solvabilidade e a liquidez,

como se pode constatar com base nos indicadores da situagao financeira.

Racio

Cont. C° historico

Cont. C° ajustados

Solv. Total =A total / P Ex

50 550 810/ 30 031 895
=1,68

53 125 598 / 30 031 895
= 1,77

Lig Geral = A circ. / P circ

30 421 276 / 24 463 668
=1,25

30 694 461 / 24 463 668
=1,26

F Maneio=Acirc-P
circ

30 421 276 — 24 463 668
= 5957 608

30 694 461 — 24 463 668
= 6230793

Da andlise dos indicadores, pode-se constatar que tanto na contabilidade
primaria como apds o ajuste a empresa, apresenta pouca oscila¢ggdo dos seus
indicadores, em resultade da taxa de inflagéo utilizada no ajuste das contas.
Quando os niveis de inflagdo s@o acentuados, é importante acompanhar a sua
evolugdo, avaliando as suas implicagbes nas contas da empresa, de modo a
viabilizar o seu ajustamento atempédo e permitir a definicdo de estratégias e
politicas empresariais de forma a manter a boa imagem e uma estrutura
financeira que dé garantias de estabilidade a todos que com ela se relacionam.




CAPITULO V

Conclusdes e recomendagdes

Como sistema de informagdo de apoio a gestdo, a contabilidade, elabora e

_disponibiliza a informagéo das operagdes patrimoniais aos administradores e

gestores através das demonstragdes financeiras, de modo a assegurar oportuna
e com seguranga a tomada de decisbes que permitam a concretizagdo dos

objectivos empresariais.

A utilidade desta informacdo serd tal, se for fornecida atempadamente e reflectir
fielmente a realidade financeira da empresa, sua operagdes e 0 seu patrimonio.

N&o obstante a observancia dos requisitos e principio geralmente aceites na
elaboragdo de tal informagdo, com objectivo de que estas traduzam a imagem-
de verdade e apropriada da empresa, esta s €& possivel em épocas de
estabilidade monetaria em que ndo se verificam oscilagdes no poder de compra
da moeda, o que ndo acontece em periodos de variagdo da moeda,
nomeiadamente com a inflagdo, que vai resultar numa perda do poder de

compra.

Ao utilizar o principio de custo historico no registo e valoriza¢do do patriménio,
com a variagdo negativa do poder aquisitivo da moeda, tais registos estaréo
desajustados a realidade, reflectindo-se nas demonstragdes financeiras, que
deixam de traduzir a real situaglo financeira da empresa, os resultados
aparecerdo sobreavaliados, os valores do patriménio distorcidos, o que faria
com que esta deixa-se de ser um instrumento Util a gestdo para a tomada de

decisdes empresarial.

Para os utilizadores da informagdo contabilista, & desejavel que as operagbes e
o valor patrimonial, tenham o mesmo significado, quer com estabilidade ou




instabilidade monetaria, para tal, € necessério ajustar a informagao
contabilistica, fomecida a custo histérico em face da alteragdo do poder
aquisitivo da moeda, com vista a garantir a manuteng&o do capital monetario, o

que sé é possivel, alargando o principio do custo histérico.

O reajustamento visa a superagdo dos efeitos das variagdes do nivel geral de
precos. A harmonizagéo contabilistica nacional, ndo dedicou a devida atengéo a
este fenémeno, recorrendo apenas a reavaliagdo do imobilizado que atenua,
com implicagdes fiscais para as empresas, uma vez que para além de a
reavaliagdo s poder ser feita por via legislativa, ela é restritiva ndo considera a

totalidade dos acréscimos dos custos em amortizagdo dessas reavaliagées.

O método integrado de ajustes monetdrios, analisa todas as rubricas das
demonstragdes financeiras e de acordo com a natureza e comportamento dos
fluxos encontra o gjuste adequa'do. A magnitude‘ do efeito depende da inflagao
registada, da estrutura financeira da empresa, do tipo de actividade, e néo cria

reservas.

Apesar da barreira legal, e de acordo os principios geralmente aceites, nada
obsta que se fagam os ajustamentos nas demonstragdes financeiras para efeitos
de gestio empresarial de modo a permitir um processo decisoric com base na
realidade empresarial, previnindo a descapitalizagao da empresa.

No caso da Semoc, S.AR.L., a empresa apresenta no anc 2 000, prejuizo
contabilistico do exércicio de 1 448 582, passando apds o ajuste para 1 465 956
contos, este resultado, é devido a baixas margens da empresa. Embora nao
rentavel, a empresa apresenta-se equilibrada financeiramente, com os capitais
prérpios a cobrirem a totalidade dos activos fixos liquidos mesmo apds o ajuste
monetario, ela € solivel, com capacidade de cobertura do seu passivo exigivel
com base no activo total e com liquidez .




Balancos sinteticos da SEMOC - Sementes de Mocambique, S.A.R.L.

ACTIVO

Activo corrente
Caixa e bancos
Devedores
Existéncias
Subtotal

Activo Imobilizado
Imobilizado fixo
Amortizacoes
Subtotal

ACTIVO TOTAL

Passivo corrente
Descoberto bancario
Fornecedores
Subtotal

Passivo financiamento
Outros credores
Creditos bancarios
Subtotal

Fundos proprios
Capital social
Reservas de capital

Lucros ou prejuizos acum.

Subtotal

PASSIVO TOTAL

Anexo A

1999

12,984,418
7,791,678
8,135,104

28,911,200

47,575,990

(27,602,402)

19,973,588

48,884,788

50,624
6,715,319
6,765,943

15,897,524
4,253,824
20,151,348

34,611,700
2,715,174

(15,359,377)

21,967,497

48,884,788

Em contos

2000

3,827,986
13,531,329
13,061,961
30,421,276

49,137,040

(29,007,5086)

20,129,534

50,550,810

0
24,463,668
24,463,668

1,169,721
4,398,506
5,568,227

34,611,700
2,715,174

(16,807,959)

20,518,915

50,550,810




Anexo B

Demonst. de resultados SEMOC - Sementes de Mocambique, S.A.R.L. Em contos

1999 2000
PROVEITOS

Vendas 15,171,169 50,971,410
Proveitos financeiros 23,141 202,232
Subtotal - 15,194,310 51,173,642
Custo das vendas 7,224 120 36,842 558
Margem bruta 7,970,190 14,331,084
Despesas operacionais 13,072,128 15,109,192
Prejuizo operacional 5,101,938 778,108

Encargos financeiros 200,820 670,474

Resultados ' 5,302,758 1,448,582




Anexo C

Balancos ajustado da SEMOC, S.A.R.L. Em 31 de Dezembro de 2000 Em contos

ACTIVO

Activo corrente
Caixa e bancos
Devedores
Existéncias
Subtotal

Activo Imobilizado
Imobilizado fixo
Amortizacoes
Subtotal

ACTIVO TOTAL

Passivo corrente
Descoberto bancario
Fornecedores
Subtotal

Passivo financiamento
Outros credores
Creditos bancarios
Subtotal

Fundos proprios
Capital social
Reservas de capital

Lucros ou prejuizos acum.

Subtotal

PASSIVO TOTAL

Primario

-

3,827,986
13,531,329
13,061,961
30,421,276

49,137,040
(29,007,508)
20,129,534

50,550,810

0
24 463,668
24,463,668

1,169,721
4,398,506
5,568,227

34,611,700
2,715,174
(16,807,959)
20,518,915

50,550,810

Ajuste

273,185
273,185

5,706,069
-3,404,466
2,301,603

2,574,788

4,084,180
320,391
-1,829,783
2,574,788

2,574,788

Ajustado

3,827,986
13,531,329
13,335,146
30,694,461

54,843,109
(32,411,972)
22,431,137

53,125,598

0
24,463,668
24,463,668

1,169,721
4,398,506
5,568,227

38,695,880
3,035,565
(18,637,742)
23,093,703

53,125,598




Anexo D

Demonst. de resultados SEMOC, S.A.R.L. em 31 de Dezembro 2 000

PROVEITOS

Vendas
Subtotal

Custo das vendas
- Existéncia inicial
- Compras

- Existéncia finais
- Perda detencao fundo maneio

Margem bruta
Despesas operacionais
Prejuizo operacional
Encargos financeiros

- Realizadas

- Ganhos de endividamento
Amortizacbes
Resultados

- Exercicios anteriores

- Exercicio

Resultados

Primario

51,173,642
51,173,642

8,135,104
41,769,415
-13,061,961
36,842,558
14,331,084
-13,704,088

626,996

6,704,474

-1,405,104

-15,3568,377

-1,448,582

-16,807,959

Ajuste

3,019,245
3,019,245

959,942
2,464,395
-273,185
407,442
3,558,594
-539,349
-808,541
-1,347,890
-39,558
1,517,455
-147,381
-1,812,407
-17,374

-1,829,781

Em contos

Ajustado

54,192,887
54,192,887

9,095,046
44,233,810
-13,335,146
407,442
40,401,152
13,791,735
14,512,629
720,894
6,744,032
1,517,455
-1,552,485
17,171,784
1,465,956

-18,637,740
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