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RESUMO

Com o avanco tecnologico, tem-se assistido um crescimento exponencial de novas formas de
transaccdes financeiras que impactam de forma significativa a vida social, em particular o
trafego juridico, sendo que uma parte dessas transac¢des sdo realizadas por via das chamadas
criptmoedas, as quais apresentam formas disruptivas de uso, armazenamento e transferéncia de
capital. Seus usuarios as observam como meio de investimento que possibilita transaccfes
comerciais mais autonomas, sem muita interferéncia estatal ao contrério das moedas correntes.
Ademais, essas transaccOes enfrentam desafios em relagdo a sua viabilidade juridica,
principalmente devido a auséncia de regulamentacédo especifica e em especial no que diz respeito
a sua possibilidade de serem objecto de penhora.

Diante desse contexto, na nossa pesquisa, procuramos em primeiro lugar, realizar o devido
enquadramento juridico das criptmoedas, origem e evolucdo, apresentar as suas caracteristicas,
assim como o respectivo funcionamento destas por meio da blockchain, sem deixar de lado o
debate da sua natureza juridica. Por sua vez, procuramos abordar de forma genérica a
responsabilidade patrimonial, a execugédo e a penhora, para que desta forma se chagasse a uma
abordagem especifica e consistente sobre a penhora das criptmoedas, considerando suas
particularidades da auséncia de regulamentacdo, dificuldade de identificacdo dos titulares e a alta

volatilidade.

Palavras-Chaves: Criptmoedas, blockchain, responsabilidade patrimonial, execucdo, penhora.



ABSTRACT

With technological advances, there has been an exponential growth in new forms of financial
transactions, which significantly impact social life, in particular legal traffic, with part of these
transactions being carried out through so-called cryptocurrencies, which present disruptive ways
of using, storing and transferring capital. Their users see them as a means of investment that
allows for more autonomous commercial transactions, without much state interference, unlike
currencies. Furthermore, these transactions face challenges in relation to their legal viability,
mainly due to the lack of specific regulation, especially with regard to their possibility of being
subject to seizure.

Given this context, in our research, we sought firstly to provide the appropriate legal framework
for cryptocurrencies, origin and evolution, present their characteristics, as well as their respective
functioning through blockchain, without leaving aside the debate on their nature. legal. In turn,
we sought to approach property liability, enforcement and seizure in a generic way, so that in
this way we could arrive at a specific and consistent approach to the seizure of cryptocurrencies,
considering its particularities of lack of regulation, difficulty in identifying holders and high
volatility.

Keywords: Cryptocurrencies, blockchain, property liability, execution, seizure.
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Glossario
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Ibidem- na mesma obra.
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Introducéo

O presente Trabalho De Fim Do Curso subordina-se ao tema: *‘Desafios Juridicos na
Penhorabilidade de Criptomoedas em Mocambique: Uma Anélise sob a Otica da
Tecnologia Blockchain” e € produzido com vista a obtengdo do grau de licenciado em Direito
pela Fadir-UEM (Faculdade de Direito da Universidade Eduardo Mondlane).

Sabe-se que o Direito é uma ciéncia social dindmica, na medida em que deve se adequar as
realidades sociais. O advento das facilidades promovidas pela tecnologia tém impactado a vida
do ser humano em todas as suas esferas sociais. 1sso porque a rapidez na resolucdo de problemas

concede conforto e simplicidade a vida quotidiana, nos oficios e até mesmo no lazer.

Atrelado a evolucdo social, desde 2013 tem-se assistido um crescimento exponencial das
criptomoedas, também conhecidas como moedas virtuais, sendo a mais conhecida o Bitcoin
(doravante designado BTC). As criptomoedas sdo activos digitais criptografados (moedas
virtuais), muito utilizadas actualmente por investidores em razdo da possibilidade de grande
valorizagdo em tempo razoavel, garantia quase total de anonimato e de grande protec¢do contra
fraudes, e que vem viabilizando um processo mais rapido, sigiloso e menos burocrético a

operacionalizagdo nos mercados.*

Contudo, muitas vezes, a velocidade e simplicidade na realizacdo destas operacOes
frequentemente encontram barreiras na auséncia de regulamentagdo. Desse modo, a falta de uma
tipificacdo legal pode levar os credores a suportarem grandes prejuizos, os quais serdo lesados

pelo inadimplemento de seus créditos, tornando a fase de execucdo inexequivel.

A medida que a tecnologia blockchain se torna uma forca disruptiva, compreender as
implicacOes legais torna-se imperativo. A adaptacdo do sistema juridico mogambicano a essas
inovagbes é crucial para garantir a eficacia e justica no tratamento de activos financeiros

emergentes, como também, para evitar o inadimplemento de dividas.

1 https://www.migalhas.com.br/depeso/356443/a-penhora-de-criptomoedas-em-processos-de-execucao  consultado

no dia 19 de jan. De 2024



https://www.migalhas.com.br/depeso/356443/a-penhora-de-criptomoedas-em-processos-de-execucao

Portanto, com o presente trabalho almeja-se trazer uma reflexdo sobre os Desafios Juridicos na
Penhorabilidade de Criptomoedas em Mocambique, fazendo uma analise sob a Optica da

Tecnologia Blockchain.

O tema que se pretende analisar é pertinente, na medida em que, com 0 surgimento das novas
tecnologias e formas de dinheiro ndo rastreaveis, € muito comum que os devedores antes mesmo
do ajuizamento da Accdo de Execucdo, busquem a ocultacdo de seu patriménio usando as
criptmoedas, transferindo activos para terceiros, sacando todo o dinheiro das contas bancérias ou
adquirindo bens que possam ser facilmente ocultados, o que pode levar credores a suportarem

grandes prejuizos, os quais serdo lesados pelo inadimplemento de seus créditos.

Portanto, pretendemos desta forma, discorrer em prol da tematica relativa a utilizacdo de
criptoactivos e sua exequibilidade, trazendo os desafios juridicos que tal utilizacdo pode trazer ao
sistema juridico mocambicano, no que diz respeito a penhora para o adimplemento de

obrigacgdes, como também apresentar as possiveis solucdes a esses desafios.

A realizacdo do presente estudo pretende responder 0s seguintes problemas juridicos: Qual é a
natureza juridica das criptomoedas? Pode a falta de regulamentacdo impedir ou complicar a
execucdo da penhora das criptomoedas? Em que medida o anonimato nas transaccgdes de
criptomoedas pode dificultar o rastreamento e localizacdo da propriedade real e a origem dos
activos durante o processo de penhora? Como a volatilidade das criptmoedas impacta a avaliacdo

precisa dos activos a serem penhorados, considerando suas Flutuagdes frequentes?

Com a realizacdo deste estudo pretende-se alcancar, primeiro, como objectivo geral, avaliar a
viabilidade juridica e a eficacia da penhora de criptomoedas em Mocambique, e como objectivos
especificos, descrever o surgimento e a evolucdo das criptomoedas, suas caracteristicas e
funcionamento da Blockchain; Analisar a natureza juridica das moedas virtuais para verificar a
possibilidade de actos de penhora; Discutir e analisar a possibilidade de penhora de criptmoedas
em mogambique face a auséncia de regulamentacao pelo Banco Central; Analisar até que ponto o
anonimato nas transac¢des em criptos pode complicar o processo de penhora; e analisar até que
ponto a alta volatilidade e variagdo do preco das criptmoedas pode complicar a avaliagcdo

patrimonial no acto da penhora de cripmoedas.



Para elaboracdo do presente trabalho, privilegiar-se-a o recurso aos métodos monograficos, de
investigacdo indirecta, consubstanciado na andlise bibliografica com recurso a manuais,
monografias e dissertacdes de mestrado e artigos da internet e interpretacéo da legislagdo vigente
no pais e em ordenamentos estrangeiros.



CAPITULO I: CRIPTMOEDAS E O FUNCIONAMENTO DA BLOCKCHAIN -
GENERALIDADES

.1.1. AS CRIPTOMOEDAS - CONCEITO

A compreensdo juridica acerca das criptomoedas exibe considerdvel variacdo em distintas
jurisdicbes, dada a natureza relativamente recente e em constante evolucdo desse tema. Nesse
cendrio, alguns paises reconhecem e regulamentam as criptomoedas, ao passo que outros

defrontam desafios para estabelecer uma abordagem juridica consistente.

Segundo Juan Alvarenga?, tendo em consideragdo as caracteristicas das criptomoedas,
oferecer um conceito das mesmas nao é um trabalho simples. Juridicamente ndo constituem

moedas no sentido classico, nem tampouco dinheiro eletrénico.

Consoante a percepcao deste autor, ndo obstante a inclusdo do termo "moeda™ na nomenclatura
das criptomoedas, cumpre alertar que tal designacdo € enganosa, uma vez que estas ndo ostentam

a natureza de moedas em sentido "tradicional .

Tal assertiva decorre da auséncia de emissdo por parte de um banco central ou de autoridades
investidas da competéncia para a emissdo de valores monetarios. Ademais, a marcada
volatilidade dessas criptomoedas obsta sua admissdo generalizada como meio de intercambio,

sendo que seu valor € singularmente determinado pela dindmica da oferta e procura.

Nesse contexto, o conceito de criptomoeda destoa das defini¢cbes consagradas de "dinheiro"” ou
"moeda”, que sdo, por natureza, unidades de medida que viabilizam a expressao inequivoca do
valor de bens ou servicos em termos monetarios. Adicionalmente, cumpre observar que o
dinheiro deve ostentar a qualidade de dep6sito de valor, permitindo as partes armazenar,

recuperar e negociar activos, preservando seu valor ao longo do tempo.

Portanto, as criptomoedas ndo seriam moedas no sentido classico, mais sim cadeias de caracteres
alfanumeéricos criptograficamente Unicas que dédo acesso e controlam uma parte do codigo de um

computador.®

2 https://www.jusbrasil.com.br/artigos/criptomoeda-conceito-e-natureza-juridica/1674684122, consultado no dia 04
de jan. de 2024.
% 1dem



https://juanallis12343232.jusbrasil.com.br/?_gl=1*okwp16*_ga*MzAwMTE1NTY3LjE3MDI5ODg4MTk.*_ga_QCSXBQ8XPZ*MTcwMjk4ODgxOC4xLjEuMTcwMjk4OTIxNC40OS4wLjA.
https://www.jusbrasil.com.br/artigos/criptomoeda-conceito-e-natureza-juridica/1674684122

De acordo com o parlamento Europeu?, as criptmoedas s&o activos digitais que podem ser
usados como um meio de troca ou para investimentos, ao contrario da banca tradicional, ndo ha
necessidade de um registo central, porque se baseiam em tecnologia de contabilidade distribuida
que permite que as transacgOes sejam gravadas de forma segura por uma rede de computadores.

Para CABRAL? criptomoedas sio moedas virtuais que utilizam técnicas de criptografia® para
regular a criacdo de unidades monetarias e verificar transferéncias entre fundos, protegendo as
transacgdes, informagdes e os dados de quem transaciona, independentemente do controle de

qualquer Estado ou Banco Central.

A despeito de existirem varias teorias que intentam determinar o conceito e a natureza juridica
das criptomoedas, h& quase um consenso sobre o facto de elas ndo poderem ser consideradas

moedas correntes.

Nesse Conspecto, partindo das definicdes expostas anteriormente, é possivel inferir que, apesar
da inclusdo aa terminologia "moeda” na estrutura frasal das criptomoedas, estas ndo podem ser
compreendidas no sentido tradicional de moeda fiduciaria. Tal distingdo decorre da inexisténcia
da necessidade de um registro central, uma vez que se fundamentam em tecnologia de
contabilidade distribuida, que possibilita o registro seguro de transacc¢des por meio de uma rede
de computadores designada como Blockchain. A singularidade dessas criptomoedas as
caracteriza como moedas digitais ou virtuais, sendo representacfes digitais de valor, entretanto,
desprovidas da natureza de moeda de curso legal integrante do sistema monetéario nacional

mocambicano. Portanto, ndo se configuram como dinheiro eletrénico.

1.2. Origem e Evolucéo das Criptmoedas
A origem das criptomoedas esta atrelada ndo s6 aos avangos constantes da tecnologia

computacional e informacional, mas também, as consequéncias geradas pela crise econdémica

*https://www.europarl.europa.eu/news/pt/headlines/economy/20220324ST026154/0s-perigos-das-criptomoedas-
eos-beneficios-da-legislacao-da-ue, consultado no dia 04 de Jan. de 2024.

®CABRAL, Jodo Marcelo Jardim. A natureza juridica das criptomoedas no ordenamento juridico brasileiro, 51 f.
Trabalho de Conclusdo de Curso (Bacharel em Direito) - Faculdade de Direito Alagoas, Universidade Federal de
Alagoas, Maceié, 2022, Pag 13, disponivel em - https://www.repositorio.ufal.br/handle/123456789/10069,
consultado no dia 04 de jan. de 2024.

® O termo criptografia faz referéncia a codificacéo feita nos arquivos, tornando as informagdes acessiveis somente
para os individuos que possuem uma chave/senha de decodificagao.
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norte-americana e aos problemas que se originaram pela concentracdo de poder nas méos do
Estado’

Segundo Kirsty Moreland® néo obstante o Bitcoin ostentar o status de primeira criptomoeda,
sua génese ndo marca a inauguracdo das iniciativas nesse dominio. Antes de sua concepcéo,
multiplos esforcos para implementacdo de moedas digitais foram empreendidos, porém, sem
éxito.

Em 1998, o engenheiro de computacdo Wei Dai formalizou o conceito por intermédio de um
artigo, abordando a nocdo de uma moeda digital. No mesmo ano, o pioneiro em blockchain, Nick

Szabo também elaborou uma tentativa nesse sentido.

O principal problema que a maioria dos protdtipos de moedas digitais enfrentava era o problema
do gasto duplo, isto &, a falsificacdo, de tal forma que uma Unica criptmoeda era susceptivel de

ser copiada diversas vezes e reutilizada.

Face a isto, a solucdo conveniente seria a TicketSwap, em outras palavras, contar com um
intermediario. Portanto, a maioria das primeiras tentativas de criar dinheiro digital estava na

verdade resolvendo esse problema cedendo o controlo a uma autoridade central.’

E apenas foi em 2008 no contexto da crise econdmica global, marcada pela faléncia do banco
americano Lehman Brothers, em que Satoshi Nakamoto conseguiu resolver o problema do gasto
duplo sem sacrificar o principio da descentralizacdo dando origem ao Bitcoin, a primeira moeda
digital descentralizada bem-sucedida.

De acordo com Kirsty Moreland™® em 2008 um white paper intitulado “Bitcoin: um

11n

sistema de dinheiro eletronico peer-to-peer—" foi publicado sob o enigmaético pseudénimo

Satoshi Nakamoto, e quatro meses ap0os essa divulgacdo, em 3 de janeiro de 2009, Nakamoto

" FERREIRA, Mariana Suzart Paschoas; ARAUJO, Vitor Eduardo Lacerda de. Regulagdo das criptomoedas pelo
sistema juridico brasileiro: estudo de direito comparado. Revista de Direito e as Novas Tecnologias vol. 03, abr./jun.
2019.

® https://www.ledger.com/pt-br/academy/cripto/aincrivel-historia-das-criptomoedas consultado no dia 06 de Jan. de
2024

° Idem

% 1dem

1 Refere-se aos sistemas que trabalham como uma organizacio coletiva, permitindo que cada individuo interaja
diretamente com outros. Disponivel em < https://bitcoin.org/pt BR/vocabulario#assinatura> Acesso em 28 de jan.
de 2024.



https://www.ledger.com/pt-br/academy/cripto/aincrivel-historia-das-criptomoedas
https://bitcoin.org/pt_BR/vocabulario#assinatura

procedeu a criacdo do primeiro bloco da rede BTC, reconhecido como "bloco génesis”. Este

evento assinala o inicio do BTC e da tecnologia blockchain.

A proposta consistia em operagfes financeiras ponto a ponto sem intermediac8o, isto €, sem
interferéncia de uma instituicdo financeira para controlar seu valor ou sua oferta. Nakamoto, em

seu artigo sobre o BTC, colocou que:

O que é necesséario é um sistema de pagamento eletrdnico baseado na
criptografia ao invés de na confianga, permitindo a qualquer pessoa que
deseja, com a anuéncia de outra pessoa, transacionar diretamente sem a
necessidade de confiar em uma terceira parte. Transacdes realizadas
computacionalmente seriam irreversiveis e protegeriam os vendedores de
fraudes, e os mecanismos de garantia de rotina podem ser facilmente

implementados para proteger os compradores. (Traducdo Livre)*?

Notadamente, essa citacdo corresponde a uma manchete de um artigo na edi¢cdo do mesmo dia do
The Times, abordando a inépcia do governo britdnico em reagir a crise financeira. Na sua
concepcao, estes ndo mereciam a confianca da populacdo, conforme evidenciado pela crise
financeira. Ademais, estava convicto de que um sistema peer-to-peer restituiria as pessoas sua

autonomia, particularmente em relacdo aos governos.

Com o transcorrer do tempo, a criacdo do BTC deu origem ao actual mercado de criptomoedas.
Emergiram, deste modo, novos casos de uso, foram estabelecidas criptomoedas alternativas e a

popularidade do BTC experimentou um crescimento significativo.

Inicialmente, foi necessério a criacdo e o desenvolvimento de plataformas, também conhecidas
como corretoras, para facilitar a compra e negociacdo de criptomoedas. Essas correctoras
viabilizaram a conversdo entre moedas fiduciarias e criptomoedas, tornando-se elementos

cruciais no ecossistema.*®

12 What is needed is an electronic payment system based on cryptographic proof instead of trust, allowing any two
willing parties to transact directly with each other without the need for a trusted third party. Transactions that are
computationally impractical to reverse would protect sellers from fraud, and routine escrow mechanisms could
easily be implemented to protect buyers. Bitcoin: A peer-to-peer eletronic cash system. Satoshi Nakamoto, out 2008.
Disponivel em: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf, consultado no dia 28 de jan. de 2024.

13 https://www.ledger.com/pt-br/academyicripto/aincrivel-historia-das-criptomoedas consultado no dia 06 de Jan. de
2024,
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Dois anos apos a concepcdo do BTC, uma multiplicidade de novas criptomoedas comecou a
surgir. Algumas apresentavam regras inovadoras destinadas a explorar possibilidades na
tecnologia blockchain ou aprimorar recursos do BTC. Entretanto, poucas obtiveram éxito devido
a escassez de inovacdo técnica. Em 2015, a rede Ethereum foi langada, emergindo como a

segunda criptomoeda em termos de participacdo de mercado.™

Actualmente, o mercado de criptomoedas abriga mais de 6.000 moedas digitais, continuando a
expandir-se. As criptomoedas estdo progressivamente adquirindo uma natureza global, com
grandes empresas demonstrando crescente interesse ao investir em blockchain e criptomoedas. A
aceitacdo de criptomoedas como forma de pagamento e reserva de valor por mais
estabelecimentos também est4 em ascensdo. Criptoactivos estdo sendo utilizados como meio de

captacdo de recursos e € possivel viajar pelo mundo carregando apenas criptomoedas na carteira.

1.3. A natureza juridica das criptomedas

A definicdo da natureza juridica das criptomoedas constitui uma problematica que vem
despertando um intenso debate actualmente em quase todo o mundo, devido a inexisténcia de
legislacdo estabelecendo sua natureza. Todavia, esta definicdo é muito importante para que seja
dispensado o tratamento juridico adequado ao instituto.

Com a determinacdo da Natureza Juridica das criptmoedas é possivel se chegar a diversas
consequéncias no trajecto juridico. Isto inclui a quem incumbe o dever de sua regulamentacéo,
determinar quais sdo as obrigacdes para as partes envolvidas em transaccdes com as
criptomoedas, até mesmo determinar se é possivel praticar actos de constricdo judiciaria com as

mesmas.

Para Maceno Lishoa'®, dependendo do modo como é realizada ou utilizada a operacéo
envolvendo as criptomoedas, pode-se atribuir diversas classificagdes juridicas a elas, inclusive,
pode-se atribuir as criptomoedas uma natureza juridica “camalednica”, em que as referidas

moedas virtuais se adaptam, conforme a sua utilizacdo, a diversas funcionalidades.

14
Idem
15 https://arquivei.com.br/blog/criptomoedas-definicao-e-natureza-juridica/ consultado aos 09 de jan. de 2024.
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Nesses termos, passamos para a analise das varias classificacbes possiveis a natureza juridica das
criptmoedas, quais sejam: criptomeada como meada fiduciaria, criptomeada como activo

financeiro e criptomeada como um bem juridico.
1.3.1 - Criptomoeda como moeda fiduciaria

A primeira classificagdo possivel para as criptomoedas, principalmente considerando a
nomenclatura utilizada para a sua divulgacéo, é de que as mesmas poderiam possuir a natureza

juridica de moedas fiduciarias.

Segundo a Investopedia Commodity:

,

E importante observar que as expressdes “moeda” e “moeda legal” ou
“fiduciaria” constituem fendmenos distintos, j& que a primeira apresenta
uma definicdo mais ampla do que a segunda, ou seja, “moeda” ¢ tudo
aquilo que pode ser utilizado como intermediario ou meio de troca na
aquisicao de bens e servicos, de modo que qualquer material, inclusive as
criptomoedas, podem vir a ser consideradas como tal. J4 no caso da
“moeda legal” ou “fiducidria”, a principal caracteristica ¢ o monopdlio de
sua emissdo pelo Estado soberano que a regulamenta, garantindo fiducia e
proporcionando seguranca juridica aos agentes econémicos por meio do

curso legal e forgado em todo o seu territorio™®.

Conforme ensina CABRALY' para que uma moeda fiduciéria seja assim juridicamente
considerada, € preciso que goze de cinco caracteristicas que a diferenciam das demais
concepcdes de moeda, quais sejam: pois ela é utilizada como a unidade do sistema financeiro de
um Estado;_possui curso legal; tem lastro nas reservas financeiras do Estado; é emitida e
controlada exclusivamente pelo Banco Central do Estado; e possui eficacia liberatoria geral

dentro do Estado que a controla.

18 Investopedia. Commodity Apud CABRAL, Jo&o Marcelo Jardim, Op.cit. P.35-36
" LOPES, Jodo do Carmo; ROSSETTI, José Paschoal, Apud CABRAL, Jo&o Marcelo Jardim, Op.cit P.36-37
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Olhando para a questdo sob ponto de vista de Taina werle® a ideia do que é uma moeda
estd intimamente ligada as funcdes que esta desenvolve, conceituando o autor a moeda como o

instrumento que_facilita as trocas e permite conservar e antecipar os valores.

Na concepcdo desta autora, as funcdes desempenhadas pela moeda, podem ser divididas em trés,
quais sejam : meio de troca'® - funcéo primordial da moeda, aquela que permite que as pessoas
que desejam trocar determinado bem por outro ndo precisem encontrar, necessariamente, alguém
com interesse coincidente para que a troca ocorra, podendo utilizar assim um meio intermediario
para efectivar a operacdo; unidade de conta®® - a sua utilizagdo como referéncia para medir o
preco de outros bens, assim como utilizamos o metical para saber se algum produto esta mais
barato ou mais caro em relacdo ao seu pre¢co medio, este bem ou objecto deve funcionar como
uma espécie de denominador comum, facilitando a conversdo e compara¢do dos precos em
relagdo ao seu valor; e por fim, a funcdo de servir como reserva de valor® - funco atrelada &
possibilidade de conservar o valor ao longo do tempo, para ser consumido posteriormente, isto e,
diz respeito ao valor intrinseco do objecto ou bem, quando este possui grande liquidez e alto
valor, os individuos passam a utiliza-lo como reserva de riqueza, devido a capacidade do mesmo

em manter ou aumentar seu valor ao longo dos anos, preservando o poder de compra.

A funcdo de meio de pagamento, caracteristica mais essencial da moeda desde a sua criacao, é
cumprida pela criptomoeda, que, inclusive, é o meio de pagamento que estd em discussao

actualmente, principalmente, por ser uma das apostas para o futuro.

O primeiro empecilho que pode nos conduzir a desqualificar as criptmoedas como moeda
estd diante do facto destas ndo se configurarem como unidade de conta, em razdo de ndo
possuirem lastro e seu valor depender de conversdo em moeda local, assim a mesma s serviria

como unidade de conta ap6s sua conversao.*

¥ HUGON, Paul Apud WERLE, Taina Daniele, Criptomoedas: Natureza Juridica e Reflexos Tributarios. Revista
Direito Tributario Atual, [S. 1], n. 49, p. 350 , 2021. Disponivel em:
https://revista.ibdt.org.br/index.php/RDTA/article/view/1062. Consultado no dia 10 jan. 2024.

9 BINNIE, Ricardo; MARTINS, Alessandra Carolina Rossi. Criptomoeda: consideracdes acerca de sua tutela
juridica no direito internacional e brasileiro. Revista de Direito Empresarial vol. 11, set./out. 2015, p. 195-221.

% | OPES, Jodo do Carmo; ROSSETTI, José Paschoal. Economia Monetéria. 7° ed. S&o Paulo: Atlas, 1998, 55-70.
2! |bidem, P.196.

22 WERLE, Taina Daniele, Op.cit. p. 353.
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O segundo empecilho, por sua vez, aparece quando colocamos as criptomoeda diante do conceito
de reserva de valor. A funcdo da moeda como reserva de valor, conforme ja analisado
anteriormente, decorre da possibilidade de poupanca para consumo futuro. Conforme ensina
TOME, Matheus Parchen Dreon? ocorre que as criptomoedas, apesar de estarem a ser utilizadas
como forma de investimento e apresentarem um crescimento em seu valor em razdo da
especulacdo envolvida, ndo possuem garantia da estabilidade de seu valor, o que torna a sua
utilizacdo como poupanga no minimo incerta, ja que o seu valor estd sujeito tanto ao aumento

quanto a queda acentuada.

Nesse contexto e diante das caracteristicas actuais das criptomoedas, percebe-se que n&o
desempenham de forma satisfatéria duas das funcdes essenciais de uma moeda. Embora possam
servir como meio intermediario de troca, as criptomoedas ndo desempenham o papel de unidade
de conta devido a sua oferta finita e predeterminada, o0 que acarreta volatilidade nos precos.

Além disso, também ndo atendem a funcéo de reserva de valor, pois carecem de valor intrinseco.

A propésito do curso legal e do poder Liberatério LOPES e ROSSETTI?* ensinam que, uma
moeda possui curso legal quando todas as pessoas de uma determinada comunidade tém a
obrigacdo de aceita-la, curso forcado quando ndo se pode exigir ao emitente da moeda o
reembolso na forma de outros activos e poder liberatério quando a moeda é considerada meio

juridicamente valido e automatico para extinguir as obrigacdes.

O metical possui todos estes atributos, o seu curso legal decorre do art. 308 da CRM, conjugado
com o artg 7 n. 1 da Lei n. 1/92, de 3 de janeiro, o curso for¢ado decorre do art. 555 do CC, e 0
seu poder liberatdrio é consequéncia do art. 550 do CC. Entretanto, no caso das criptomoedas,
percebe-se a auséncia de uma comunidade obrigada a aceita-las e seu poder liberatorio ndo é
automatico, isto é, a quitacdo das obrigacdes decorre da faculdade de quem lhes recebe, o que
demonstra a inexisténcia de um curso legal e, por sua vez, a auséncia de um controle estatal
2Socasionada pela descentralizacdo impede sua perfeita caracterizacdo como moeda fiduciaria,
pois a inexisténcia de um curso legal e forcado torna sua utilizagdo restrita aos membros de um

determinado grupo o que obsta o seu poder liberatorio.

2 TOME, Matheus Parchen Dreon, Op.cit, WERLE, Taina Daniele, p. 353
* LOPES, Jodo do Carmo; ROSSETT], op.cit, p.55-70.

13



Com base nessas consideracfes e levando em conta as concepcbes sobre o que constitui uma
criptomoeda, pode-se argumentar que, de acordo com a perspectiva comum do que é uma
moeda, o Bitcoin poderia ser reconhecido como tal. Contudo, ao adotar uma abordagem juridica
na andlise da viabilidade dessa classificacdo, ndo se chegaria a mesma conclusdo, portanto,
apesar da nomenclatura das criptmoedas conter o termo moeda, ndo se pode atribuir a natureza

juridica de moeda fiduciaria.
> Diferenca entre moeda digital e moeda virtual

Um aspecto relevante a se considerar ao assumir uma abordagem genérica das criptmoedas, sem
curar do sentido restrito da moeda fiduciaria é a diferenca existente entre as moedas virtuais e as

moedas electrénicas.

Conforme ensina Flumignan at al. %

as moedas eletronicas sdo representadas pelos
recursos em “metical”, armazenados em dispositivos ou sistemas eletrOnicos, que permitem ao
usuario final efectuar a transacdo de pagamento. Quando se paga uma conta ou se faz uma
transferéncia por meio da internet banking, movimentam-se moedas eletronicas. Por outro lado,
as criptomoedas sé@o moedas virtuais, as quais se caracterizam como um meio de pagamento, ou,

em outros termos, uma ferramenta virtual de negociagéo.

Segundo Carolina Scatolin®’ as moedas digitais, também conhecidas como moedas
electrdnicas sdo todas aquelas intangiveis, isto é, que ndo possuem forma fisica, mas que existem
somente em formato digital, podendo ser convertidas em dinheiro fisico. Essas moedas sdo
emitidas por bancos centrais ou federais, 0 que as torna moedas fiduciarias, ou seja, elas possuem
fundos legais e sdo apoiadas por governos e instituicGes financeiras. Assim, ha sobre elas uma

estrutura que regulamenta o seu uso.

J& as moedas virtuais, segundo o Banco Central Europeu, sdo “um tipo de moeda digital ndo

regulamentada, que é emitida e geralmente controlada por seus desenvolvedores, usada e aceite

% FLUMIGNAN, Silvano José Gomes, Et al. Direito e tecnologia: blockchain e a penhorabilidade das
criptomoedas. Civil Procedure Review, [S. 1], v. 13, n. 3, 2023. P. 83-84, Disponivel em:
https://cpr.emnuvens.com.br/revista/article/view/320. Acesso em: 29 jan. 2024.

2" SCATOLIN, Carolina Lanzini (2019) Possibilidade do adimplemento de execuges com criptomoedas, Trabalho
de conclusao de curso, Bacharelado em Direito, Universidade Federal de Santa Catarina, p.19-20.
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entre os membros de uma comunidade virtual especifica.”® Sua criacéo difere das moedas digitais
por ndo dependerem de uma instituicdo para sua emissdo. Elas sdo criadas com base na

tecnologia blockchain, sendo as transag6es controladas por toda a comunidade usuaria.

A distincdo fundamental entre moeda digital e moeda virtual reside no facto de que a primeira
esta sujeita a regulamentacfes por organizagOes e instituicGes designadas para tal fim, como o
Banco Central, resultando em um monitoramento constante. Por outro lado, a moeda virtual
emana de um sistema descentralizado, no qual ndo existe uma regulamentacdo centralizada e

nenhuma instituicdo determina seu valor.
1.3.2. Criptmoeda como activo financeiro

A segunda categoria que suscita duvidas é a inclusdo ou ndo das criptomoedas na definicdo de
activo financeiro. Nesse sentido, examinaremos as caracteristicas essenciais que compdem um

atcivo financeiro para, em seguida, avaliar a viabilidade de considerar as criptomoedas como tal.

Atcivo, de forma ampla, pode ser compreendido como o conjunto de valores, bens ou ainda de
créditos que alguém detém, ou seja, que fazem parte da propriedade da pessoa, seja ela fisica ou
juridica®®. Activo financeiro, por sua vez, é uma espécie mais restrita do género activo,
caracterizado desta forma por possuir valor intrinseco, apesar de dispensar a materialidade fisica.
Nesse conceito, se enquadram as acgles, por exemplo, assim como depositos bancarios e

titulos™°

De acordo com Siqueira® o conceito do que vem a ser juridicamente um activo financeiro
deve estar alinhado com a sua finalidade: activos financeiros sao aqueles que tém por finalidade

fundamental servir de investimento financeiro.

Nestes termos, a fim de ilustrar a relevancia atribuida a finalidade conferida a um activo para que
este seja reconhecido como de natureza financeira, este autor faz uso do exemplo concernente a

caracterizacdo (ou auséncia de caracteriza¢do) do metal precioso ouro dentro deste conceito.

%8 European Central Bank, apud SCATOLIN, Carolina Lanzini op.cit p. 19-20

9 BORGES, Ana Beatriz dos Santos. Op.cit. WERLE, Taina Daniele, p.360-362
% Ibidem, p.360-362.

31 SIQUEIRA, Flavio Leoni Op.cit, WERLE, Taina Daniele, p.360-362.
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O ouro se tiver como finalidade a negociacdo no mercado financeiro ou estiver vinculado a
politica cambial, terd reconhecido sua natureza de activo financeiro, de forma contraria, ocorrera
se 0 ouro for destinado para comercializacdo, hipdtese em que poderia ser considerado como

sendo uma mercadoria, sendo que tais considera¢@es valem também para as criptmoedas.

Na visdo de Tomé®, as criptomoedas possuem natureza juridica que se assemelha aos
activos financeiros, principalmente se considerarmos que assim como alguns activos financeiros
a criptomoeda também é intangivel e, além disso, € objecto de operacGes que possuem finalidade

lucrativa, o que denota, inclusive, sua natureza financeira.

Apesar das criptmoedas estarem a ser usadas como forma de investimento pelos seus usuarios,
estas devem distancia-se do conceito de activo financeiro ao ndo ser admitido o investimento de
forma directa por fundos, bem como por sua funcdo precipua de ser a de servir como meio de
troca e ndo de obter lucros, é este o objectivo principal das criptmoedas e a razdo de ser da sua
génese aquando do lancamento_da white paper pelo enigmatico pseudénimo Satoshi Nakamoto
2008. Em razdo disso, as “moedas virtuais” ndo podem ser enquadradas como activos
financeiros, sob pena de “alargar o conceito de forma a ferir o proprio conceito ja predefinido de

activo financeiro.

Vista a questdo neste prisma, cabe a nds passarmos para a analise das criptmoedas, sob a

perspectiva de possivel enquadramento como bens Juridicos.
1.3.3. Criptmoedas como um bem juridico

Neste simpdsio, abordaremos a questdo do enquadramento (ou sua auséncia) das criptomoedas
como bens, mediante a analise do conceito juridico de bem e a subsequente comparacao entre a

natureza da criptomoeda e a possibilidade de sua compreensao a partir dessa natureza juridica.

Alguns paises, como Argentina e Israel, classificam algumas criptmoedas, em especial o BTC
como um bem ou propriedade por meio de uma abordagem excludente. Compartilham a
compreensdo de que o BTC ndo se enquadra nos conceitos juridicos de commodity ou moeda,

resultando na conclusao, por exclusdo, de que é considerado um bem, portanto, cabe a néds, fazer

%2 TOME, Matheus Parchen Dreon, Op.cit, WERLE, Taina Daniele, p.360-362.
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uma analise de tal entendimento de acordo com o conceito doutrinario do que é um bem e fazer o

respectivo enquadramento (ou ndo) as criptmoedas.

Conforme ensina Gagliana®®, em sentido amplo, ou geral, “bem” pode ser compreendido
como tudo aquilo que tiver alguma utilidade para o ser humano, e em sentido restrito e juridico,

bem “¢ a utilidade, fisica ou imaterial, objecto de uma relacéo juridica, seja pessoal ou real.

Por sua vez, o conceito de bem para Souza®*, enquadra como tal tudo aquilo que possua
certa utilidade, seja de c