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Resumo

A actual conjuntura economico-financeira de exigibilidade de apresentacdo do patriménio das
entidades nas demonstragcfes financeiras por valores realizaveis liquidos, a importancia da
informacdo financeira revista, a mensuracdo na terminologia das normas internacionais dos
elementos das demonstracfes financeiras e, consequente atribuicdo de valor a activos e
passivos, € um aspecto essencial do processo contabilistico. Tanto que dois conceitos,
divergentes no que respeita as suas caracteristicas, tém estado na origem de debates
académicos levantando, em determinadas circunstancias, problemas praticos. Tal assercao

dirige-se ao custo historico em detrimento do justo valor.

O estudo investiga se o justo valor é ou ndo uma base de Mensuracdo e divulgacdo fiavel aos
elementos das demonstracdes financeiras. A sua relevancia é com vista a apresentar algumas

reflexdes a luz da realidade do sistema de contabilidade empresarial nacional.

A problematica do justo valor no Sistema de Contabilidade para o Sector Empresarial em
Mogambique (SCE) é, igualmente, em tudo, idéntica a que se encontra prevista pelo IASB e
FASB. De acordo com a fundamentacdo do Decreto 70/2009, de 22 de Dezembro, a
aprovacao de um SCE, visa responder as exigéncias da dindmica da internacionalizacdo dos
negocios e da melhoria da transparéncia na gestdo dos negocios de um modo geral e as
mesmas estdo a pressionar as Instituicdes Internacionais responsaveis pela emissdo das

normas e principios contabilisticos a uma cada vez maior harmonizacéo internacional.

Ora, com a economia globalizada ndo é aceitavel a existéncia de diferentes contabilidades
com diferentes resultados, consoante o pais onde se esteja. A auséncia de uma harmonizacao
internacional tem sido o impulso determinante da tal contabilidade que ainda permite varias
alternativas que originam significativas diferencas nos resultados e na situacdo financeira das
empresas. Assim, adop¢do destes principios contabilisticos harmonizados a Contabilidade
Internacional comegam a ser apontados como condi¢cdo para 0 acesso ao apoio financeiro a
unidades empresariais. Procurando-se deste modo encontrar uma linguagem contabilistica que
seja comum e que permita preparar, consolidar, auditar e interpretar de forma idéntica a
informacdo financeira. E portanto, a falta dessa linguagem tem limitado a alocagéo eficiente

dos recursos econémicos e financeiros das empresas, constituindo uma barreira a sua




compreensdo do risco e rendibilidade das mesmas para os financiadores, investidores e outros

credores, representando um obstaculo acrescido, sobretudo aos mercados de capitais.

A adopcdo das NIRF tem por objectivo assegurar um grau de transparéncia e de
comparabilidade das demonstracdes financeiras e, deste modo, um funcionamento eficiente
dos mercados de capitais da regido e do mercado interno. A convergéncia e a harmonizacgao
internacional das regras contabilisticas constitui assim um elemento decisivo para 0 aumento

da competitividade das empresas e dos mercados num contexto global.

Entretanto, estas normas consideram o justo valor como a medida mais relevante do valor e
critério eficaz de mensuracdo de activos e passivos nas demonstracdes financeiras, isto €, no
relato financeiro. De tal modo que o objectivo seja o de estimar as alteracGes de preco para
estes itens na auséncia de uma transac¢éo. E o valor teria de ser determinado por referéncia a

uma hipotética transacc¢ao corrente entre partes interessadas.

Deste modo, pensar em contabilidade em termos de custo, pode parecer desajustado a uma
perspectiva que privilegie mais as componentes da relevancia, e pensa-la em termos de justo

valor, pode parecer desadequado numa Optica gque sobreleva a fiabilidade.

Tendo, do método dedutivo, consubstanciado da limitacdo de acesso a material e ferramentas
de consultas contabilisticas a nivel local e escassez de meios financeiros de importa-los,
centrando o autor em teses, artigos cientificos e publica¢fes dos Organismos Internacionais de
tutela contabilistica, levado os resultados da pesquisa concluido que a expressédo justo valor,
referida e exigida na contabilidade como base de Mensuracéo e divulgacao fiavel de Activos e
Passivos, ndo se firma razoavel ou suficiente dado que os mercados ndo sdo liquidos e

transparentes para todos activos e passivos.

Assim, sdo afiguradas algumas recomendacfes ao Orgdo nacional de tutela da actividade
contabilistica, neste caso o Ministério das Financas a (i) assegurar as entidades a uma maior
comparabilidade e melhoria da informacdo financeira produzida e divulgada; (ii) bolsa de
valores mais activa onde as empresas possam apresentar o melhor resultado liquido possivel
como forma de atraccdo e obtencdo de financiamento através de cotagdes na bolsa e (iii)
criacdo da figura do avaliador para verificar a razoabilidade de aplicacéo do justo valor pelos

contabilistas nas empresas.
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A Mensuracdo e Divulgacdo dos Activos e Passivos nas Demonstracdes Financeiras pelo seu
Justo Valor

1 Introducéo

Os mercados de capitais, a profissionalizagdo da actividade contabilistico-financeira, a
importancia da informagdo financeira auditada plasmam incessantes debates sobre as
imposicOes de adopgdo de critérios de mensuragdo que deixam de assentar basicamente no
critério de custo historico em detrimento do justo valor atendendo que a estrutura conceptual

de relato financeiro tem diversas bases de mensuragéo e divulgacéo.

A adopcdo no ambito contabilistico do que se denomina justo valor segundo Lastusa (2010),
tem sido objecto de criticas, tendo em vista 0 aumento da incerteza no campo das avaliagdes
de estimativas contabilisticas. Isto ocorre porque ao se usar o conceito de justo valor na
contabilidade, termina-se incorrendo num maior grau de aplicacdo de juizos pessoais de valor

e utilizando-se técnicas de valoracao cada vez mais complexas.

Consequentemente, 0 objectivo da Contabilidade tem ficado dirigido para a avaliagéo,
adoptando-se a opcao pelo uso do custo histérico como parametro para a avaliacdo dos
activos e passivos. A preferéncia da Contabilidade pelo uso do custo como base de valor esta
apoiada no facto de o valor de aquisicdo representar o justo valor no momento de entrada do
activo ou passivo na entidade contrapondo-se deste modo a base persuasiva das exigéncias
dos auditores para o cumprimento dos normativos do FASB* e do IASB? a aplicacdo das
SFAS® e IFRS?, respectivamente. Tal que os Organismos Internacionais de Normalizagdo
Contabilistica tém diariamente criado mecanismos entre 0s quais atraveés das Estruturas
Conceptuais de Relato Financeiro Identificado “Framework® suportar o desenvolvimento de
pronunciamentos técnicos, a elaboracdo e a interpretacdo de demonstracdes financeiras, e 0

auxilio para a formacéo de opinido do auditor independente.

Com este trabalho, pretende-se mostrar que a expressao justo valor, usada como um conceito
de mensuracdo na contabilidade, € insuficiente. Poderia até ser aceitavel, se ficasse restrita
apenas a representacao do que seria recebido em uma transacgdo corrente de venda do activo

em um mercado normal.

! Financial Accounting Standards Board (Organismo de Normalizagdo Contabilistica Americano).

2 International Accounting Standards Board (Organismo Internacional de Normalizagdo Contabilistica Europeu).
% Statement of Financial Accounting Standards (Instrumento de Normalizacdo do FASB).

* International Financial Reporting Standards (instrumento de Normalizac&o do IASB).

® Estrutura Conceptual de Relato Financeiro.
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1.2 Objectivos

Como forma de responder o “por qué”’? e “para quem”? O desenvolvimento deste tema,
ressalta-se fazer a separacdo dos objectivos gerais dos especificos como forma de conhecer as
metas e resultados que se pretendem alcangar no &mbito do projecto e mostrar o caracter mais
concreto que permite por um lado atingir o objectivo geral, e por outro, as questdes mais

particulares que se pretendem atingir. Assim, apresenta-se como objectivos:

1.2.1 Geral

Discutir se o justo valor € ou ndo uma base de mensuracdo e divulgacao fiavel aos elementos

das demonstracdes financeiras.

1.2.2 Especificos

Explorar diferentes visdes existentes sobre a fiabilidade de aplicacédo do justo valor;

Analisar as diferentes bases de mensuracdo de elementos das Demonstracfes

Financeiras pelo justo valor;

e  Analisar os varios modelos e tipologias de justo valor;

e Analisar o Justo valor na perspectiva das caracteristicas qualitativas das
Demonstra¢des Financeiras;

o Explorar alguns pronunciamentos dos Organismos de Normalizacdo contabilistica
sobre a aplicacdo do Justo valor;

e  Analisar o justo valor na perspectiva nacional; e

e Analisar a razoabilidade de aplicacdo do justo valor como base de mensuracao

fiavel.

1.3  Problematizacdo tematica

H& que reconhecer que o custo histérico € inadequado para o tratamento contabilistico de
determinados problemas resultantes da evolucdo das economias, tal como acontece, por
exemplo, com alguns instrumentos financeiros. Este facto, criou as condi¢des necessarias para
que as entidades normalizadoras passassem a utilizar, em determinadas circunstancias, o justo

valor como base de Mensuracao de activos e passivos.

Todavia, a mudancga do custo histérico para o justo valor € um processo complexo que encerra

divergéncias na sua andlise e interpretacdo. Discute-se, entre outras questdes, se o justo valor

2



A Mensuracao e Divulgacdo dos Activos e Passivos nas Demonstracfes Financeiras pelo seu Justo Valor

é ou ndo uma base de mensuracdo fiavel, quais os modos mais adequados para o determinar,

quais as implicagdes decorrentes da sua aplicacdo na avaliacdo da performance empresarial.

A necessidade de conservadorismo é frequentemente associada a divulgacdo confiavel de
eventos passados. Entretanto, o objectivo das actuais normas internacionais de contabilidade é
essencialmente orientado para o futuro, com o fim de auxiliar os investidores e outras partes
interessadas em suas decisdes. Assim, o0 conservadorismo ndo € um principio contabilistico
gue rege as IFRS.

Portanto, é neste pressuposto que se leva ao desenvolvimento deste trabalho académico com
mera preocupagdo de acomodar a questdo e encontrar resposta sobre no que se refere ao

problema de pesquisa que se coloca: “Que Justo Valor refere-se em contabilidade?”

1.4 HipoOteses

Partindo do pressuposto de que uma hipdtese equivale a principal resposta provisoria ou
explicacdo do fendmeno a estudar, a qual devera ser testada pelos resultados da pesquisa,

coloca-se como respostas:

1.4.1 Hipotese principal

O justo valor referido em contabilidade como uma base de mensuracéo e divulgagéo fiavel de
Activos e Passivos nas DemonstracOes Financeiras, segundo a IAS 41 — Agricultura, no seu
paragrafo 8, € o entendido como a quantia pela qual um activo podia ser trocado ou um
passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a iSso huma transac¢do em que ndo

existe relacionamento entre elas.

1.4.2 Hipotese secundéria

O justo valor, referido e exigido na contabilidade como base de mensuracdo e divulgacéo
fidvel de Activos e Passivos é o justo valor de Nivel 1, que segundo os Organismos de
Normalizacdo Contabilistica, reflecte os Precos de Mercado de itens idénticos. Isto é, restrito
apenas a representacao do que seria recebido em uma transac¢do corrente de venda do activo

em um mercado normal.
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15 Estrutura

O trabalho é composto por oito (8) partes. A primeira que incide sobre a introducdo onde
estdo incorporados nela os objectivos, problema, hipo6teses, metodologia e relevancia do
estudo levado a cabo. Seguida da parte de revisdo de literatura onde se destaca a literatura
sobre o Custo histérico vs justo valor, mensuracdo na terminologia das IAS e das SFAS. A
terceira parte fala do justo valor como base de mensuracdo e divulgacdo dos activos e
passivos nas DemonstracOes financeiras, a referéncia e os modelos de justo valor e esse justo
valor como norma de avaliacdo, fala-se igualmente, nesta seccdo sobre os pronunciamentos
das IAS, a SFAS-157 e a ISA 545.

A quarta parte € onde reservou-se a analise e discussdo de resultados de pesquisa e a quinta a
fazer-se a conclusdo do desenrolo. A sexta recomendacdes, sétima relevando a revisdo

bibliografica e oitava parte onde estdo colocados os anexos de tabelas.

1.6 Metodologia

A metodologia utilizada para a elaboragcdo do presente trabalho académico, € a dedutiva. O
que consistiu numa primeira fase a revisdo bibliogréfica enfatizada de exercicios tedrico-
praticos, subsequentemente, feita uma pesquisa de campo envolvendo entrevistas aos

profissionais da area de contabilidade e auditoria.

1.6.1 Pesquisa documental

A pesquisa bibliogréfica ou documental esteve assente na compreensdo dos aspectos tedricos
evidenciados no trabalho, particularmente no que tange a pronunciamentos e normalizacdo
contabilistica sobre o tema, consubstanciados por exercicios tedrico - praticos para os itens

relevados nas Demonstragdes financeiras segundo as Normas Internacionais de Contabilidade.

1.6.2 Entrevistas

Com a entrevista pretendeu-se obter sensibilidades e opinides dos profissionais sobre se o
critério de justo valor € uma base de mensuracéo e divulgacao fiavel dos activos e passivos

nas Demonstragdes.
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1.7 Justificativa e relevancia do tema

A actual conjuntura econémico-financeira de exigibilidade de apresentacéo do patrimonio das
entidades nas demonstracGes financeiras por valores realizaveis liquidos e consequente
credibilidade da informacdo financeira revista, gerou a relevancia de um debate academico
sobre o0 assunto, com vista a apresentar algumas reflexfes a luz da realidade do sistema de

contabilidade empresarial nacional.

A mensuracdo na terminologia das normas internacionais dos elementos das Demonstracdes
Financeiras e consequente, atribuicdo de valor a activos e passivos, € um aspecto essencial do
processo contabilistico. Tanto que dois conceitos, divergentes no que respeita as suas
caracteristicas, justificam debates académicos e suscitam problemas praticos. A assercao €

dirigida ao custo histérico por oposi¢do ao justo valor.

Pensar em contabilidade em termos de custo, pode parecer desajustado a uma perspectiva que
privilegie mais as componentes da relevancia, e pensa-la em termos de justo valor, pode
parecer desadequado numa éptica que sobreleva a fiabilidade. H& linhas de pensamento que
admitem que a mensuracdo ao justo valor é mais aliciante, pois tal no¢do parece adequar-se

mais a abordagem de “imagem fiel e verdadeira” das demonstracGes financeiras.

Em ultima analise, o tema suscita debate até de natureza historica, considerando o longo

periodo que este principio de contabilidade prevaleceu como doutrina méae.

1.8  Limitagdes da pesquisa

Por tratar-se de um tema que levanta numerosos debates face as aparentes incertezas sobre se
0 justo valor é ou ndo uma base de mensuracdo e divulgacdo fiavel aos elementos das
Demonstracdes financeiras, ndo foi isento de dificuldades no processo de colec¢cdo de dados
gue fossem Uteis a luz das abordagens do presente trabalho.

Impossibilidade de encontrar material e ferramentas de consultas contabilisticas em
bibliotecas nacionais e limitacdo por escassez de recursos financeiros, alternativamente, para
importa-los, fez com que o autor se baseia-se, fundamentalmente, em monografias, teses,
dissertaces, artigos cientificos e publicacbes dos Organismos de Normalizagdo Contabilistica

disponiveis em diversos sitios da Internet.
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2 Revisao de literatura

A implementacdo das IAS/IFRS nos paises aderentes arrasta consigo consequéncias para 0s
normativos locais, vindo a gerar novas oportunidades para as proprias empresas,
particularmente no que respeita a possibilidade e ao incentivo para a adopcdo do justo valor
como método de mensuracdo subsequente de determinados activos e passivos apds o
reconhecimento inicial como defende (Fonseca (2007), Bertoni e DeRosa (2005) e Cairns
(2006)). Apesar de o IASB permitir o uso do justo valor em detrimento do custo historico, a
escolha ndo € pacifica pois existem vantagens e inconvenientes associados a estes dois
métodos valorimétricos. Neste contexto, é efectuada igualmente uma revisdo de literatura

sobre as vantagens e 0s inconvenientes associados a cada um dos métodos em estudo.

2.1  Conceito de Custo Historico vs Justo Valor

O principio do custo histérico preconiza, de um modo geral, que um activo deve estar
registado pelo seu valor de aquisi¢do (no caso dos activos comprados), pelo valor de producéo
(no caso dos activos gerados internamente) ou pelo prego de substituicdo (no caso dos activos
obtidos gratuitamente). No &mbito deste método, o valor do activo correspondera ao seu custo
de aquisicdo (de producdo ou o preco de substituicdo) deduzido de todas as amortizagdes e

depreciacgdes acumuladas.

De acordo PGC- NCRF "os registos contabilisticos devem basear-se em custos de aquisi¢éo
ou de producéo.” Segundo DaConceicdo (2009), o método do justo valor o activo deve estar
registado ao seu valor actual. Este conceito € por vezes coincidente com o valor de mercado
ou o custo de reposicdo do activo. O IASB define justo valor como a quantia pela qual um
activo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a

ISSO numa transac¢ao em que nao exista relacionamento entre elas.

O modo de mensuracdo “Custo historico” comummente adoptado pelas empresas sub
influéncias da Europa Continental tem vindo a ser substituido pelo justo valor, uma vez que as
recentes normas internacionais permitem, e por vezes incentivam, o uso do justo valor
(Fonseca (2007) e Cairns (2006)). O justo valor, como alternativa ao custo histérico, tem
resultado da procura de novas solugfes no sentido da melhoria da utilidade da informacéo

financeira prestada pelas empresas (Inna et al. (2007)).
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Ora, se por um lado, € verdade que o novo normativo internacional permite e, por vezes,
incentiva o uso do justo valor, por outro lado este conceito tem suscitado algumas discussdes,
nomeadamente quanto ao impacto que a sua adopgdo tem na qualidade da informacéo
contabilistica produzida. O que equivale a dizer, que a literatura tem mostrado que existem
vantagens e inconvenientes associados aos dois métodos em questdo. O custo historico € visto
como o principio que garante maior fiabilidade e maior objectividade da informacéo

financeira, enquanto que, o justo valor é visto como o principio que fornece maior relevancia.

Ao nivel da fiabilidade, a literatura mostra que o custo histérico € superior ao justo valor
(O'Brien (2005), Barth (1994), Fonseca (2007), (Lemos e Rodrigues (2007) e Richard
(2004)). No que respeita a determinagdo do valor, o custo histérico ndo apresenta davidas,
uma vez que € um valor conhecido por todos, tendo subjacente, portanto, maior fiabilidade.

Ao contrério, a implementacdo do justo valor implica barreiras e dificuldades, pois a sua
estimacdo € subjectiva. DaConcei¢do (2009) citando (Barlev e Haddad (2003) e Khurana e
Kim (2003)). Richard (2004) alerta para a subjectividade que envolve a determinagao do justo
valor, pois potenciais ganhos ndo significam necessariamente resultados e sugere que este
método € passivel de gerar confusdo ao nivel interpretativo dos resultados operacionais.
Precisamente, e segundo Fonseca (2007), o custo historico é familiar e garante um nivel de
objectividade. Com efeito, os investidores podem ficar relutantes ao tomarem as suas decisoes
com base num valor estimado de forma subjectiva (Barth (1994)), como € o caso do justo

valor.

No que respeita a relevancia, é vasta a literatura que evidencia a superioridade do justo valor
face ao custo histérico (Barth (1994) e (1991), Fonseca, (2007), O'Brien (2005), Danbolt e
Rees (2007), Ahmed e Takeda (1995), Barlev e Haddad (2003) e Beatty et al. (1996), cujas
questdes de fundo que cada Autor aborda, resumem-se nos seguintes pontos:

A filosofia do IASB esta, de um modo geral, a direccionar os paises para uma maior énfase na
adopcdo do justo valor no relato financeiro. Tal deve-se, precisamente, ao facto de o justo
valor fornecer melhor informacdo e ser um melhor mecanismo de controlo para os gestores
(Richard (2004). Esta opinido é também partilhada por Barlev e Haddad (2003). O FASB
também considera que o justo valor é mais relevante que o custo historico para instrumentos
financeiros (Khurana e Kim (2003)).
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De facto, a aplicacdo do método do justo valor as grandezas contabilisticas, nomeadamente,
activos e passivos, reflecte as condi¢gdes econdmicas presentes em cada momento de tempo,
enquanto o custo histdrico apenas indica as condi¢des existentes no momento da compra ou
producdo, 0 que corresponde ao justo valor naguele momento (Pita e Gutiérrez (2006))
ignorando valores de mercado e custos de oportunidade (Barlev e Haddad (2003)). Esta visdo
estatica do custo historico torna-o incapaz de representar de modo razoavel os activos ndo
monetérios, uma vez que ndo tem em conta o efeito inflagdo (O'Brien (2005), Barth (1994) e
Richard (2004)) deturpando, deste modo, a informacéo reportada (Barlev e Haddad (2003)).

Contudo, existem alguns estudos cujas conclusdes ndo confirmam que o uso do justo valor
forneca maior relevancia, pois os resultados sugerem que o simples uso do justo valor ndo
melhora a qualidade de informacdo (Khurana e Kim (2003), Nelson (1996) e Eccher et al.
(1996)). Outra objeccao ao justo valor refere-se a volatilidade no relato de resultados e a
maior manipulagdo associada a esse método de mensuracdo (Richard (2004), O'Brien (2005),
Barth (1994), Barth et al. (1995), Francis (1990) e Jermakowicz e Gornik-Tomaszewski
(2006) citados por DaConceicao (2009)) .

Sobre estes dois aspectos, Nissim (2003), citado por Da Conceig¢do (2009), conclui, no seu
estudo aplicado ao sector bancario, que os bancos usam o justo valor nos emprestimos para
influenciar a avaliacdo do mercado ao nivel do seu risco e do seu desempenho.
Paradoxalmente, esta situacdo pode ir contra qualquer ganho de relevancia (Danbolt e Rees
(2007)).

Sob o ponto de vista dos accionistas, Barlev e Haddad (2003) mencionam que, quando o0s
gestores escolhem o justo valor estdo a transmitir eficiéncia no emprego dos activos e na
proteccdo do valor da empresa. A analise da fonte das mudangas no valor dos activos é
importante para os accionistas, na medida em que um baixo valor dos activos pode indiciar
ineficiéncia por parte dos gestores e um alto valor pode, a curto prazo, satisfazer os

accionistas mas pode também implicar a exposicao da empresa a determinados riscos.
2.2  Imagem Verdadeira e Apropriada/Apresentacdo Apropriada
Como é referido na Estrutura Conceptual (EC), “as demonstra¢fes financeiras sao

frequentemente descritas como mostrando uma imagem verdadeira e apropriada de, ou como

apresentando apropriadamente, a posicao financeira, o desempenho e as alteracdes na posi¢édo
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financeira de uma empresa. Se bem que esta Estrutura Conceptual ndo trate directamente tais
conceitos, a aplicacdo das principais caracteristicas qualitativas e das normas contabilisticas
apropriadas resulta normalmente em demonstracdes financeiras que transmitem o que é
geralmente entendido como uma imagem verdadeira e apropriada de, ou como apresentando

razoavelmente, tal informacao.

2.3  Mensuracéo dos Elementos das Demonstracfes Financeiras segundo as IAS

A atribuicdo de valor a activos e passivos, mensuracdo na terminologia das normas
internacionais, é um aspecto essencial do processo contabilistico. A EC do SNC® estabelece a

seguinte definicéo:

Mensuracdo é o processo de determinar as quantias monetérias pelas quais os elementos das
demonstracOes financeiras devam ser reconhecidos e inscritos no balan¢o e na demonstragédo

dos resultados. Isto envolve a seleccdo da base particular de mensuracao.

O reconhecimento inicial das transac¢des, assenta, essencialmente, no custo historico, e nos
conceitos da “realizagéo” — segundo o qual os resultados néo sdo contabilizados enquanto ndo
realizados; e da “prudéncia”, que implica a consideracdo de um certo conservadorismo na

apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Entretanto, as diversas entidades normalizadoras tem vindo a incluir nas normas por si
emitidas o conceito de justo valor e, mais recentemente, a adoptar (ou estudar) mecanismos
que sejam susceptiveis de atenuar os impactos da subjectividade da sua aplicacdo como

critério de mensuracéo.

Esta tendéncia desenvolveu-se de forma dispersa em diversas normas com prejuizo para a
uniformidade de conceitos e métodos contabilisticos. De forma a criar condi¢bes de
convergéncia desta diversidade, quer o Financial Accounting Standards Board (FASB), quer o
International Accounting Standards Board (IASB) emitiram respectivamente o Statement of
Financial Accounting Standards n® 157 — Fair Value Measurements (Setembro de 2006) e o
Exposure Draft ED/2009/5 — Fair Value Measurement, em especial este ultimo, para
estabelecer uma unica fonte de orientacdo para as mensuracdes assentes na base do justo
valor, com vista a clarificar a sua definicdo e para reforgar o conjunto de divulgacdes acerca

do justo valor, bem como para aumentar a convergéncia com 0s USGAAP. O documento do

® SNC, acronimo para significar Sistema de Normalizagdo Contabilistica de Portugal
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IASB ndo se limita a analise do conceito de justo valor, mas discute de forma ampla a

mensuracdo no reconhecimento inicial.

Na perspectiva conceptual segundo Grenha et al (2009), sdo de opinido que a analise da
evolugdo da contabilidade permite identificar duas distintas linhas de evolugdo. Uma, de
influéncia anglo saxdnica, desenvolveu-se sobre a nogdo utilitarista da informacao financeira,
advogando para a contabilidade uma funcdo de instrumento de tomada de decisdo. Outra, de
raiz continental europeia, apresenta tracos de legalismo, preocupando-se com o registo de

direitos e obrigacGes em detrimento da substancia econdémica dos activos e passivos.

E no ambito da primeira das referidas linhas de evolugio que encontramos o conceito de justo
valor. Este podera ser definido como o preco pelo qual um activo ou um passivo podem ser

trocados numa transacgao entre partes conhecedores, interessadas e ndo relacionadas.

Por partes interessadas ou dispostas deve entender-se 0s participantes no mercado
representados por compradores e vendedores ndo relacionados e que sdo conhecedores, i.e.,
possuem um nivel comum de conhecimento sobre os factores relevantes relacionados com o
activo e com o passivo, bem como um conhecimento da transacc¢do, e estdo dispostos,
interessados e sdo capazes de transaccionar nesse mercado, possuindo a capacidade financeira

e legal para tal.

O justo valor presume sempre a auséncia de comportamentos compulsivos, pelo que nunca
podera ser observado numa situacédo de liquidacdo. O IASB advoga esta perspectiva do justo
valor como base na relevancia pois considera o justo valor como a medida mais relevante de
valor. O relato financeiro de acordo com as IAS envolve um processo de reconhecimento,

mensuracéo inicial e subsequente, em muitas circunstancias sempre ao justo valor.

Esta posicdo sai fortalecida se o justo valor puder ser determinado com suficiente fiabilidade
para justificar a sua utilizacdo como tratamento de referéncia na mensuragéo de activos e
passivos. E é de extrema importancia que tal aconteca, pois a maioria dos movimentos
relativos ao justo valor de um balanco para 0 seguinte devem ser observados como
componentes da performance da entidade, nos termos do conceito de comprehensive income,

com as variagdes do justo valor consideradas directamente em resultados.
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O objectivo da utilizacdo do justo valor como base de mensuracao € o de estimar as alteracdes
de preco para o activo ou passivo na auséncia de uma transaccao. O valor é determinado por

referéncia a uma hipotética transaccao corrente entre partes interessadas.

2.3.1 As bases de mensuracgéo na Estrutura Conceptual

Segundo Grenha et al (2009), a Estrutura Conceptual define diversos critérios base de
mensuragdo, 0S quais sdo posteriormente, em sede das diversas normas, desenvolvidos,
detalhados e muitas vezes redenominados. Estes critérios sdo utilizados em variadas
combinacg6es, donde resulta compativel a aplicacdo de todos eles nas mesmas demonstracoes

financeiras, mas necessariamente a rubricas distintas.

2.3.1.1 Custo Histoérico

Um desses critérios — o primeiro a ser listado —, € o do custo historico, entendido como o
custo de aquisicdo de um activo ou dos consumos necessarios para o fabricar e colocar em
condicdes de gerar beneficios para a entidade. Este custo, na data de transacgédo, aproxima-se

do valor actual dos beneficios futuros a serem obtidos pela entidade com o uso do activo.

Ao serem utilizados para gerar beneficios a entidade, os activos sofrem desgaste que se
reflecte no seu valor em virtude da diminuicdo da capacidade de gerar beneficios futuros.
Entretanto, ndo podemos afirmar que esse desgaste seja equivalente as quedas de preco ou do
valor nominal do activo. Segundo o mesmo autor, o principio do custo como base de
mensuracdo ndo pode ficar conceituado simplesmente como o valor inicial de aquisicdo dos

activos mas sim como um valor sempre actualizado deste.

2.3.1.2 Custo Corrente

O IASB, 0 SNC Portugués e o0 SCE Mocgambicano assumem o principio do custo como base
de valor numa dupla perspectiva, por um lado, o custo histérico em que 0s activos sdo
registados pela quantia de dinheiro, ou equivalentes de dinheiro pago, ou pelo justo valor do
pagamento feito para os adquirir no momento da sua compra e 0s passivos sao registados pela
guantia dos produtos recebidos em troca da obrigacdo, ou em algumas circunstancias, pelas
guantias de dinheiro que se espera que sejam pagas para satisfazer o passivo no decurso
normal dos negdcios e; por outro, 0 custo corrente, em que 0s activos sdo registados pela
quantia de dinheiro, ou equivalentes de dinheiro, que teria de ser paga se 0 mesmo ou um

activo equivalente fosse correntemente adquirido. Os passivos sdo registados pela quantia ndo
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descontada de dinheiro, ou equivalentes de dinheiro, que seria necessaria para liquidar
correntemente a obrigacdo. A Estrutura conceptual refere ainda outras duas bases de

mensuracdo: o valor realizavel e o valor actual.
2.3.1.3 Valor Realizavel

De acordo com o valor realizavel (de liquidacdo), os activos sdo registados pela quantia de
dinheiro ou equivalentes, que possa correntemente ser obtida ao vender o activo numa
alienacdo ordenada. Os passivos sdo registados pelos seus valores de liquidacdo, isto &, as
guantias ndo descontadas de dinheiro ou equivalentes que se espera que sejam pagas para 0S

satisfazer no decurso normal dos negdcios.
2.3.1.4 Valor Presente

Quanto ao valor presente (actual), define-se que os activos séo registados pelo valor presente
dos cash flows futuros que se espera gerem no decurso normal dos negocios, e 0s passivos
pelo valor presente dos cash flows que se esperam necessarios para os liquidar no decurso

normal dos negécios.

Sendo a Estrutura Conceptual o documento que define a teoria geral da contabilidade, ndo se
refere, pelo menos com essa terminologia, ao conceito de justo valor. Contudo, baseando-se
nestes conceitos estruturantes (custo histdrico, custo corrente, valor realizavel e valor

presente) algumas 1AS estabelecem critérios que se designam como justo valor.
2.4  Mensuracdo dos Elementos das Demonstragdes Financeiras segundo as SFAS
2.4.1 Estrutura para mensuracao

Segundo a norma, a mensuracao a justo valor assume que a transaccéo de venda do activo ou
de transferéncia do passivo ocorrerd no principal mercado para esses elementos ou, na
auséncia desse mercado, no que for mais vantajoso. Sempre raciocinando na perspectiva da
entidade, o mercado principal é o de maior actividade, medido pelo volume e quantidade de
transacgOes para o respectivo activo ou passivo; e 0 mercado mais vantajoso € aquele em que
a entidade obteria maior preco para vender o activo ou que pagaria 0 menor preco para

transferir o passivo.

12



A Mensuracao e Divulgacdo dos Activos e Passivos nas Demonstracfes Financeiras pelo seu Justo Valor

Assim, se houver um mercado principal para o activo ou passivo, a mensuragéo a justo valor
deve considerar 0 pre¢co nesse mercado, seja este directamente observavel ou determinado por
uma técnica de avaliacdo, mesmo que o prego em um mercado diferente seja mais vantajoso

para a entidade. Os activos podem ser aplicados para 0 uso ou troca.

¢+ Para-uso — o melhor uso do activo ocorreria quando ele fosse combinado com outros
activos para funcionar como um grupo de activos, situagdo mais comum para 0S
activos ndo financeiros. Nesse caso, o justo valor do activo individual deve considerar
0 melhor preco que os participantes do mercado obteriam quando ele fosse utilizado
em conjunto com outros activos.

¢+ Para-troca — 0 melhor uso ocorre sob utilizacéo individual do activo, situacdo mais
comum para os activos financeiros, € o justo valor seria aquele obtido numa

transaccdo corrente de venda do activo individual.

Técnicas de avaliacdo — usadas quando ndo for possivel identificar o justo valor directamente
por meio de uma transac¢do no mercado activo. Podem ser consistentemente utilizadas na

mensuracdo do justo valor as abordagens do mercado, lucro ou custo, sumarizadas a seguir:

%+ Abordagem do mercado — utiliza precos e outras informacdes relevantes geradas pelo
mercado envolvendo activos ou passivos idénticos ou comparaveis.

% Abordagem da renda — utiliza técnicas de avaliacdo (valor presente, modelos de
precificagdo como Black-Scholes e outros) que apuram o valor de expectativas
correntes sobre alguma medida de renda no futuro (por exemplo, fluxos de caixa ou
lucro contabilistico). A norma incentiva o uso de maltiplas técnicas de avaliacdo em
algumas situacfes (por exemplo, avaliar o valor de uma unidade de negdcio) com
ponderacdo dos valores encontrados em cada uma para definir o justo valor final.

¢+ Abordagem do custo — considera o custo de reposicdo do activo na Optica de um
participante do mercado que tivesse que comprar ou produzir um bem substituto de
utilidade similar ao bem que seria reposto. Para preservar a ideia de preco de saida
contida na definicdo de justo valor, o participante de mercado vendedor do activo

receberia o que o comprador teria que pagar para repor o bem.
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3 O Justo Valor como base de mensuracéo e divulgacdo dos Activos e
Passivos nas Demonstracdes Financeiras

3.1 Pronunciamentos nas International Accounting Standards(lIAS)

Sendo o justo valor um dos critérios de mensuracdo e divulgacdo dos elementos das
Demonstragdes financeiras, é oportuno saber como € referenciado em determinadas normas
da IAS/IFRS, nomeadamente:

3.1.1 Activos Fixos Tangiveis

A IAS 16, Activos Fixos Tangiveis (Property, Plant and Equipment) estabelece dois
tratamentos subsequentemente ao reconhecimento inicial. A entidade pode mensurar
utilizando o tratamento de referéncia (custo subtraido das amortiza¢cdes acumuladas e perdas
por imparidade) ou o tratamento alternativo (revalorizacdo subtraida da amortizacéo e perda

por imparidade acumuladas subsequentes).

A revalorizacdo deve ser efectuada regularmente e para toda a classe, e procura atribuir aos
activos da mesma o seu justo valor. Qualquer excedente ou insuficiéncia de revalorizacdo é
relevado directamente em capital, excepto quando o valor liquido é reduzido abaixo do custo
histérico depreciado, caso em que estamos perante uma perda por imparidade (vide IAS 36).
O excedente de revalorizacdo deve ser transferido directamente para ganhos retidos a medida

da sua realizacdo, e nunca a resultados.
3.1.2 Imparidade de Activos

A IAS 36, Imparidade (Impairment of Assets) estabelece o critério de valor recuperavel.
Requer que os activos ndo sejam considerados por mais do que a sua quantia recuperavel, que
é avaliada sempre que o activo se encontre em imparidade, ou seja, sempre que se evidenciem
condi¢des endogenas ou exogenas que indiciem uma perda de valor do elemento. A quantia
recuperavel é definida como o mais elevado entre o valor realizavel liquido e o do valor de

uso, constituindo estes critérios de mensuracdo medidas de justo valor.
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3.1.3 Activos Intangiveis

A IAS 38, Activos Intangiveis (Intangible Assets) estabelece um modelo idéntico ao referido
na IAS 16. O valor de um activo intangivel pode ser o custo subtraido da depreciacdo e das
perdas por imparidade (tratamento de referéncia) ou o seu justo valor (tratamento alternativo),

no caso em gue exista um mercado activo.

De acordo com o tratamento alternativo, a revalorizacdo, apds o reconhecimento inicial, um
activo intangivel deve ser registado por uma quantia revalorizada que corresponde ao seu
justo valor subtraido das amortizac6es e perdas por imparidade acumuladas subsequentes.

A este proposito é referida a necessidade de existéncia de um mercado activo que permita a
avaliacdo do justo valor. A questdo da regularidade é também salientada, referindo-se que a
revalorizacdo deve ser realizada com regularidade tal, que o valor a data de balanco néo difira

materialmente do justo valor a mesma data.

3.14 Instrumentos Financeiros

A 1AS 39, Instrumentos Financeiros (Financial Instruments) trata uma consideravel
diversidade de matérias relativas a activos e passivos financeiros. No ambito desta norma
encontram-se 0s Activos financeiros ao justo valor através de resultados (Financial Assets at
Fair Value Through profit or loss) que séo activos classificados como detidos para negociacao
gue no reconhecimento inicial e subsequente sdo registados ao justo valor e reflectidos em

resultados devendo, igualmente, as suas varia¢des reconhecidas em resultados.

Sdo ainda igualmente referidos na norma os Activos financeiros disponiveis para venda
(Available-for-Sale Financial Assets) que sdo ndo derivados designados como activos
disponiveis para venda, e que nao se enquadrem em qualquer outra das categorias referidas na
mesma. Estes, na mensuracdo subsequente, séo igualmente valorizados ao justo valor, mas

desta vez as variacGes s@o reconhecidas no capital proprio.

3.15 Propriedades de Investimento

Em conformidade com a IAS 40, Propriedades de Investimento (Investment Property) é

permitido a uma entidade escolher entre o tratamento de referéncia (justo valor) e o
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tratamento alternativo (custo historico). As entidades podem escolher mensurar a propriedade
de investimento a custo subtraido de depreciagdo (modelo do custo) ou ao justo valor com

todas as mudancas no justo valor reconhecidas imediatamente em resultados.

No modelo do justo valor as valorizacbes devem ser reconhecidas como activo, por
contrapartida de resultados e as desvalorizagdes originam reducGes do activo por
contrapartida de resultados. No Sistema de Contabilidade Empresarial, PGC-NIRF as

Propriedades de Investimento sdo denotadas como Activos Tangiveis de Investimento.

3.1.6 Agricultura

De acordo com a IAS 41, Agricultura (Agriculture), considera-se a existéncia de activos
bioldgicos (animal ou planta vivos) e de produtos agricolas (o que é colhido dos activos
bioldgicos da entidade). Os activos biolégicos e os produtos agricolas sdo inicialmente e
subsequentemente reconhecidos ao justo valor subtraido dos custos de venda, com as

mudangcas no justo valor consideradas em resultados.

Com efeito, um activo bioldgico deve ser mensurado inicialmente e a data de cada balangco
pelo seu justo valor menos custos estimados no ponto-de-venda, excepto quando o justo valor
ndo possa ser fiavelmente mensurado, caso em que esse activo bioldgico deve ser mensurado
pelo seu custo menos qualquer depreciagdo acumulada e quaisquer perdas de imparidade
acumuladas. Esta logica de mensuracdo aplica-se de forma idéntica aos produtos agricolas.
Um ganho ou uma perda proveniente do justo valor (quer no reconhecimento inicial quer
posteriormente) menos o0s custos estimados no ponto-de-venda devem ser incluidos nos
resultados do exercicio do periodo em que surja. No SCE, PGC-NCRF a Norma que ressalta a

Agricultura tem uma terminologia extensiva em dizer Agricultura e Activos Bioldgicos.

3.1.7 Os varios Modelos de Justo Valor

Da andlise das normas verificAmos a existéncia de dois modus operandi quanto a
contrapartida dos ajustamentos do justo valor, a que podemos chamar modelos de registo das
alteracdes do justo valor. Um, em que o ajustamento de valor dos activos e passivos para o
justo valor € considerado em capital, e outro, em que a contrapartida é registada em

resultados.
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Parece identificar-se uma ldgica evolutiva em ambos os modelos, ou seja, em regra as
IAS/IFRS mais recentes estabelecem a contabilizagdo por via de resultados. Assim, teremos

conforme a figural e 2 no anexo.

Ambos modelos de justo valor por capital e pelos resultados, segundo Grenha et al (2009), se

sistematizam como o apresentado na tabela 1 em anexo.

3.1.7.1 Optica de Mercado Versus Optica da Entidade

Na Optica de mercado o objectivo da mensuracdo é o de considerar precos de mercado que
reflictam as expectativas dos intervenientes do mesmo quanto as quantias, tempestividade e

incerteza dos cash flows futuros relativos a activos e passivos.

O objectivo da mensuracdo numa Optica de entidade é o de considerar as expectativas e as
preferéncias de risco do 6rgdo de gestdo dessa entidade, sendo que estas expectativas e

preferéncias podem variar significativamente face ao mercado.

Os niveis 1 e 2 da hierarquia de acordo com o FASB, e o nivel 1 da hierarquia segundo o
IASB enguadram-se na dptica de mercado, enquanto os restantes niveis encontram suporte na

Optica da entidade. Atente-se numa e noutra logica.

A Optica de mercado assenta na literatura financeira acerca de precos e eficiéncia do mercado,
em que o objectivo € o de reflectir contabilisticamente o preco que resultaria de um processo
activo e competitivo de mercado, pois este promove a convergéncia das diversas expectativas
dos seus participantes individuais. Ndo é alheia a esta dOptica a definicdo de mercado,
entendido como um amplo conjunto de partes ndo relacionadas, dispostas, e com
conhecimento, que desenvolvam um suficiente conjunto de transaccdes, de forma a alcancar o

preco de equilibrio.

Contrariamente, a dptica da entidade ndo reflecte a referida convergéncia de interesses, mas
antes, considera, designadamente, as intengdes da gestdo. Na mensuracdo baseada nesta
I6gica, sdo considerados certos factores que ndo estdo contemplados no preco de mercado, e
incluem-se assumpcdes efectuadas pela gestdo da entidade. Da mesma forma séo incluidos ou
excluidos factores que sdo considerados no preco de mercado. Podem considerar-se também
caracteristicas do activo ou do passivo que o mercado ndo estd disposto a pagar e excluir

caracteristicas que o mercado esta disposto a pagar.
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Esquematizam-se algumas das caracteristicas essenciais de cada uma das Opticas na tabela 2

em anexo.

Na Optica da entidade reflectem-se as expectativas da gestdo suportadas nas suas intencées.
Pode argumentar-se que tal mensuracdo é mais Gtil aos investidores e credores do que 0s
préprios valores de mercado, pois a gestdo sabe mais do seu negdcio do que o mercado em
geral, além do que é responsabilizada quanto aos seus planos e expectativas. De forma oposta,
argumenta-se que o valor de mercado representa um processo aberto e activo de mercado
envolvendo participantes ndo relacionados, dispostos e conhecedores de toda a informagao

publicada.

A critica a cada uma das bases de mensuracdo desenvolve-se necessariamente em torno das
caracteristicas qualitativas das demonstra¢cBes financeiras: relevancia, fiabilidade,
comparabilidade e compreensibilidade. Mas antes interessa compreender que a utilizacdo de
técnicas de mensuragdo nédo € desprovida de coeréncia légica conferida pelas normas em que

se baseiam: as normas de avaliacdo.

3.1.8 Justo Valor como base nas Normas de Avaliacdo

De acordo com as Anotacdes a0 SNC de Grenha et al (2009), a mensuragdo de activos e
passivos com base em multiplas técnicas de avaliagdo ndo é uma matéria integralmente nova.
A teoria financeira utiliza hd muito estas técnicas de avaliacdo nos mais variados fins, como a

avaliacdo de negdcios ou a avaliacao de empresas.

As IAS integraram progressivamente esses conceitos, ao incluir como base de mensuracéo o
valor presente. Mas, independentemente do sentido critico sempre necessario aos
preparadores das demonstracdes financeiras, e sobretudo aos auditores, a tarefa de avaliacao
devera ser, na maioria das situacdes, atribuida a profissionais especializados nessa area

especifica do saber.

Neste sentido € de salientar a existéncia de uma instituicdo internacional, a IVSC,
International Valuation Standards Committee, que como organizagdo ndo governamental,
membro das Nagdes Unidas e cooperando com organizagdes tais como o Banco Mundial,
OCDE, o IFAC e a IASC, de entre outros, desenvolve esforgos no sentido de harmonizar e
promover a compreensdo e utilizacdo de Normas de Avaliacdo (IVS, International Valuation

Standard). Esta organizagdo emite um conjunto significativo de normas: as IVG, International
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Valuation Guidance, as IVA, International Valuation Application e as IVS, International

Valuation Standards.

Estas normas sdo frequentemente relacionadas com as IAS/IFRS. A este propdsito é de
mencionar a International Valuation Standard 1, Market Value Basis Valuation, que define o
conceito de Mercado a considerar quando o objectivo da avaliagdo é o de estimar o valor
nesse mercado. A norma estabelece também a relacdo com as normas contabilisticas emitidas
pelo 1ASB, e a este propdsito refere que estas devem ser analisadas conjuntamente com a

International Valuation Application 1 (IVA 1) — Valuation for Financial Reporting.

Estas normas assumem para o relato financeiro um papel de extrema importancia, quer a nivel
técnico, quer a nivel da independéncia das avaliacBes. Ao criarem um quadro de referéncia,
ou seja, um conjunto de regras e principios amplamente compreendidos e utilizados nas
avaliacOes, estdo a potenciar a qualidade técnica das mesmas, reduzindo, tanto quanto é
possivel, o grau de subjectivismo e enviesamento a que o seu resultado — a avaliacdo — sempre

pode estar sujeito.

3.1.8.1 Valor Presente — A Técnica do Desconto Financeiro7

Grenha et al (2009), um dos critérios de mensuracdo consagrado na Estrutura conceptual é o
do valor presentes, de acordo com o qual activos e passivos sdo mensurados pelo valor
presente dos cash flows, respectivamente, in e outflows que lhe estdo associados. Aos
referidos cash inflows convencionou chamar-se influxos e aos cash outflows exfluxos. O
valor presente dos futuros cash flows € uma técnica reconhecida e aceite em varias normas

como medida de determinacéo do justo valor.
3.1.8.1.1 Mensuracado

Ao utilizar a técnica do valor presente para estimar o justo valor de um passivo, o objectivo é
estimar a quantia dos activos correntemente necessarios para 1) solver a obrigacdo com o
credor ou 2) transferir a obrigacdo para uma entidade com risco de crédito idéntico. Por

exemplo, para estimar o justo valor de obrigaces emitidas por uma entidade, devera analisar-

7 Segundo Grenha et al (2009), adaptado do Manual ““Passivos Correntes e N&o Correntes”; CTOC; Pontes, Sérgio (2009);
8 , Valor presente: Os activos sdo escriturados pelo valor presente descontado dos futuros influxos liquidos de caixa

que se espera que o item gere no decurso normal dos negécios. Os passivos sdo escriturados pelo valor presente descontado
dos futuros exfluxos liquidos de caixa que se espera que sejam necessarios para liquidar os passivos no decurso normal dos
negacios.
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se 0 preco pelo qual outras entidades estdo dispostas a adquirir esses passivos como activos.
Raciocinio idéntico podera ser formulado para os activos.

O célculo do valor presente dos passivos de uma entidade deve reflectir o seu risco de crédito.
Uma entidade com um bom risco de crédito podera obter mais liquidez pela sua promessa de

pagamento do que uma entidade com fraco risco de crédito.

Por exemplo, se duas entidades prometem pagar 1.000 u.m. a trés anos, sem liquidacdo de
juros durante esse periodo, a entidade com menor risco de crédito podera receber activos no
valor de 863,84° u.m. (taxa de 5%), enquanto a entidade com pior risco de crédito poderéa
receber activos 751,31'° u.m. (taxa de 10%). Cada uma das entidades reconhece o respectivo
passivo ao seu justo valor, que corresponde ao valor do activo recebido, quantia que reflecte o

risco de crédito de cada uma das entidades.

A norma dos instrumentos financeiros, NCRF 27, estabelece as condi¢cbes em que um passivo
(e também um activo) podera ser mensurado ao custo amortizado, método de acordo com 0

qual se reconhece em resultados o ganho ou perda resultante da taxa de juro efectiva.
3.1.8.1.1.1 Valor presente de uma quantia Unica futura

Para determinar o valor presente de uma Unica quantia que serd paga no futuro devera ser
aplicada a férmula do valor presente; na qual VP é o valor presente de 1Metical pago no
futuro. O que equivale a taxa de juro para o periodo, e n € o0 nimero de periodos entre a data

corrente e a data futura na qual a quantia sera liquidada:
P =1/(1+i)"

3.2  Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) 157 — Mensuracdes a
justo valor

Emitido em Setembro de 2006 com ambito de aplicagdo em todas as demonstragOes
financeiras cobrindo anos fiscais iniciando-se a partir de 15 de Novembro de 2007, o SFAS-
157 unificou os fundamentos conceituais sobre justo valor até entdo ndo uniformizados e
contidos em 61pronunciamentos do FASB (37 normas, 4 interpretac@es, 4 boletins técnicos e

16 posicionamentos).

° 863,84 = 1000/(1+0,5)°
10 751,31 = 1000/(1+10)3
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A norma define o que é justo valor, estabelece uma estrutura para mensurar esse conceito
qguando ele for requerido em qualquer pronunciamento e expande as exigéncias para 0 seu

disclosure.

3.3 Pronunciamentos da International Standard on Auditing (ISA) 545:Auditoria
das Mensuracdes e Divulgacdes pelo Justo Valor

A finalidade desta Directriz de Revisao/Auditoria (DRA) é a de estabelecer normas e dar
orientacdo sobre a auditoria de mensuragdes e divulgagdes ao justo valor contidas em
demonstracfes financeiras. Em particular, esta DRA trata de consideracdes de auditoria
relativas a mensuracédo, apresentacdo e divulgacdo de activos, de passivos e de componentes
de capital proprio, que sejam materiais, apresentados ou divulgados pelo justo valor nas

demonstracgdes financeiras.

3.4  Justo Valor no Normativo Nacional

Actualmente, o normativo nacional encontra-se em conformidade com o processo de
harmonizacéo contabilistica europeia. O assentamento de normativos internacionais encontra-
se ainda na sua fase embrionaria. O que equivale a dizer que somente em 2010 a infra-
estrutura contabilistica de Plano Geral de Contas (PGC) Nacional acomodou as IFRS a partir
do Decreto 70/2009, de 22 de Dezembro culminando num PGC- NCRF aplicavel na
circunstancia, a grandes e médias empresas (2010). Pese embora a aplicabilidade tenra (2010)
dos normativos internacionais de contabilidade para o sector empresarial, j& em 2007 havia
registo da sua aplicagdo no sector financeiro, particularmente, a industria bancéria, seguindo-

se igualmente, a adop¢éo no sector de seguros.

Para tanto que com este culminar em PGC-NCRF a sua Estrutura Conceptual também,
prescreve que, “as demonstracdes financeiras séo frequentemente descritas como mostrando
uma imagem verdadeira e apropriada de, ou como apresentando apropriadamente, a posicao
financeira, o desempenho e as alteracdes na posicdo financeira de uma empresa. Se bem que
esta Estrutura Conceptual ndo trate directamente tais conceitos, a aplicacdo das principais
caracteristicas qualitativas e das normas contabilisticas apropriadas resulta normalmente em
demonstrac6es financeiras que transmitem o que é geralmente entendido como uma imagem

verdadeira e apropriada de, ou como apresentando razoavelmente, tal informacao.

Neste alinhamento, o PGC-NCRF consagra o0 custo histérico como um critério de

valorimetria, e bem assim, como um principio contabilistico. Ndo obstante, o justo valor
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também tem o seu acolhimento dado este ser o critério de valorimetria e principio

contabilistico que rege por exceléncia as IFRS.

Neste pressuposto, o conceito de justo valor como base de mensuragdo no normativo nacional
adaptado dos normativos internacionais surge como consequéncia quer da evolucdo e
internacionalizacdo das economias, quer da impossibilidade pela complexidade de

mensuracao de certos activos e passivos pelo método de custo.

O novo Plano Geral de contas, PGC-NCRF veio permitir a adopg¢éo do critério do justo valor
em situaces mais amplas do que as até aqui previstas no PGC. Salvo algumas limitacGes
como as ja referidas no ponto 3.1.1 Referéncia ao justo valor nas IAS/IFRS.

A probleméatica do justo valor no SCE ¢é em tudo idéntica & que se encontra prevista pelo
IASB e no SNC portugués. De acordo a fundamentacdo do Decreto 70/2009, de 22 de
Dezembro, a aprovacdo de um Sistema de Contabilidade para o Sector Empresarial em
Mogambique, visa responder as exigéncias da dindmica da internacionalizacdo dos negécios e

da melhoria da transparéncia na gestdo dos negécios de um modo geral .
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4 Analise e Discussao dos Resultados

4.1 Conclusdo da Revisdo de Literatura

Grenha et al (2009) nas suas AnotagBes ao Sistema de Normalizacdo Contabilistica,
verificaram que existem possiveis bases de mensuracdo que se podem sistematizar no

esquema infra na figura 3 no anexo.

Né&o obstante, de acordo com os mesmos estudos de Grenha et al (2009) , as sistematizacdes
supra, levam a que sejam observadas dois modelos quanto a aplicacdo do justo valor, quer na
mensuracao inicial, como tratamento de referéncia ou como tratamento alternativo, bem como
na mensuragdo subsequente igualmente como tratamento de referéncia ou como tratamento

alternativo. Vide figura 4 no anexo.

Com base nas diversas literaturas disponiveis, € prudente afirmar que varios sdo os modelos
de justo valor presentes nas normas. Como fundamenta Grenha et al (2009), a Estrutura
Conceptual do IASB estabelece critérios de mensuragdo (custo histérico, custo corrente, valor
realizavel liquido e valor presente) referindo que os mesmos podem ser utilizados
conjuntamente nas demonstrac@es financeiras, mas nao estabelece qualquer hierarquia dessas
metodologias de mensuracdo. Também n&o estabelece qualquer hierarquia de utilizacdo das

diversas formas de quantificar o justo valor.

Ha& necessariamente que separar 0 custo historico do justo valor, mas no ambito deste ultimo,
havera também que distinguir as diversas tipologias de justo valor, pois, que no simples
entender, apresentam diferentes intensidades de relevancia e de fiabilidade. Essa separagéo

esquematiza-se na figura 5 do anexo.
Recorrentemente colocam-se 0s argumentos conforme a tabela 3 no anexo.

Segundo Grenha et al (2009), contudo, e conforme resulta do exposto ha que divergir as
criticas ao justo valor, consoante o nivel do mesmo.
N4o obstante, foi o FASB que estabeleceu um modelo hierarquico de trés niveis para a

determinacéo do justo valor. O IASB**apresentou um discussion paper acerca da tematica.

1 FASB, 2003, Proposed Statement of Financial Accounting Standards, “Fair VValue Measurements”.
12| ASB, 2005, Discussion Paper, Measurement Bases for Financial Accounting — Measurements on Initial

Recognition.
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Segundo Lustosa (2010), afirma ser razoavel pensar que as primeiras decisdes, ha 40 anos,
por parte dos 6rgdos reguladores americanos, de incorporar o adjectivo justo na mensuracao
contabilistica para apurar o valor de um dado elemento activo ou passivo, tivesse

originalmente uma preocupacado que a medida apurada fosse justa em um sentido filoséfico.

A justica do valor estaria assegurada se 0 activo objecto da mensuracdo pudesse ser vendido
em condi¢Bes normais de mercado, entre partes livremente interessadas. O preco em um
mercado normal, com muitos vendedores e compradores, seria a melhor representacdo da
medida de valor, um equilibrio justo das partes envolvidas na transac¢do, sem excessos nem

para um lado e nem para o outro.

Para ficar a ideia do que se discute no presente trabalho e consequentemente, o alcance do
objectivo, assim, colocado o problema que constituiu a base de estudo, é necessario recorrer

ao conceito de “Fair value”.

“Fair value”, termo anglo-saxdnico, que tem sido traduzido em portugués por “Justo Valor”
ou “Valor justo”.
Carqueja afirma (1995:70), considera que a quantificagdo de ““Apropriado” ou de

“Adequado” referida a valor, como traducdo de ““Fair’, € menos errada do que “Justo”13.

Fernandes Ferreira (1997:60), sublinha, igualmente, que o “termo “justo” é imprdprio para
qualificar valores a ser recolhidos por referéncias ao mercado. Tal que nédo se fixam precos
propriamente por critérios de justi¢a, porque no mercado ndo se forma necessariamente por

busca do que é justo™14.

“Fair value” ou “justo valor” é um valor de saida, representado por um valor de mercado ou
uma estimativa deste. Contabilizar activos e passivos pelo justo valor significa abandonar a
objectividade do custo historico em favor de uma informagdo teoricamente mais relevante,

porém, com maior risco de subjectividade.

O reconhecimento inicial das transac¢des, assenta essencialmente, no custo histérico, e nos

conceitos de “realizagcdo”- segundo o qual os resultados ndo séo contabilizados enquanto ndo

B N3o no artigo aqui em referéncia, mas num a oragao de sapiéncia em que Carquejo exemplificou o caso da
expressao “a true and fair view” que tem sido traduzida “imagem verdadeira e apropriada” . Ou seja, a palavra
“fair”, neste caso é traduzida por “Apropriada”.

% 0 autor exemplifica: “Todos sabemos que quando hd excesso de oferta e insuficiéncia de procura e néo se
conseguem vender os bens, o preco de mercado baixa, indo até zero. Ndo se pode dizer que isso é justo, a titulo
nenhum”.
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realizados; e da “prudéncia”, que implica a consideracdo de um certo conservadorismo na

apresentacdo da demonstracdes financeiras.

O IASB, em seu Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements,
considera que as demonstracdes financeiras tém como objectivo fornecer informages Uteis
para a avaliagdo e tomada de decisdo econdmica dos diversos usuarios da informacéo
contabilistica sem ter o proposito de atender necessidades distintas de determinados grupos de
usuarios. Desse modo, o que denota a utilidade das demonstracdes financeiras sao suas
caracteristicas qualitativas, dentre as quais se destacam: a compreensibilidade, a relevancia, a

confiabilidade e a comparabilidade

Para o IASB, informacdo contabilistica confiavel é aquela com auséncia de influéncias
pessoais relevantes. Nesse contexto, 0 conservadorismo representa um mecanismo
fundamental da estrutura conceptual basica da contabilidade que favorece a divulgacdo de

informacdes enviesadas.

Entretanto, o principio do conservadorismo, que se sustenta na ideia de se reconhecer de
forma mais oportuna as perdas ndo realizadas em relagcdo aos ganhos néo realizados, tem
caracterizado durante séculos a préatica contabilistica. Apesar de seu uso generalizado por
varios paises ao longo do tempo, seu conceito € um pouco contra-intuitivo e varias questdes
relacionadas as implicacdes de seu uso na preparacao de relatorios contabilisticos para fins de
divulgacdo financeira tém sido a base para diversas pesquisas académicas recentes (GOTTI,
2007).

Na mesma linha de pensamento, Canadas (1998: 3) sublinha a ligagéo do *“ Fair Value” na
data de aquisicdo com o principio “Do Custo histérico”, da seguinte maneira:

“E se o “fair value” na data de aquisi¢cdo, que se figura no custo historico, pode ser uma
base objectiva de determinacéo de valor para os utilizadores da informagdo que devem aferir
da relacéo entre os dispéndios e as realizagoes, (...)”.

Coloca-se, deste modo, a necessidade de revisdo dos postulados “Do custo histérico” e “Da
Prudéncia”, como forma de os aproximar das exigéncias actuais do mercado e dos utilizadores

da informac&o financeira.
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4.1.1 Relevancia versus Fiabilidade

Se os mercados fossem liquidos e transparentes para todos 0s activos e passivos, a
contabilidade ao justo valor proporcionaria informacéo relevante e fiavel para a tomada de
decisdo. Este tipo de mercados corresponde ao nivel 1 da hierarquia do justo valor, sendo

aplicavel, por exemplo, a ac¢des cotadas em bolsa.

O nivel 1 — preco de mercado observavel para itens idénticos na data da mensuracdo —
constitui uma base de mensuracdo relevante e fiavel. Contudo, o mercado pode ndo ser
suficientemente liquido. Uma Udnica transaccdo observavel ou algumas transac¢des néo
frequentes ndo constituem necessariamente um mercado. O pre¢o de uma Unica transac¢do
ndo deve ser considerado como o seu justo valor a menos que exista evidéncia persuasiva de
qgue tem as propriedades essenciais do valor de mercado. Tal evidéncia com certeza ndo

existira relativamente a determinados itens Unicos.

Reconhece-se geralmente que o preco de transaccdo entre um comprador e um vendedor
independentes, interessados e conhecedores deve ser o seu preco de mercado (justo valor) na

data da transaccdo, a menos que exista evidéncia contraria.

No entanto, o justo valor pode diferir de seu preco de transac¢do. Cada individuo,
quotidianamente, obtém descontos ou paga mais do que o justo valor dos bens ou servigos que
adquire. Os precos de transacgédo individuais podem exceder ou ser inferiores ao justo valor,
por razdes tais como desconhecimento, pesquisa inadequada, conveniéncia, posi¢do negocial

desvantajosa, entre mais.

Portanto, mesmo quando existem apenas algumas transac¢des, ou uma transac¢do Unica, ndo
se pode considerar a existéncia de um mercado. Como nem sempre existem mercados activos
de activos semelhantes, ou mesmo idénticos, os demais justos valores ndo sdo baseados no
mercado, e logo sdo subjectivos pois assentam em estimativas, assumpg¢des e métodos de

mensuracao que a gestdo utiliza para determinar o justo valor (nivel 2 da hierarquia do IASB).

A conclusdo aceitavel é a de que a mensuracdo baseada no valor de mercado tem qualidades

que a tornam superior a mensuracao relativa a uma entidade especifica.
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E igualmente aceitavel que o objectivo fundamental do justo valor é o de reflectir o valor de
mercado na data de mensurac¢do. Daqui, o justo valor deve ser considerado mais relevante do
que as bases de medida que dependem das expectativas de uma entidade especifica, desde que

possa ser fiavelmente mensurado.

A fiabilidade das estimativas do justo valor ndo é mais do que a fidedignidade com que tais
estimativas representam as propriedades do valor de mercado. A estimativa do justo valor esta
sujeita a limitacBes de fiabilidade quando ndo ha nenhum preco de mercado directamente

observavel para um dado item na data de mensuragé&o.

A preocupacdo coloca-se nos itens para os quais ndo ha nenhum mercado e nenhuma base
observavel para suportar ou refutar a presuncdo de que o preco de transaccdo iguala o seu

justo valor (de mercado).

Quando ndo ha nenhum preco de mercado observavel, o justo valor € estimado utilizando
modelos ou técnicas de avaliacdo. Tais modelos ou técnicas de avaliacdo devem ser
consistentes com o objectivo de estimar o justo valor e incorporar suposi¢cdes que 0s

participantes do mercado usariam sempre que possuam informacéo de mercado.

Quando a informacdo baseada no mercado ndo estd disponivel sem custo e esforco
impréprios, uma entidade pode usar como entradas dos modelos de mensuracdo as suas
proprias suposi¢fes como um expediente pratico, mas o resultado ndo pode ser entendido
como uma medida do justo valor, mas antes um substituto para 0 mesmo.

Na tabela 4, faz-se o resumo da adequacidade de aplicacdo de justo valor na mensuracéo de

activos e passivos quanto a relevancia e fiabilidade da informacao por si gerada:

4.1.2 Comparabilidade

Os justos valores determinados com base no Nivel 1, conforme anteriormente descrito, ndo
suscitam qualquer problema de verificabilidade — 0s activos e 0s passivos sdo valorizados ao
seu exacto valor de mercado.

Em determinadas circunstancias (activos e passivos similares) pode justificar-se a existéncia
de ajustamentos ao valor de mercado, e a comparabilidade dos valores dai resultantes pode
constituir um verdadeiro desafio. Noutras circunstancias, os valores baseiam-se em inputs e
métodos seleccionados pela gestdo — as estimativas baseadas nesses julgamentos dificultardo a

verificabilidade dos valores dai resultantes. Vide tabela 4.
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4.1.3 Compreensibilidade

De acordo com o modelo do justo valor adoptado por determinadas normas, qualquer
alteracdo aos activos e passivos durante o periodo contabilistico sdo registadas em resultados.
Obviamente que esta metodologia altera a natureza da Demonstracdo dos resultados,
obrigando a repensar qual a forma mais adequada para avaliar a performance da gestdo, uma
vez que os resultados passam a representar ndo apenas a actividade econdmica da entidade,

mas igualmente, 0 aumento ou diminuicdo de valor dos activos e passivos.

As alteragdes de valor conduzem necessariamente a alteragdes nos resultados relatados na
demonstracdo dos resultados, tornando-se dificil atribuir as alteracbes na performance a

factores internos ou externos (variagdes do mercado).

Um argumento contra a adopg¢éo do justo valor reside no facto deste dificultar aos utilizadores
das demonstracdes financeiras a analise da adequada utilizacdo dos recursos econdémicos da
entidade. Vide a tabela 4.

O impacto do justo valor nos resultados, e igualmente no valor dos activos e dos passivos,
poderd trazer volatilidade as DemonstracBes financeiras, aumenta a dificuldade na

compreensdo da performance da entidade.

4.2 DivulgacGes

O justo valor, independentemente do nivel hierarquico do mesmo, reflecte uma estimativa
numa dada data e a sua utilizacdo por si s6 ndo resulta em demonstracdes financeiras mais
relevantes, fidveis ou compreensiveis. Sdo pois necessarias divulgacoes adicionais para darem
sentido a essas estimativas de valor.

Cada uma das IAS contém indicacOes precisas acerca das divulgacdes a efectuar. A utilizacdo
de mdltiplas técnicas de avaliacdo deve ser entendida como um substituto do justo valor, e

ndo como o proprio justo valor em si.

Os utilizadores das demonstracdes financeiras, ao tomarem decisées como base nas mesmas,
tém, necessariamente, de colocar grande énfase na compreensdo de como 0s activos e

passivos sao mensurados e quéo fiaveis sdo os valores resultantes desse processo.
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5 Conclusao

Ao longo da assercdo ficou patente que a expressao “Justo valor” designada, segundo as
Normas Internacionais de Contabilidade, a quantia pela qual um activo podia ser trocado, ou
um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso numa transacgdo em que
ndo existe relacionamento entre elas. Ser portanto, a medida mais relevante do valor e critério
eficaz de mensuracdo de activos e passivos nas demonstracGes financeiras. De modo que o
objectivo seja o0 de estimar as alteracBes de preco para estes itens na auséncia de uma
transaccdo e que o valor teria de ser determinado por referéncia a uma hipotética transacgdo

corrente entre partes interessadas.

Diversos autores sdo de opinido que a aplicacdo deste método as grandezas contabilisticas,
nomeadamente, activos e passivos, reflecte as condi¢cBes econdmicas presentes em cada
momento de tempo, enquanto o custo histdrico apenas indicaria as condicfes existentes no
momento da compra ou producao, o que corresponderia ao justo valor naquele momento (Pita
e Gutiérrez (2006)) ignorando valores de mercado e custos de oportunidade (Barlev e Haddad
(2003)). Esta visdo estdtica do custo histérico torna-o incapaz de representar de modo
razoavel os activos ndo monetarios, uma vez que ndo tem em conta o efeito inflagdo (O'Brien
(2005), Barth (1994) e Richard (2004)) deturpando, deste modo, a informacdo reportada
(Barlev e Haddad (2003)).

No que respeita a relevancia, é vasta a literatura que evidencia a superioridade do justo valor
face ao custo histérico (Barth (1994) e (1991), Fonseca, (2007), O'Brien (2005), Danbolt e
Rees (2007), Ahmed e Takeda (1995), Barlev e Haddad (2003) e Beatty et al. (1996), cujas
questdes de fundo que cada Autor aborda, resumem-se nos seguintes pontos:

A filosofia do IASB esta, de um modo geral, a direccionar os paises para uma maior énfase na
adopcdo do justo valor no relato financeiro. Tal deve-se, precisamente, ao facto de o justo
valor fornecer melhor informacdo e ser um melhor mecanismo de controlo para os gestores
(Richard (2004). Esta opinido partilhada por Barlev e Haddad (2003) também o FASB
considera que o justo valor € mais relevante que o custo historico para instrumentos

financeiros (Khurana e Kim (2003)), citados por Da Conceigao.

Segundo publicagbes dos 6rgdos internacionais de normalizacdo contabilistica (IASB e

FASB) no final do ano de 2008, o problema nédo estava no conceito do “fair value”, mas na
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sua aplicacdo. Contabilizar os activos desvalorizados pelo justo valor fazia sentido, porém, o
justo valor em um mercado sem liquidez ndo deveria se basear em uma cotacdo, mas

considerar a verdadeira expectativa do valor de liquidacao desses activos.

Contudo, existem alguns estudos cujas conclusdes ndo confirmam que o uso do justo valor
forneca maior relevancia, pois os resultados sugerem que o simples uso do justo valor ndo
melhora a qualidade de informacdo (Khurana e Kim (2003), Nelson (1996) e Eccher et al.
(1996)). Outra objeccdo ao justo valor refere-se a volatilidade no relato de resultados e a
maior manipulagdo associada a esse método de mensuracdo (Richard (2004), O'Brien (2005),
Barth (1994), Barth et al. (1995), Francis (1990) e Jermakowicz e Gornik-Tomaszewski
(2006) citados por DaConceicao (2009)) .

Ao nivel da fiabilidade, a literatura mostra que o custo histérico € superior ao justo valor
(O'Brien (2005), Barth (1994), Fonseca (2007), (Lemos e Rodrigues (2007) e Richard
(2004)). No que respeita a determinacdo do valor, o custo histdrico ndo apresenta duvidas,

uma vez que € um valor conhecido por todos, tendo subjacente, portanto, maior fiabilidade.

Ao contrério, a implementacdo do justo valor implicaria barreiras e dificuldades, pois a sua
estimacdo € subjectiva. DaConceigdo (2009) citando (Barlev e Haddad (2003) e Khurana e
Kim (2003)). Richard (2004) alerta para a subjectividade que envolve a determinacédo do justo
valor, pois potenciais ganhos ndo significam necessariamente resultados e sugere que este
método é passivel de gerar confusdo ao nivel interpretativo dos resultados operacionais.
Precisamente, e segundo Fonseca (2007), o custo historico € familiar e garante um nivel de
objectividade. Com efeito, os investidores podem ficar relutantes ao tomarem as suas decisdes
com base num valor estimado de forma subjectiva (Barth (1994)), como é o caso do justo

valor.

Fernandes Ferreira (1997: 60) sublinha também que o termo “justo” € improprio para
qualificar valores a ser recolhidos por referéncias ao mercado, salientando que neste ndo se
fixam precos propriamente por critério de justica, porque no mercado o preco ndo se forma

necessariamente por buscas do que é justo™.

> O mestre exemplifica: “Todos sabemos que quando ha excesso de oferta e insuficiéncia de procura e néo se
conseguem vender os bens, 0 prego de mercado baixa, indo até zero. Nao se pode dizer que isso é justo, a titulo
nenhum.” Cita Ferreira (2007).

30



A Mensuracao e Divulgacdo dos Activos e Passivos nas Demonstracfes Financeiras pelo seu Justo Valor

Todavia, nos altimos anos, tem crescido consideravelmente as posi¢des contrarias ao uso do
“fair value” (Matherat, 2008; Plantin, Sapra e Shin, 2008; Vifals, 2008; European Central
Bank, 2004; International Monetary Fund, 2008, dentre tantos outros). Os principais
argumentos contrarios ao uso do “fair value” consideram que este conceito exige a existéncia
de um mercado organizado, perfeito e completo, onde o elemento patrimonial possa ser
negociado. De acordo com Freitas (2007, p. 922), esse critério impde que se recorra a técnicas
alternativas de valoracdo, nomeadamente o custo de reposi¢do, para tornar vidvel a

determinacéo do justo valor.

Assim, conclui-se que o justo valor exigido como uma base de mensuracdo fidvel na
contabilidade é justo valor do nivel 1 que reflecte o preco de itens idénticos num mercado
principal (normal) e vantajoso. O mercado principal aqui mencionado, refere-se ao mercado
organizado e em que o0s produtos estdo as precos cotados. Confirmando deste modo, a

hipotese alternativa.

Portanto, fortalece-se o argumento desta hipdtese na ideia de que o Justo valor do Nivel 1 é
aquele em que o preco de mercado apresenta-se fiavel e relevante. E é verificavel este critério
se e somente se a informacdo dai resultante ser confidvel (verdadeira) e, simultaneamente,
capaz de influenciar de forma positiva aos utentes das DF’s na tomada da suas decisdes

(apropriada).

Por conseguinte, a expressao justo valor, em si s6 ndo se firma razoavel ou suficiente. Visto
ser a sua aplicacdo, uma assumpcéo hipotética embora expressiva, do que se pretende que as
demonstracOes financeiras apresentassem uma “imagem verdadeira e apropriada”. Para tanto
que a representatividade do que seria recebido pela venda ou troca na almejada transacgéo
faria todo sentido se operacionalizasse-se num mercado normal. A existéncia de mercados
activos (normal) para qualquer que fosse o item das demonstracdes financeiras, em quaisquer
circunstancias, faria com que a contabilidade a justo valor proporcionasse uma informagéo

fiavel quanto relevante para a tomada de decis&o.
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6 Recomendacdes

Face a conclusdo acima, ha que acomodar algumas recomendacdes a realidade mogambicana
dado que o ano de 2010 ficou marcado pelas grandes transformacgdes no horizonte
contabilistico e fiscal. O legislador nacional reconheceu a necessidade de harmonizacdo das
normas contabilisticas e fiscais com as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) e as

Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF).

Portanto, se a Fundamentacdo do Decreto 70/2009, de 22 de Dezembro, a aprovacdo de um
Sistema de Contabilidade para o Sector Empresarial em Mocambique, visa responder as
exigéncias da dindmica da internacionalizacdo dos negdcios e da melhoria da transparéncia na
gestdo dos negécios de um modo geral, adaptando o Plano Geral de Contabilidade aos
Normativos Internacionais (PGC — NCRF), é evidente que ao activos e passivos serao
continuamente mensurados e divulgados pelo critério contabilistico de justo valor, ou seja,
com base no seu valor do mercado de modo a que as demonstragGes financeiras transmitam
uma imagem verdadeira e apropriada. Assim, haver a necessidade de o Orgdo nacional de
tutela da actividade contabilistico — financeira, Ministério das Financas (uma vez ainda nédo

criada a Ordem dos Contabilistas e Auditores de Mocambique):

i. Assegurar as entidades a comparabilidade e melhoria da informacdo financeira

produzida e divulgada;
ii. Promova o mercado de capitais;

iii. Bolsa de valores mais activa onde as empresas possam apresentar o melhor resultado
liquido possivel como forma de atraccdo e obtencdo de financiamento através de
cotagdes na bolsa;

iv. Promova o desenvolvimento da profissdo contabilistica e profundos conhecimentos

de tecnologias de informagéo; e

v. Criacdo da figura do avaliador para verificar a razoabilidade de aplicagcdo do justo

valor pelos contabilistas nas empresas.
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8 Anexos

Figura 1: Por via de capital, e para 0s activos (para 0s passivos 0s registos sao idénticos)

Activo Capitais Proprios
Pelo aumento do Pela diminuicdo do Pela diminuicao do Pelo aumento do justo
justo valor do activo justo valor do activo justo valor do activo valor do activo

Fonte: adaptado de Grenha at.al (2009), Anotagdes ao Sistema de Normalizagao Contabilistica

Figura 2: Por via de resultados os registos sdo 0s seguinte

Activo Resultados
Pelo aumento do Pela diminuicao do Pela diminuicao do Pelo aumento do justo
justo valor do activo justo valor do activo justo valor do activo valor do activo

Fonte: adaptado de Grenha at.al (2009), Anotagdes ao Sistema de Normalizagao Contabilistica

Figura 3: Bases de Mensuracéo do justo valor
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Figura 4: Modelos de Mensuragéo do justo valor
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Figura 5: Tipos de justo valor
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Tabela 1: Modelo de justo valor

1AS

MODELO

MENSURACAO

GANHOS E PERDAS

Concentracdes
Actividades Empresarias

(IFRS 3)

de

Justo Valor

No método da compra, o UOnico admissivel, o
adquirente regista o justo valor dos activos e passivos
adquiridos, bem como dos activos e passivos
identificaveis, ainda que contingentes para a adquirida
mas que satisfacam os critérios de reconhecimento.

Implicagdo do Goodwill

O justo valor dos activos e passivos altera a
diferenca de aquisicdo, designada por
goodwill.

Activos Fixos
Tangiveis

(IAS 16)

Custo Revalorizado

Justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer
depreciacdo e perdas de imparidade acumuladas
subsequentes.

Revalorizagdo: O justo valor de terrenos e edificios é
geralmente o seu valor de mercado. Também para
instalacBes e equipamentos, caso haja, se ndo, sdo
valorizados pelo seu custo de reposi¢do depreciado.

Aumento de revalorizagdo

Diminuicéo de revalorizagdo

Creditado directamente ao capital proprio
numa conta com o titulo excedente de
revalorizagéo.

Debitada directamente contra qualquer
excedente de revalorizagdo relatado até ao
ponto em que a diminuicdo ndo exceda a
quantia do excedente de revalorizagdo
respeitante a0 mesmo activo. Se exceder deve
ser reconhecida como um gasto.

Imparidade de
Activos

(IAS 36)

Justo Valor

Os activos ndo devem ser considerados por mais do
que a sua quantia recuperavel.

A quantia recuperavel é avaliada sempre que se
evidenciem condicbes enddgenas ou exdgenas que
indiciem uma perda

de valor do elemento.

A qguantia recuperavel considera-se como a mais alta
do valor de uso, ou do valor realizavel liquido.

Valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados que se espera que surjam do uso
continuado de um activo e da sua alienagdo no fim da
sua vida util.

Preco de venda liquido é a quantia a obter da venda de
um activo numa transac¢do entre partes conhecedoras
e dispostas a isso, sem qualquer relacionamento entre
elas, menos os custos com alienagdo.

Perdas por Imparidade

No caso de respeitar a um
activo revalorizado ha que
verificar se a  perda
correspondente € inferior ou
superior a reserva de
revalorizacdo:

Reversdo (anulacdo) da perda
por imparidade

Perda do periodo (em Circunstancias
normais)

Se a perda por imparidade € inferior a
revalorizagdo, deve proceder-se a redugéo do
valor da reserva de revalorizagdo pelo
montante da perda;

Se a perda por imparidade for superior a
revalorizacdo, entdo a partir do ponto em que
essa perda de imparidade seja superior a
reserva de revalorizagdo deve considerar-se
como perda do periodo.

A reverséo é reconhecida como rendimento, a
menos que O activo esteja escriturado por
uma quantia revalorizada (caso em que a
reversdo é tratada como um aumento de
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revalorizacdo).

Activos Intangiveis

Custo Revalorizado

Se existir mercado activo, justo valor a data da
revalorizagdo menos qualquer depreciagédo e perdas de

Aumento de revalorizagdo

Creditado directamente ao capital proprio
numa conta com o titulo excedente de

(1AS 38) imparidade acumuladas subsequentes. revalorizag&o.
Diminuicédo de revalorizagdo | Debitada directamente contra qualquer
excedente de revalorizagdo relatado até ao
ponto em que a diminuicdo ndo exceda a
quantia do excedente de revalorizagdo
respeitante a0 mesmo activo.
Se exceder deve ser reconhecida como um
gasto (perda por imparidade).
.~ | Reconhecido como rendimento a medida que
Aumento de revalorizagdo L ok
.Y | reverta uma diminuicdo de revalorizagdo do
que reverta uma diminuicdo . - .
N mesmo activo anteriormente reconhecida
de revalorizag&o.
como um gasto
Instrumentos Justo Valor Activos financeiros ao justo valor através de | Aumento do Justo Valor Ganho do periodo.
Financeiros resultados: s&o activos classificados como detidos para
negociacdo, adquiridos para venda num futuro
(1AS 39) préximo (3_ meses), e que fazem parte mtegrarjte de Diminuicio do Justo Perda do periodo.
uma carteira com padrdo recente de obtencdo de valor
resultados e que no reconhecimento inicial foram
designados pela entidade ao justo valor através de
resultados.
Activos flnangelros dlsponlvels_para \_/enda,: 540 M40 |- A mento do Justo Valor Creditado em capital Proprio.
derivados designados como activos disponiveis para
venda, € gue nao se enquadrem em qualquer outra das Diminuicéo do Justo Valor Debitado em capital Proprio.
categorias referidas na mesma.
Propriedades Justo Valor As entidades podem escolher mensurar a propriedade | Aumento do Justo Valor Ganho do periodo.

de Investimento

(1AS 40)

de investimento a custo subtraido de depreciacdo
(modelo do custo histérico) ou ao justo valor, com
todas as mudangas no justo valor reconhecidas
imediatamente em resultados.

No modelo do justo valor as valorizagdes devem ser
reconhecidas como activo, e as desvalorizagdes

Diminuicédo do Justo Valor

Perda do periodo.
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originam redugdes do activo em ambos os casos por
contrapartida de resultados.

Agricultura Justo Valor

(IAS 41)

Os activos biolégicos e os produtos agricolas devem
ser mensurados inicialmente e a data de cada balango
pelo seu justo valor menos custos estimados no ponto-
devenda, excepto quando o justo valor ndo possa ser
fiavelmente mensurado, caso em que esse activos
devem ser mensurados pelo seu custo menos qualquer
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas de
imparidade acumuladas.

Aumento do Justo Valor Ganho do periodo.

Diminuicéo do Justo Valor Perda do periodo.

Fonte: Adaptado de Grenha et al (2009), Anotacdes ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Tabela 2: Principais caracteristicas das épticas de justo valor

Critério

Optica de Mercado

Optica da Entidade

Responsabilizacdo da
Gestdo:

a) Base da responsabilizacéo da gestéo.

b) Efeitos de qualquer vantagem ou

desvantagem especifica da entidade.

Os ganhos ou perdas sdo reconhecidos na medida em que o valor de
mercado se apresente diferente da quantia necesséria para adquirir um

activo ou para liquidar um passivo.

Consideram-se como ganhos ou perdas apenas quando realizadas ou

reflectidas no valor de mercado.

As proprias expectativas, assumpcdes e intencdes da gestdo sdo reflectidas na
mensuragdo dos activos e dos passivos, e logo relevam-se como ganhos ou

perdas.

Consideram-se na mensuracgdo do activo ou do passivo, e logo relevam-se como

ganhos ou perdas.

Compreensibilidade:

Depende do conhecimento dos conceitos de mercado eficiente e da
literatura acerca dos mercados de capitais.

Depende da informagdo disponivel acerca das intengles, assumpgOes e
expectativas da gestdo e da sua relagdo com a mensuragao.

Relevancia:

Reflecte o resultado de forcas num mercado aberto envolvendo partes
independentes, dispostas e conhecedoras com acesso a toda a informagéo

publica na data da mensuracéo.

Reflecte informacdo conhecida da gestdo na data da mensuragdo, incluindo a
percepcdo da gestdo das vantagens e desvantagens para a entidade que possam

ndo ser de conhecimento publico.

Valor predictivo:

Fundamentado nas expectativas da taxa de retorno e de risco do mercado
na data de mensuragdo, sujeito & volatilidade dos riscos inerentes ao

activo ou passivo.

Fundamentado nas expectativas e assumpgdes da gestdo na data da mensuragéo.
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Valor confirmatorio:

revistas.

Comparagdo das taxas expectaveis prévias de retorno do mercado com os | Comparagdo das expectativas prévias da gestdo com os resultados actuais do
resultados actuais do mercado, ou com as expectativas de mercado | mercado, ou com as expectativas da gestao revistas.

Comparabilidade:

passivo é adquirido ou incorrido, ou pela natureza da entidade, ou sequer

pelo uso pretendido do item.

(@) A mensuracdo representa consistentemente o preco de equilibrio | A mensuracgéo é baseada nas expectativas, assumpgdes e intencdes da entidade
relativo as expectativas de mercado na data de mensuragéo. considerada individualmente, que variam no tempo e entre entidades, e logo é

(b) A mensuracdo ndo é afectada pela forma como um activo ou um | afectada pela natureza especifica da entidade e pelo uso pretendido do item.

Fonte: adaptado de Discussion Paper Measurement Bases for Financial Accounting, IASB, 2005.

Tabela 3: Critério de Custo Historico vs Justo Valor

Critério

Custo historico

Justo valor

Aspectos positivos

Informagdo mais fiavel.

Informacdo mais relevante (designadamente, conhecimento sobre as condi¢fes do
mercado;.

Informagdo mais Gtil para a tomada de deciséo.

Aspectos negativos

Informagdo menos relevante.

Informagdo menos fiavel.

Adaptado de Grenha at.al (2009), Anotagdes ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica
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Tabela 4: Resumo das caracteristicas qualitativas da informacéo financeira

Caracteristica

Custo histérico

Justo valor

Nivel 1 (precos de mercados de itens

idénticos)

Nivel 3 (multiplas técnicas de avaliacdo)

Relevancia

Reflecte o custo de aquisicdo que em
virtude das flutuacbes do poder aquisitivo
da moeda e das flutuacdes especificas do
preco do activo pode diferir

significativamente do justo valor (Nivel 1).

Reflecte o resultado de for¢as num mercado
aberto envolvendo partes independentes,
dispostas e conhecedoras com acesso a toda
a informacdo publica na data da
mensuracao.

Existindo mercado de itens idénticos a

informacédo proporcionada é relevante.

Reflecte a informacdo conhecida da gestdo
na data da mensuragdo, incluindo a
percepcdo da gestdo das vantagens e
desvantagens para a entidade que possam

ndo ser de conhecimento publico.

Fiabilidade

Constitui o paradigma da fiabilidade.

Reflecte informacdo objectiva, amplamente

disponivel e verificavel, e logo fiavel.

A informacdo torna-se subjectiva pois
assenta em estimativas, assumpgdes e
métodos de mensuracdo que a gestdo utiliza
para determinar o justo valor, e logo ndo é

fiavel.

Comparabilidade

Permite uma ampla comparabilidade
temporal. A comparabilidade  entre
empresas sai prejudicada, pois depende dos
momentos em que as empresas adquiriram

activos ou assumiram passivos.

A mensuracgdo representa consistentemente
0 preco de equilibrio relativo as
expectativas de mercado, preco esse
amplamente disponivel e utilizado pelas
diversas entidades.

Logo, ndo permitindo uma comparabilidade

temporal, permite a comparabilidade entre

Ao ser baseada nas expectativas,
assumpcBes e intengBes da entidade a
mensuracao, para além de ndo permitir uma
comparabilidade no tempo, ndo permite
igualmente uma  comparacdo  entre

entidades.
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entidades.

Compreensibilidade

Permite uma ampla compreensibilidade da

informacéo financeira.

Apesar de depender do conhecimento dos
conceitos de mercado eficiente e dos
mercados de capitais, 0 aumento da
volatilidade de activos, passivos e
resultados, e os diversos modelos de

justo valor existentes (por

capital ou por resultados) podem dificultar
a compreensibilidade das demonstragdes

financeiras.

Mesmo dependendo da disponibilidade de
informacdo  acerca  das  intencdes,
assumpcdes e expectativas da gestdo e da
sua relagdo com a mensuracdo, a sua
utilizacdo pelas razBes referidas para o
nivel 1, dificultam a compreensibilidade

das demonstraces financeiras.

Fonte: Adaptado de Grenha et al (2009), Anotacdes ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica.
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