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GLOSSARIO

Prémio — ¢ o valor monetario ou custo que o segurado (a) paga 4 seguradora para ficar
coberto ao abrigo da apdlice de seguro.

Taxa de Penetraciio do Seguro - Racio entre os prémios (de seguro directo ou brutos) e
o PIB (em %).

Densidade do Seguro/Prémios Per Capita - Prémios (de seguro directo ou brutos) per
capita (em geral, denominada em délares).

Taxa de Sinistralidade — Proporg¢iio das indemnizagdes totais reclamados na produgio
(prémios totais emitidos), ou seja indemnizagdes reclamadas/prémios emitidos.

Ramos Reais/Ramo Vida - Seguros de vida individuais e de grupo (em caso de vida ou
de morte), com ou sem investimentos auténomo, seguros de rendas e seguros de capital;
s30 seguros de longo prazo.

Ramos Nio-Reais/Ramo Nio-Vida - Seguros dos ramos: acidentes (de trabalho e
pessoais ¢ pessoas transportadas) e doenca: incéndio € elementos de natureza e outros
danos em coisas (agricola, pecudrio, roubo, cristais, deterioragio de bens refrigerados,
avaria de maquinas) automével: transportes (aeronaves (cascos e responsabilidade civil),

embarcagdes (cascos e responsabilidade civil) e mercadorias transportadas),

responsabilidade civil geral (responsabilidade civil produtos, responsabilidade civil de

exploragdo e profissional e cagadores); e diversos (caugio, perdas pecuniarias e diversas,
protec¢do juridica e assisténcia); s3o seguros de curto prazo.

Corretor (a) - Profissional intermediario de contratos de seguro direto ou resseguro




Sumario Executivo

Este estudo procurou testar a existéncia de relagdes empiricas entre o desenvolvimento do
mercado de seguros e crescimento econémico em Mogambique. Conclui-se que existem
tais relagdes, embora sejam ainda muito fracas. Os varios estudos efectuados noutros
paises revelaram que existem relagdes empiricas estaveis entre a actividade do mercado
de seguros e crescimento econémico, com excepgio do estudo feito por Faria (2005) para
o Brasil que revela que o seguro no Brasil tem sido uma consequéncia do CE, nfo

constitui ainda uma “alavanca” do CE.

Os pnincipais indicadores de procura no mercado de seguros em Mogambique estdo muito
aquém dos valores mundiais, devido ao baixo nivel de desenvolvimento econdmico € 4

pobreza.

O ramo vida € quase inexistente no pais, devido a factores culturais, baixo nivel

educacional, renda baixa, falta de divulgagao destes seguros, etc.

A procura de seguros ¢ baixa devido a factores comuns aos referidos em relagio aos
seguros de vida aliando-se a auséncia de legislagdo que tome o seguro como sendo

compulsério em todos os seus ramos.

Surpreendentemente, ao contrario do Brasil, o estudo empirico levado a cabo neste
trabalho, para averiguar a causalidade entre Produto Interno Bruto e Prémios
Comercializados no Mercado de Seguros em Mogambique, revelou uma relagio de
causalidade reciproca, ou seja o PIB causa PC e vice-versa. Ao contrario do Brasil, os
seguros em Mogambique ndo s3o mera consequéncia do crescimento econdmico; mas
sim geram o crescimento econémico.

Esta constatagdio € um incentivo para que o governo aposte cada vez mais neste sector,
através da criagéio de uma legislag3o que torne o seguro nas suas diversas modalidades
como sendo compulsério € 4s seguradoras, a criagdo dos micro-seguros que abrangem os

individuos de baixa renda.
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CAPITULO T

INTRODUCAO

Nao ha muitos escritos sobre seguros; estas instituigdes sio ainda recentes. Na
Antiguidade e na Idade Média havia comunidades e associagdes para ajudar as pessoas,
mas o seguro na concep¢io moderna da palavra ndo existia. Nos tempos antigos onde nio
existia a economia monetaria ¢ em que a troca de bens era feita em pequena escala, o
seguro nio era necessario, a comunidade era a familia e se um membro da mesma tivesse
uma perda era esta paga. Ademais, existiam alguns factores que nessa época
influenciavam o ndo desenvolvimento da ideia do seguro. As pessoas eram fatalistas, ndo
pensavam numa provisdo por exemplo contra um incéndio, porque achavam que se

tratava de um acto de Deus.

O seguro comecou como o meio de redugdo de riscos dos comerciantes, a 5000 a.c. na
China e 4500 a.c. na Babilénia. A Lloyds foi a primeira associagdo de seguros que existiu
na histdria. Nos EUA a primeira companhia de seguros foi fundada em Charleston, Sul da

Carolina em 1732, mas sd cobria seguros contra incéndio.

Em Mogambique a actividade seguradora teve o seu inicio no século XX e era
desenvolvida por firmas comerciais a praticarem paralelamente com as suas actividades
comerciais e de navegagio, mas antes, tal como ocorreu nas restantes partes do mundo, a

solidariedade humana era pratica comum em caso de desgragas ou infortunios.

Devido as vantagens econémicas que geram, os seguros estio no centro das ateng¢des dos
govemnos, sector privado e das familias. Como resultado muitos paises tem procurado
assegurar a importancia deste sector através da criagio de seguros obrigatorios de vida,

responsabilidade civil geral, acidentes de trabalho e outros.

O sector de seguros joga um papel fundamental na economia. Um mundo sem seguros

desenvolve-se lentamente. A fungdo de transferéncia de riscos contribui por um lado,
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para a criagdo de um ambiente de estabilidade entre as empresas € por outro lado para a
redugdo do nivel do capital necessario pelas empresas para a sua protecg¢do contra o risco;
isto permite que as empresas s€ CONCENtIem mais no seu core business’; permite que as
empresas realizem novos investimentos na investigagdo e desenvolvimento {I&D),
inovando ¢ desenvolvendo novos produtos € extensio do mercado para outros paises.
Este impacto € mais significativo para as pequenas e médias empresas (PMEs) que nio

tem acesso facil ao mercado de capitais onde existem mais fontes de inovagio.

O seguro permite do ponto de vista microecondmico reduzir o risco dos agentes
econdmicos (familias, individuos, empresas) em relaciio a factores aleatorios ou exogenos

que possam reduzir o seu fluxo de rendimento ou a sua riqueza.

Por sua vez, do ponto de vista macroecondémico, o seguro permite distribuir
eficientemente o risco entre os agentes econdomicos, ¢ de destacar também que uma
economia com seguro atinge um nivel de actividade econdmica mais elevado do que uma

economia sem seguro € permite uma redistribuicio eficiente dos recursos entre geragdes.

Ao fazer a partilha do risco entre muitos, democratizando a possibilidade de protecgéo, o
seguro cumpre uma fungdo social relevante. Cada qual contribui com pouco, de acordo
com suas possibilidades, para fazer face ao risco que é comum, e garantir-se do infortinio
incerto e futuro, no momento em que ¢le se individualiza. Cria-se, entdio, com base nessa
divisdo solidaria, um fundo social que ¢ administrado pelas seguradoras, destinado a
enfrentar o risco fortuito € as ameagas 2 vida, a satide e ao patriménio das familias. O que
reveste 0 (rabalho das empresas de seguro de caracteristicas muito especiais,
marcadamente fundamentadas na ética e destacam-se positivamente no conjunto das

actividades econdémicas,

Mogambique vem registando mudangas nos Gltimos anos; tem um crescimento
econémico consideravel e uma taxa de inflagio quase controlada, tem planos ambiciosos

para o futuro com vista a estimular o crescimento econdémico e manutengio da

1 ;. . i . ’ .
Negacio ou servigo que uma determinada firma esta vocacionada.




Andlise da contribuicdo da actividade seguradora no crescimento econdmica _em Mocambigque: uma exploracio empirica
Por: Leonido Banze

estabilidade macroeconémica. No que toca 4 éarea de seguros, Mogambique vem
explorando este segmento desde o periodo colomal tendo portanto uma experiéncia
considerdvel. Contudo a procura de seguros ainda ¢ baixa; as recentes explosdes do paiol
de Malhazine e o incéndio do edificio onde funciona o Ministério da Agricultura em
Maputo (ambos nfio segurados), vem a confirmar que até institui¢des do Estado nio
subscrevem seguros. O Estado desvia recursos de outras areas para atender a infortinios
que poderiam ser suportados por instituigdes vocacionadas para o efeito, que séo as

companhias de seguros.

Nesta linha de pensamento, a evidéncia mencionada acima levanta a questio relacionada
com o impacto que o desenvolvimento do mercado de seguros tera no crescimento

econdmico.

Este trabalho, analisa a contribuicio dos seguros no crescimento econdmico em

Mogambique no periodo de 1985-2005.

A motivagdo para este tema € que este sector tem sido marginalizado nas discussdes
macroeconémicas, que privilegiam os bancos comerciais ¢ outros segmentos dos
mercados financeiros; fica também marginalizada das discusstes sobre mercado de

capitais, ¢ recebe muito pouca atengdo nos estudos microecondmicos.

Neste sentido o motivo da escolha do mercado do seguro para o presente estudo,
relaciona-se com a falta de trabalhos cientificos desta drea econdmica em Mogambique e
dos factores ora citados, aliado também ao interesse de tentar despertar a atengéo sobre

este sector.

1.1. Objectivo Geral da Pesquisa
» Testar a existéncia de relagbes empiricas entre o desenvolvimento do mercado de
seguros e crescimento econdmico de modo a formular recomendagdes de politica

economica para a industria seguradora e o governo.
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1.2. Objectivos Especificos:
* Averiguar a existéncia da "causalidade reciproca" ou seja precedéncia temporal,

entre PC ¢ o PIB em Mogambique,

* Analisar o comportamento dos seguintes indicadores:
v Taxa de Penetragio de Seguros;
v Densidade do Seguro;
v"  Taxa de Sinistralidade;
v

A contribuigio dos seguros na Balanga de Servigos;

Avaliar comparativamente o mercado de seguros nacional com alguns mercados
externos usando os principais indicadores de procura do segmento de seguros

nomeadamente: a taxa de penetrago e densidade do seguro;

Identificar ¢ analisar as causas da baixa procura de seguros de vida em

Mogambique.

1.3. Questoes de Pesquisa
1) Sera que a actividade do mercado de seguros promove o crescimento econémico

em Mog¢ambique e vice-versa, ou ha independéncia?

2) Variagdes nos PC no mercado de seguros em Mogambique “causam” varia¢des no

PIB ou vice-versa?

3) Quais s#o os factores que afectam os principais indicadores de procura de seguros

(PENT e DENS) em Mogambique?
4) O que estara por detras da baixa procura de seguros de vida em Mogambique?
1.4. Hipoteses:

1) A actividade do mercado de seguros, como intermediaria financeira e provedor da

transferéncia de riscos e indemnizagdes, promove o crescimento econdémico
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através da aceitagdo de varios riscos que geram a acumulagdo do capital e

mobilizagio da poupanca doméstica para investimentos produtivos.

Nos paises emergentes como Mogambique, o papel dos seguros no crescimento
econdmico € insignificante. Nestes paises o seguro ndo € encarado como uma
alternativa para a captagdo da poupanga; tal como acontece nos paises ricos por

causa de questdes institucionais, e deficiente divulgag@o dos seguros.

A relagdo de causalidade entre PC e PIB em Mogambique € unilateral, ou seja, o

PIB “causa’” os PC ¢ o contrario nfo se verifica.

Os seguros de vida em Mogambique tem baixa procura, devido essencialmente a

problemas de baixa renda dos individuos.

1.5. Delimitagdo do Estudo

Este estudo analisa a contribuig3o da industria seguradora no crescimento econdémico em
Mogambique. Nem sempre se faz uma andlise separada dos seguros reais € nao-reais
devido a problemas de recursos. Na anélise empirica, as varidveis em questdo sdo apenas
o PIB ¢ PC ¢ a analise destas ¢ de curto prazo. No referente aos factores da fraca
demanda de seguros, analisar-se-a apenas os trabalhos existentes sobre a matéria, devido

a fraca bibliografia e estudos nesta arca.

L.6. Limitagies do Estudo

Uma das fraquezas do presente estudo ¢ a escassez de literatura sobre seguros em
Moc¢ambique.

A indisponibilidade de dados sobre prémios comercializados no mercado de seguros
numa série temporal longa fez com que se recorresse a técnicas estatisticas
(tnmestralizagdo das séries) para alargar o niimero de observagdes. O método usado foi o

de Lisman and J. Sandee®, O facto de a abordagem deste trabalho ser feita do lado da

? Explicagdo do Método: Ver Anexo V
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procura e nio da oferta, mas este facto, deveu-se a problemas de recursos. Por dltimo, a

diferenciagio das séries do PIB ¢ PC, faz com se perca a informagao do longo prazo.

CAPITULO II

ESTRUTURA DO TRABALHO E METODOLOGIA

2.1, Estrutura do Trabalho

O presente estudo divide-se em 7 capitulos. No primeiro capitulo faz-se uma introdugio
na qual da-se a conhecer o surgimento dos seguros, sua importincia bem como o seu
enquadramento micro e macroecondémico, destaca-se o objectivo do presente estudo, bem

como as principais questdes de pesquisa, e as respectivas hipdteses.

O segundo capitulo, apresenta a metodologia (quantitativa e qualitativa) empregue para a
elaboragdo deste trabalho. Faz-se uma apresentagio dos pontos fracos do trabalho e

questdes de delimitagio da pesquisa.

O terceiro capitulo trata da literatura tedrica e empirica sobre seguros e crescimento.
Apresentam-se algumas defini¢Ses sobre seguros (acompanhadas de uma analise critica)
e slo apresentados resultados de alguns estudos empiricos feitos noutros paises. Estes

resultados servem de suporte para a condugfio do presente estudo.

No quarto capitulo faz-se um estudo de caso particular de Mogambique, onde se analisa a
evolugio histérica do seguro em Mogambique, os factores que ditam o comportamento

dos principais indicadores de procura no mercado de seguros mogambicano.

O quinto capitulo aborda o mercado mundial de seguros, através de uma anélise
comparativa entre Mogambique ¢ alguns paises como o Brasil, e a China, usando

indicadores de procura de seguros internacionalmente usados..

Na parte empirica (capitulo 6), faz-se um teste econométrico para averiguar a causalidade

entre PIB e PC.
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E por ultimo, seguem as conclusdes do presentc estudo, bem como as respectivas

recomendagdes.

2.2. Metodologia

Como se disse acima, o trabalho, analisa a contribuigfio dos seguros no crescimento
econdémico com enfoque na economia de Mogambique. Para esta analise, foi usado uma
combinagdo de métodos quantitativo e qualitativo, que consistiu na recolha e tratamento
de informagdo e uso de modelos econométricos; o quadro conceptual consistiu numa
exploragio bibliografica e documental. Também foi consultada a legislagdo

mogambicana que regula a actividade de seguros em Mogambique.

Na sec¢do empirica do trabalho analisa-se o sentido de causalidade entre PC e o PIB. A

3 ¢ de natureza econométrica, e consistiu no uso

estimagdo empirica de tal “causalidade
do método de Granger, usando séries temporais de variaveis seleccionadas, o Produto
Interno Bruto Real (PIB), € Prémios Comercializados (PC). O método que ficou
conhecido por teste de causalidade de Granger, parte do pressuposto de que o futuro ndo

pode causar o passado ou o presente.

-0 teste de causalidade que ficou mais popularizado na literatura deve-se ao econometrista
Clive Granger ¢ assume que "o futuro niio pode causar o passado nem o presente. Por
exemplo, se 0 evento A ocorre depois do evento B, sabemos que A ndo pode causar B.
Ao mesmo tempo, se A ocorre antes que B, isso niio significa que A, necessariamente,
cause B". O exemplo classico sio as previsdes de chuva do meteorologista. O facto de a
previsdo ocorrer primeiro do que a chuva nio implica que o meteorologista cause a
chuva. Na pratica, o que temos sfio duas séries temporais A ¢ B e estamos interessados
em saber se A precede B, ou B precede A, ou se A ¢ B ocorrem simultaneamente. Essa €
a esséncia do teste de causalidade de Granger. A escolha do método deveu-se ao facto de
tal abordagem permitir que se apure o sentido de causalidade entre duas ou mais variaveis

e ser simples e de facil percepgio (Cameiro, 2005).

? Neste trabalho "causalidade” deve ser entendida como precedéncia temporal
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2.2.1 Fontes de Informagdo
O trabalho foi efectuado recorrendo-se a4 pesquisa bibliogrifica e recolha de dados
estatisticos nas seguintes instituigdes: Inspecgdo Geral de Seguros (IGS), lnstitutc.)’
Nacional de Estatistica (INE), Empresa Mogambicana de Seguros (EMOSE) através do
Centro de Processamento de Dados, UNCTAD, Divisdo de Estatisticas das Nagdes
Unidas (UNSTAT), SWISS RE* e Banco de Mogambique. |

CAPITULO 111

ENQUADRAMENTO TEORICO

3.1. Conceito do Seguro

Vanos estudiosos, economistas, juristas etc. tém se preocupado na procura de uma
definigdio do seguro.

A actividade econdmica, social, as técnicas e as tecnologias estdo em constante processo
de mudanga, pelo que a defini¢do dos seguros também devera ser dinamica.

Até ao momento uma definigdio de consenso ainda ndo foi encontrada. Mas, torna-se
necessarto aclarar que o seguro inclur eventos que o segurado pode enfrentar ¢ que o
segurador pode minimizar os seus efeitos, mediante 0 pagamento de um prémio (no'me

que se da ao valor que se paga para obter o seguro).

Manes et all. citado por Swiss Re (1991), afirma que "o seguro é uma cobertura de
protec¢do mutua de um evento acidental (aleatdrio), cobre também a demanda por

dinheiro por parte dos agentes econdémicos deparados com perdas ".

* Swiss Reassurance Corporation — ¢ uma companhia suiga que se dedica a aceitagio de riscos cedidos
pelas seguradoras de todo o mundo. A Empresa Mogambicana de Seguros detinha contrato de cedéncia de
riscos de seguros de vida com esta companhia. Actualmente a EMOSE cede parte dos riscos de seguros de

vida a African Reinsurance Corporation cediada na Nigéria.
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Para Giitler, citado por Swiss Re (1991), "o seguro é uma cobertura planeada de um
acidente, cobre também a demanda extraordinaria de dinheiro por parte dos agentes

econdémicos deparados com perdas”

Uma critica que se pode fazer as duas defini¢Ses acima, € que ndo incluem as perdas nio-
pecunidrias tais como: (1) retirada do veiculo do local do acidente para a oficina; (2) os
custos indirectos que o segurado enfrenta etc.; as perdas ndo-econdmicas sdo

imensuraveis. Estes custos constituem uma redugiio do bem-estar do segurado,

QOutra questdo, € que o seguro ndo so6 significa cobertura de perdas, pode ser usado como
forma de fazer a poupanga através da adesdo a planos de poupanca, reforma, compra de
rendas vitalicias 1imediatas ou diferidas, ¢ seguros de capitalizagdo em voga nos paises
ricos. Em paises como a Africa do Sul, segundo Faria (2005), onde ndo se incentiva a
securidade estatal (seguranga social), as empresas, em vez de descontarem para esta,
criam para as seguradoras, fundos de pensdes, fundos mutuos etc. Aderem aos chamados
seguros de grupo e esquemas de pensdes, que oferecem taxas de juro acima da banca

comercial, e s3o mais dindmicos que a seguranga social.

3.2. O Modelo do Ciclo de Vida

De acordo com Katz ¢ Rosen (1998) citados por Silva (2007), o modelo do ciclo de vida
(MCV) focaliza as decisbes de poupar. Segundo este modelo o valor que cada pessoa
poupa num dado ano, depende ndo apenas no rendimento desse ano, mas do rendimento

esperado no futuro, e do rendimento obtido no passado.

O modelo especifica que a utilidade individual durante um periodo particular depende da
quantidade de bens que o individuo consome nesse periodo. Assume que a utilidade total
do individuo depende do consumo total obtido ao longo da vida. Considere-se uma
pessoa que espera viver dois periodos, presente (periodo 0) e o futuro (periodo 1). A
pessoa sabe que tem o rendimento lo no presente ¢ sabe que o seu rendimento no futuro
sera Ii. Lo sdo os rgndimentos do trabalho, enquanto que I é a pensdo fixada (Silva, 2007

citando Katz e Rosen, 1998).
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Se o individuo consumir mais no presente, ceterius paribus, tera um consumo reduzido
no futuro. A questdo que enfrenta &, quanto consumir no presente, € quanto consumir no
futuro de modo a maximizar a utilidade ao longo da vida? Igualmente, quando a pessoa
decide quanto consumir hoje (periodo 0), estd a decidir como emprestar € poupar. Se 0
consumo desse periodo exceder o do periodo corrente; tem que emprestar. Caso

contrario tem que poupar (Silva, 2007 citando Katz e Rosen, 1998).

A Restri¢do Orcamentdaria Intertemporal.

A restri¢do orgamentaria no MCV mostra o custo de oportunidade do consumo ao longo
do tempo. Neste caso particular, a op¢do € a possivel combinagio do consumo presente e
futuro. Por causa da restriciio orgamentaria o MCV ¢ referenciado como um modelo de
restricio orcamentaria. Se o individuo consumir todo o seu rendimento tanto no presente

como no futuro ndo ha poupanga (endowment point) (Silva, 2007).

Grafico [ Restrigio Or¢amentaria Intertemporal

Cia
(1+i) lo + 11

Onde: i1- taxa de juros
S- poupanga
(1 +1)S I {ponto de dom) ou endowment point

k_Y_J

g > Valor actual do dom = [0+ 11/(1+)

Io  Consumo Presente (c0) Co

Fonte: Silva (2007), The Causes of Low Demand for Life Insurance in Beira

A figura acima demonstra o consumo corrente (¢o ) € 0 consumo futuro (c1). Uma das
op¢des que existe, € consumir todo o rendimento, que seria consumir fo no presente ¢ I
no futuro. No ponto de poupanga nula (endowment point), ndo ha poupanga porque o

consumo ¢ igual ao rendimento (Katz e Rosen citados por Silva, 2007).
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Outra opgdo, é de poupar o rendimento presente para permitir um consumo maior no
futuro. Se o indiviiduo decide poupar S ddlares, consumindo apenas L-S hoje, estaria a

aumentar o seu consumo futuro representado por {1+1) S.

Criticas ao MCV

As assumpgdes nio sdo realistas, contudo, o observado na realidade ¢é de que as pessoas
olham para o futuro para fazer decisdes de consumo e poupanga. O consumidor faz as
suas decisdes de consumo baseando-se nas expectativas do rendimento futuro. Ha
consisténcia com MCV de Modigliani (1986) que argumenta que as decisdes de

poupanca dependem do periodo de duragio do rendimento.

Apesar das criticas, 0 MCV mostra-se relevante para o presente estudo, para explicar
decisdes de poupanga que afectam o nivel de duragio do rendimento. Se o consumo
presente ndo excede o rendimento presente, havera incentivo a poupanga,

consequentemente aderéncia a seguros (principalmente de vida).

3.3. O Modelo de Assimetria de Informagio

O modelo de assimetria de informagdo (MAI), refere-se a situagdes em que uma das
partes numa transacio, dispde de mais informagdo que a outra, por exemplo, quando uma
pessoa paga um seguro de vida, tem methor informago acerca do seu estado de saide do
que a companhia de seguro. Em muitas circunstincias uma das partes na transagio sabe
algo mais que a outra parte. A assimetria de informagio lida com o problema do
oportunismo, quando uma das partes que é mais informada que a outra leva vantagens.
Esse oportunismo causa falhas de mercado, que sé seriam eliminadas se a parte menos

informada tivesse melhor informacio (Perloff, 2004).

Os tipos de oportunismo mais frequentes sio a selecg¢io adversa e o risco moral. Selecgio
adversa ¢ oportunismo caracterizado por uma pessoa informada beneficiando da
transacgdo. Por exemplo, o individuo que compra um seguro de vida esta melhor

informado sobre a sua saude do que a companhia de seguros (Perloff, 2004).
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A selecgiio adversa cria fathas de mercado, através da redugdo do tamanho do mercado
ou mesmo a sua eliminagfo. As companhias de seguros tem que aplicar altas taxas para
certos seguros devido a selecgdo adversa, ou ndo oferecem seguros para todos (Perloff,
2004).

Q risco moral é oportunismo caracterizado pelas pessoas informadas levando vantagem
perante as menos informadas. Os segurados falham em nfo levar algumas precaugdes que
podem reduzir os sinistros; Alguns motoristas com seguros por exemplo, conduzem sem

responsabilidade do que quando niio possuem seguro (Perloff, 2004 e Silva, 2007).

O risco moral, por exemplo a irresponsabilidade e falta de cuidado, sdo fathas de mercado
que prejudicam a sociedade. No entanto nem todo o risco moral prejudica a sociedade,
por exemplo, a mulher gravida que tem um seguro de saitde faz muitas visitas médicas.
As visitas pré-natais sfio um risco moral para as companhias de seguros, mas siio um

beneficio para as maes e os bebés (Allen et all, 2005).

Existem dois tipos de informagio que numa decisdio econdmica podem faltar mas é
necessarios. O primeiro ¢ quando uma das partes conhece algumas caracteristica prépria
que a outra parte desconhece. Isto ¢ analogo numa pessoa que compra uma apdlice de
seguro de vida, sabendo dos seus problemas cardidcos enquanto a companhia de seguros
ndo tem conhecimento desse problema. O segundo tipo da-se quando uma das partes da
transa¢do pode levar uma acg¢iio que afecta directamente a outra mas que a outra niio
observa directamente. Este ¢ andlogo 4 situagfio em que a companhia de seguros cobre
um seguro de habitacdo, e o segurado nunca diz 4 companhia de seguros que por exemplo
fuma na cama. Uma das partes da relagio econdmica enfrenta uma acg¢fio que a outra

parte ndo consegue observar (Allen et all, 2005).

No mercado de seguros, o principal problema ¢ o risco moral. A causa destes problemas
sdo os conflitos de interesses que aparecem quando uma pessoa (agente) toma decisdes a
a favor da outra (principal). Ndo haveria problemas se os interesses do principal ¢ do

agente fossem os mesmos, mas o contrario surgem problemas. Por exemplo, uma pessoa




Andlise da contribuicdo da actividade seguradora no crescimento econdmico _em Mogambigue. uma exploragdo empirica
Par: Leonide Banze

que detém um seguro de saide e fica doente € vai a0 médico, € este receita por exemplo
uma aspirina.
Se um tipo de aspirina custar U$D 2,0 e outro USD 20,00, por causa de saber que a

seguradora pagara, o paciente escolhera a aspirina mais cara (Allen et all, 2005).

O modelo de assimetria de informagio é relevante para o presente estudo porque alerta
situa¢des de oportunismo. As assimetrias de informagdo jogam um papel importante para
os seguros (de vida em particular), porque podem ajudar a cobrir as falhas de mercado,
caracteristicas omissas, (selecgiio adversa) e ac¢des omissas (risco moral). Isto permite
entender como as companhias de seguro podem eliminar a selecgio adversa pelo controlo
do oportunismo. Para tal ¢ importante ter uma legislagio apropriada. O governo podera
jogar um papel importante criando a demanda dos seguros através da eliminagdo dos

problemas da selecciio adversa e acgdes de estabilizagéo.

3.4. Seguros versus Crescimento Economico

O impacto da actividade seguradora no crescimento econdmico nio esta extensivamente
estudado comparativamente aos mercados bancdarios. Excepgdes sd@o os trabalhos de
Ward ¢ Zurbruegg (2000), Webb et al. (2002), Kugler e Ofoghi (2006), ¢ Adams,
Andersson, ¢ Lindmark (2006), Ward e Zurbruegg (2000) citados por Arena (2006)° que
examinaram a relagfio causal entre CE e a actividade seguradora nos paises da OECD no
periodo de 1961-1996, usando o PIB real como medida da actividade econémica e os
prémios anuais comercializados como medida da actividade seguradora.. Os autores
usaram o VAR-Vector Auto-Regressivo® para cada pais e encontraram uma relagdo de
longo prazo para 5 paises nomeadamente Australia, Canada, Franga Itdlia e Japfo. No
que tange a causalidade entre PC e PIB, nos paises como Austrélia, Canada Italia e Japio,

0s autores testaram a significancia estatistica dos coeficientes de seguros numa equagio

5 Ver World Bank Policy Research Working Paper 4098, December 2006
® VAR ¢ um sistema dinimico de equacles em que cada varidvel do sistema depende de momentos

passados das varidveis do modelo (Junior 1.1, 2006)
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de longo prazo; no teste de longo prazo encontraram um sentido de causalidade apenas

em trés paises (Australia, Canada, e Japio).

Kugler ¢ Ofoghi (2005) fizeram um estudo da relagdo de longo prazo e Granger-
Causality Test (Teste de causalidade de Granger) entre o mercado de seguros e
crescimento econémico para o Reino Unido (UK) usando os prémios comercializados
para os seguros reais e nio-reais para o periodo de 1966-2003, os testes de cointegragio
de Johansen’s, revelaram uma relagiio de longo prazo entre desenvolvimento no mercado
de seguros ¢ CE. No tocante aos testes de causalidade entre PC e CE para 8 a 9 categorias
de seguros, ha evidéncias de causalidade de longo prazo. No curto prazo a causalidade

existe para os seguros de vida, responsabilidade civil, etc. (Arena, 2006).

Adams et al. (2005), examinaram empiricamente a relagdo entre o sector bancario,
seguros € CE na Suécia com dados em séries temporais de 1830 -1998 usando os testes
de cointegragdo ¢ o teste de causalidade de Granger. Os resultados demonstram que o
desenvolvimento da banca, € nio do seguro (medido pelo total de prémios
comercializados), precede o CE na Suécia durante o século XIX enquanto que o teste de
Granger foi o inverso para o século XX. O Mercado de Seguros (MS) ndo aparece mais

como sendo conduzido pelo CE mas sim a liderar o CE (Arena, 2006).

Faria (2005) fez um estudo de causalidade entre PIB e taxa de penetragio do seguro no
Brasil. Empregou o teste de restrigio de coeficientes de Wald (Wald test) no periodo de
1970 a 2002; os resultados indicaram uma relagio de causalidade unidireccional ou seja,
o PIB causa, no sentido Granger, a taxa de penetragio de seguros. O autor apurou que o
crescimento € desenvolvimento econémico movem o mercado de seguros, mas que o
contrario ndo se verificava, o que suscita a ideia de que o sector de seguros tem sido

muito mais uma consequéncia do que uma causa da expansio da renda interna.

Os estudos acima citados, com excepgao do estudo de Faria (2005) para o Brasil, revelam
que o mercado de seguros ndo é apenas consequéncia do CE mas sim “causa” ou seja

precede o CE. As evidéncias destes autores nio permitem fazer conclusdes definitivas
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(porque apenas abarcam paises da Europa e América e ndo os africanos), mas séo um
grande suporte ¢ servem de base para tirar ilagdes sobre o caso de Mogambique. E
prematuro mas pode-se adiantar que para os paises em desenvolvimento os seguros §3o
uma consequéncia do que uma causa da expansdo da renda interna; enquanto que nos

paises ricos ha uma causalidade reciproca.

3.5. Significado Econdmico do Seguro

A assisténcia mutua no caso de perda é conduzida através das companhias de seguros.
Sem o seguro, pessoas engajadas num empreendimento, trabalhadores, ou chefes de
agregados familiares tém problemas financeiros sérios se pretenderem enfrentar
pessoalmente as consequéncias de um evento acidental. O seguro da ao segurado um
sentimento de seguranga. Com o seguro pessoas que nio detém fundos larges podem
iniciar um negoécio. Ndo ha medo de que o seu negécio possa ser paralisado ou ser

destruido.

O seguro, protegendo as firmas contra eventos adversos, providencia uma rede de
seguranga (safety net) que permite os segurados recomegarem as suas actividades com
capacidade de enfrentar qualquer dificuldade. Nesta linha de pensamento o seguro joga
um papel importante na estabilizag3o da economia. Mais do que isso, sendo investidores,

os seguros providenciam fontes de financiamento para a economia (Mateus, 1995 ¢ Faria,

2005).

Num mundo caracterizado por mudangas sociais e particularmente por um
envelhecimento da populagio, o seguro é o meio alternativo para auxiliar o Estado na
provisio de pensdes, cuidados de saide, e seguranga social. Através de produtos
desenhados como complementos 4s provisdes estatais, o seguro contribui
significativamente para a garantia da estabilidade econémica e longevidade da populagio;

ele limita os impactos das mudangas demograficas no orgamento do Estado.

As seguradoras demonstraram as suas habilidades na administragio de outros sectores da
seguranga social, tais como a compensagio e reabilitagdo, acidentes de trabalho nos quais

as seguradoras de muitos paises apresentam uma protecgdo social de alta qualidade. Estes

15
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produtos tem um impacto econdmico duplo: protecgdio dos trabalhadores das

consequéncias economicas dos acidentes e encorajamento da saude da populagio.

Para Janior et all (2000), “o seguro ajuda a estabilizar a situagdo financeira dos
individuos, familias, e organizagdes. Isto é acomodado através da indemnizagio pela
ocorréncia de um sinistro ou perda. Sem o seguro as familias ficariam financeiramente

destituidas da renda e forgadas a solicitar assisténcia ou ajuda a amigos, ou ao governo”. ’

Hicks, citado pela Mello (2004}, apontou uma forma institucional de organizagio através
d . . 8 . ’

a cooperativa e dos instrumentos de seguros ¢ hedge” como maneiras de usar métodos
econdmicos para superar (isto € mitigar, ¢ nao eliminar) riscos. Com o desenvolvimento
de uma produgio organizada em cooperativas, obtém-se riscos. A redugio de riscos nio é
a unica ou mesmo a acusa principal, que conduz 4 cooperagiio e especializagio. Uma
maior escala de operagdo possibilitada pelas cooperativas, implica que a lei dos grandes

numeros passa a vigorar, diminuindo o risco associado com operagdes isoladas.

Segundo Cappi (2006)9, *“o sector de seguros e previdéncia é primordial para a economia.
Sua actividade esta associada a conceitos positivos, como prover-a protecgio patrimonial
das familias e empresas, zelar pela saide das pessoas € o poder de compra no periodo da
aposentadoria. A sociedade toda se beneficia, pois o seguro fomenta a poupanga de longo

prazo necessaria para financiar o crescimento econémico do pais”.

A previdente constituigdo e administragiio de reservas para sinistros a pagar'® constitui
uma das mais importantes caracteristicas da actividade seguradora. Como entre a
constituigdo actual dessas reservas ¢ o aparecimento do evento coberto hi uma

intercorréncia de tempo, surge a necessidade da capitalizagiio dos valores arrecadados aos

7 Ver Insurance and Private Pensions Compendium for Emerging Economies (Book 1 part 1: 6) B
Liberalization of Insurance Markets: Issues and concems, 2000

} Uso de mercados a termo, futuros e opgdes para mitigar riscos com a variagié de prego.

? O sector de seguros e o desenvolvimento econémico- Artigo de Luiz Carlos T. Cappi, no Jornal
electronico “Valor Econdmico™ 26/10/2006 '

' Reservas para sinistros tém por finalidade garantir que os sinistros a ocorrerem, tenham cobertura

financeira para a sua liquidag3o, em caso de necessidade.
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segurados. Isto ¢, a formacfio de poupanga e constituigdo de renda, a partir da aplicagio
produtiva das reservas, em titulos do Govemno, renda fixa, valores mobilianios ou
iméveis.!" Nesse contexto, o mercado segurador assume relevancia estratégica no
processo de formagdo de poupanga interna e investidor institucional, por apresentar
massas crescentes de reservas disponiveis para aplicagdo em projectos essenciais ao

desenvolvimento do pais.

Na perspectiva individual, segundo um estudo conduzido pelo Secretariado da OCDE,"
os seguros de vida em particular oferecem as seguintes vantagens:

* (O seguro de vida garante o pagamento de uma soma monetdria fixa a familia pela
morte do chefe do agregado (income earner(s)). Neste caso oferece 4 familia uma
protec¢do aos problemas financeiros que resultam da morte prematura; oferece
também uma seguranga econdmica;

Os prémios pagos em seguros de vida podem ser tomados como valores que as
pessoas poupam; ¢ como se tratasse de uma poupanga compulsiva;
Os seguros de vida, particularmente as anuidades, proporcionam o meio pelo qual
os individuos podem fazer uma provisio para a reforma.
O seguro de vida pode facilitar aos mutudrios ¢ acesso ao crédito, através da cobertura do
risco de morte ou invalidez.

As abordagens acima s3o uninimes quanto ao papel que ¢ seguro desempenha na

economia,

" Ver Estudos Funenseg {Fundagiio e Escola Nacional de Seguros) do Brasil “Actividade Seguradora no
Brasil”

"2 OECD Secretariat (s/ano), Developing Life Insurance in the Economies in Transition.
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CAPITULO IV

ESTUDO DE CASO: MOCAMBIQUE

4.1. Evolugiio Historica do Seguro em Mo¢ambique

Do ponto de vista social, a importancia do seguro reside na sua afirmagdo como factor
de equilibrio e tranquilidade, contribuindo para eliminar a ansiedade decorrente da
inseguranga face ao risco a que as pessoas estdo sujeitas. Deste modo, destaca-se a
reparagio de danos pessoais e materiais; o seguro oferece produtos que se destinam a

compensar os individuos por esses danos.

Em Mogcambique a actividade seguradora teve o seu inicio no século XX e era
desenvolvida por firmas comerciais a praticarem paralelamente com as suas actividades
comerciais ¢ de navegaciio, mas antes, tal como ocorreu nas restantes partes do mundo, a

solidariedade humana era pratica comum em caso de desgragas ou infortinios.

Os portugueses, nos primeiros anos de colonizagiio, ndo exploraram convenientemente o
sector de seguros, devido as dificuldades financeiras que atravessavam, dai que, nos
primeiros anos as transac¢des estavam entregues a firmas comerciais que, para além do
comércio interno, se dedicavam A outras actividades subsidianias sendo a de seguros e
maior parte das agéncias estabelecidas em Mogambique eram de companhias Inglesas e

Sul-Africanas.

Foram 4 (quatro) as seguradoras criadas em Mogambique e com sede local até a
Independéncia Nacional; todas elas eram sociedades anénimas a saber: (1) Companhia de
Seguros Nauticus (1943); (2) Companhia de Seguros Lusitana (1945); (3) Mundial
Confianga de Mogambique (1957) e Tranquilidade de Mogambique (s/data). As ac¢des d_e

todas estas companhias pertenciam a companhias de seguros portuguesas.

Em 1949 foi criada a Inspecgdo Geral de Crédito ¢ Seguros com a finalidade de
fiscalizagdo técnica da industria seguradora, instituicio que deixou de funcionar ha 30

anos (Artigo 13 do Decreto-Lei n.3/77 de 13 de Janeiro). A lei aprovara previamente as
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apoélices uniformes entdio em uso, agora ja reactivada mas reformada (Decreto n.42/99 de

20 de Julho), embora sem for¢a como outrora.

Actualmente cada seguradora adopta, de acordo com a sua livre conveniéncia, o seu tipo
de apdlice para as modalidades de seguro por si exploradas; o mesmo acontece em
relacdo aos formularios e demais impressos indispenséaveis para o cabal desempenho da

sua actividade.

No periodo anterior a Independéncia Nacional a actividade seguradora era uma fonte de
.. . . 1
drenagem de divisas para o exterior através do resseguro', -porque as seguradoras

. .. . w14 . .
nacionais tinham uma capacidade de retengio'* muito baixa.

No ambito das nacionalizagdes a actividade seguradora foi uma das primeiras a ser

abrangida pelo reconhecimento da sua importancia.

Em 13 de Janeiro de 1977, ao abrigo do Decreto-Lei n.03/77 foi criada a EMOSE E.E.,
acto justificado pelos seguintes argumentos: {1) Por gerir seguros sociais tais como os de
acidentes de trabalho, com reflexos sociais; (2) Para garantir a formagiio técnico-
profissional acelerada de quadros nacionais aptos, num sector de servigos complexos que
na altura ndo existiam; e (3) Como forma de melhor servir as necessidades da economia,

assegurando-se que sirva a plenitude dos interesses nacionais.

A EMOSE E.E resulta da fusdo das companhias de seguros NAUTICUS, LUSITANA e
TRANQUILIDADE DE MOCAMBIQUE, herdando as respectivas carteiras de seguros,

reservas, valores activos € passivos, patrimdnio e tendo ainda integrado automaticamente

 Segundo Grossman citado por Swiss Re (2005-11), resseguro é a cessdo de uma parte dos riscos
assumidos por um segurador directo perante os segurados, com base em contratos de seguros ou
determinagdes legais, a uma segunda companhia, sem nenhuma relagdo directa com o segurado-a
resseguradora. E o seguro de companhias de seguro. O segurado transfere os riscos ao segurador mediante
0 pagamento de um prémio. Por sua vez o segurador assume os riscos do segurado e faz a transferéncia de
parte desses riscos ao resseguradar que assume riscos do segurador directo

14 - . - ~ ~
Retengdo, parte dos riscos que o segurador directo nio cede em resseguro, mas retém as suas custas.
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todos os seus trabalhadores. Ela foi autorizada a exercer a actividade seguradora e
resseguradora cumulativa dos ramos vida e ndo-vida, tendo-o feito até 1991, altura em

que a actividade seguradora foi liberalizada.

A Companhia Mundial Confianga de Mog¢ambique embora tivesse a sua sede em
Mogambique, mais precisamente na Beira, foi liquidada visto que se encontrava
praticamente falida. Noutros casos, as diversas agéncias gerais e delega¢des, tanto
portuguesas como inglesas, sul-africanas e italianas, num total de 32 que operavam no

pais, foram mandadas cessar as suas actividades.

A Lei N° 24/91 de 31 de Dezembro liberaliza a actividade seguradora e resseguradora.
Em 1998, o governo decidiu adoptar a economia de livre iniciativa comegando dai a

registar-se empreendimentos privados nas diferentes areas.

Na area de seguros e resseguros a abertura s6 veio a materializar-se em 1992 apés o
governo autorizar, ao abrigo deste decreto, a constituigio de seguradoras privadas no
pais, nomeadamente: Companhia de Seguros IMPAR, a Companhia Geral de Seguros de
Mogambique (actual Global Alliance), a Seguradora Internacional de Mogambique (SIM
que actualmente detém as acgdes da IMPAR) e por ﬁltirﬁo a Hollard Mogambique

Companhia de Seguros.

O Decreto N°.42/99 de 20 de Julho criou a Inspec¢io Geral de Seguros (IGS) e aprovou o
respectivo estatuto orgénico. Resulta dos esfor¢os do Estado na promogio de crescimento
e desenvolvimento econdmico nesta arca ja aberta & iniciativa privada. Pretendia-se
imprimir maior dinimica como ¢rgdo de supervisio e fiscalizagio da actividade
seguradora ¢ resseguradora, incluindo a respectiva mediagio ¢ dos fundos de pensdes,
sendo que as atribuigdes e competéncias se encontram consagradas.nos artigos 4 ¢ 5

respectivamente,

Sobre o enquadramento da actividade seguradora em Mogambique, segundo a legislagfio

nomeadamente a Lei N° 3/2003 de 21 de Janeiro € o Decreto N°.41/2003 de 10 de
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Dezembro, a IGS ¢ o 6rgdo que supervisiona o mercado de seguros, que € constituido por
5 empresas de seguros das quais uma é de capitais piblicos e quatro de capitais mistos €

estrangeiros15 e 15 corretores de seguros.

No que toca as condigdes de acesso sdo permitidas: (1) as sociedades andnima de
responsabilidade limitada; (2) as sucursais de seguradoras com sede no exterior. E vedada
a exploragdo cumulativa dos ramos vida ¢ ndo-vida. As seguradoras com sede no exterior
sdo obrigadas a afectar as suas operagdes em Mogambique um fundo de estabelecimento,

pelo menos igual aos valores minimos fixados para a constitui¢io de seguradoras locais.

A constituigdo de sociedades andnimas de seguros ou o estabelecimento em Mogambique
de sucursais de se‘guradoras com sede no exterior depende de autorizagio a conceder,
caso a caso, por despacho do Ministro que superintende a area das Finangas. A
autorizag@o ¢ valida para todo o territério nacional e s0 é concedida para a exploragdo dos
seguros do ramo vida ou dos ramos ndo-vida, tanto para o seguro directo como para o

resseguro,

4.2. Anilise da Evolug¢do dos Principais Indicadores de Procura no Mercado
Segurador em Mocambique.

4.2.1. Taxa de Penetragdo e Densidade do Seguro _

Reflectindo o baixo nivel de desenvolvimento econdémico de Mogambique ¢ a sua
pobreza, quer a taxa de penetragio de seguro (PENT) (Grafico I) quer a densidade do
mesmo (DENS) (Grafico II) a seguir, se situaram em valores baixos no periodo em
analise. A PENT atingiu no periodo de 1985 a 2005 apenas um méximo de 1,64% ¢ a
DENS, um maximo de apenas USD 3,75 (prémios/pop.).

'S Ver Mateus A.P. , Actividade Seguradora nos Paises Luséfonos: Condi¢des de Acesso: Departamento de

Relagdes Internacionais do Instituto de Seguros de Portugal, Versdo Actualizada, Setembro de 2004
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Grafico II. Mogambique: Taxa de Penetragdo do Seguro (Prémios/P1B) (1985-2005)

Penetracao do Seguro Premios/PIB em %

on
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Fonte: EMOSE (Centro de Processamento de Dados) & 1GS (Departamento de Estudos e Licenciamento)

Grafico [II. Mogambique: Densidade do Seguro (Prémios/Pop.) (1985-2005)

Densldade do Segure Premlos/Pop em USD

- t + —+
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Fonte: EMOSE (Centro de Processamento de Dados) & 1GS (Departamento de Estudes e Licenciamento) ¢ ASSEL (1995)

Como ¢ caracteristica dos paises subdesenvolvidos o ramo vida & quase inexistente no

pais com apenas aproximadamente 1% do volume global de prémios de 1984 a 2005.

O peso dos ramos nio-reais ¢ notério sendo que a taxa de penetragiio do seguro e a

densidade de seguros ¢ superior ao longo do periodo em analise (Ver Anexo II).

Uma das justificagdes da fraca evidéncia dos seguros de vida nos paises em vias de
desenvolvimento € que a procura para proteger, quer o segurado contra eventual invalidez

quer a sua familia contra a perda de rendimento devido a morte, ¢ muito reduzida. A
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explicagdio tem a ver com o facto do valor econdémico da vida de um trabalhador que as
diferentes teorias neoclassicas {do ciclo de vida ou do mercado de trabalho) permitem
calcular, ser bastante baixo. Por outro lado, nas sociedades subdesenvolvidas, a familia
actua como uma rede de seguranga (safety net) para os seus membros, desempenhando as
fungdes que numa economia desenvolvida seriam preenchidas pelo sistema de seguros

(Mateus, 1995, p-22).

Acresce que para niveis mais elevados de riqueza, mantendo-se a aversdo ao risco, é
possivel fazer-se a aplicag¢do de uma parte do fluxo de rendimento na redugio do risco de
de que ela seja destruida por fenémenos exégenos, niio controlaveis pelo seu detentor, dai
que se observe, em geral uma maior procura de seguros para niveis mais elevados de
rendimentos e riqueza. O seguro esta directamente ligado 3 poupanga nacional sendo esta

fundamental para o crescimento econémico.

Segundo a IGS (1999) "¢, o periodo 1996-1999, foi promissor para o mercado de seguros
a avaliar pelo aumento da produgdo das empresas do sector. Concorreram para isso o

processo de privatizagGes, abertura da economia, e principalmente a estabilidade politica.

A politica econdmica voltada para a garantia da estabilidade econémica e o
fortalecimento do metical teve o inegavel mérito de promover a melhor distribuigsio da
renda nacional, além de favorecer a demanda de produtos com caracteristicas
estimuladora de poupanga de médio e longo prazos (onde sc situam os seguros de vida e

ndo-vida).

Como resultado, a populagio de menor poder aquisitivo aumentou gradualmente o acesso
a produtos que antes lhes eram inacessiveis e 0s que ja participavam desses mercados
ampliaram o volume ¢ o alcance de sua aplicagdo. Os prémios per capita por exemplo
tiveram, em 1999, um crescimento da ordem de 14,6%, passando de 18 Meticais

(correspondente a USD 1,4 em 1998) para 20,7 Meticais(cerca de USD 1,6 em 1999).

1 Ver Relatério Trienal da IGS 1999
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No periodo de 1996-1999, como resultado da abertura de mercados no pais, as
seguradoras passaram a operar com maior agilidade e eficiéncia com recurso ao canal de
distribui¢ao (30% a 35% da produgio total), resultando numa consideravel melhoria nos

servigos e na criagdo de novos produtos voltados as necessidades dos clientes.

Assim, o mercado deixou para tras o lento desempenho verificado nos primeiros 5 anos
da década de 90. As vendas aumentaram significativamente e as empresas, antes
beneficiadas pelos ficticios ganhos financeiros derivados da inflagdo, comegaram a obter
receitas do seu proprio negécio. Em 1999, por exemplo, a carteira de prémios atingiu um

aumento de 17% em relagdo ao ano anterior.

Apesar do crescimento da produgiio seguradora, a taxa de penetragdo de seguros na
economia, medida pelo racio, prémios de seguros directo € Produto Interno Bruto, ndo

sofreu alteragfio, continuando inferior a 1% (IGS, 1999).

No periodo de 2000 a 2004, o mercado segurador com a liberalizagio verificada em
1991, que levou & entrada de novos operadores, continuou evidenciando forte

crescimento do volume de negocios, como demonstra o grafico 111 a seguir.
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Grafico IV. Evolugio dos prémios no periodo de 2000-2005
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Fonte: IGS (2006)

Em 2000, o sector de seguros apresentou um decréscimo do volume de negdcios na
ordem de 4,91%'" ¢ a causa principal foram as cheias que afectaram negativamente a
economia no seu todo, fazendo com que muitos segurados niio conseguissem honrar os

SEUS COMpPromissos.

Apos as cheias, o sector comegou a apresentar um crescimento, tendo atingido o maior
volume em 2002 com cerca de 1,7 mil milhdes de meticais em prémios. Esse crescimento
foi motivado pelos danos causados pelas cheias de 2000 em Mogambique, dado que as
empresas e 0s individuos em geral, viram a necessidade de fazer um contrato de seguro

para se precaverem de prejuizos analogos (Nhampar, 2006).

O desenvolvimento de parcerias com instituighes bancarias e a expansio agregada do
nivel de investimento na economia nacional, sdo outros factores que contribuiram para
esse crescimento. O bancassurance tem sido a estratégia usada para o fortalecimento
deste mercado através da exigéncia dos seguros de vida, e seguro de danos préprios'® e

multirisco para o caso de compras a leasing a0s mutuarios.

' KPMG, Edi¢des 2001/2/4/5

- .
*® Cobertura a todos os riscos.
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4.2.2 Taxa de Sinistralidade em Mogcambique
As indemnizagdes globais tem tido em geral uma tendéncia crescente motivada

principalmente pelos ramos automovel, aéreo, etc. (IGS, 2005)

Como demonstra o grafico V a seguir, existe uma tendéncia positiva entre a taxa de
sinistralidade total (ramos reais e ndo-reais) e 0 nimero de acidentes, 0 que leva a
concluir que os acidentes sdo um dos factores principais do aumento da sinistralidade em

Mogcambique.

Griéfico V. Evolugio da Taxa de Sinistralidade e Numero de Acidentes em Mogambviuque (1985-2005)

Tuxa de Smisirulidode e Acidentes
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Fonte: IGS e INE, Anuario Estatistico 2005.

Segundo a IGS, (grafico acima) a taxa de sinistralidade situou-se nos 62% em 1999

contra os 39% de 1998, atingindo as indemniza¢des em valores absolutos, o montante de
215.899.194,00 meticais.

No geral a sinistralidade tem aumentado como resultado de varios factores, inter alia:
crescimento do parque automoével nas cidades, mau estado das vias de acesso, deficiente
sinalizagdo das mesmas, cheias do ano 2000 etc. Para os casos especificos dos ramos vida
(Individual e Grupo) e automével, as situagdes de fraude e burla as seguradoras tem sido
frequentes. A falsificagdo da invalidez e os sinistros de automével montados tém dado

grandes prejuizos 4s companhias seguradoras. (IGS, 1999)

Os casos especificos da cobertura de invalidez permanente ¢ total, que originam a

incapacidade total de trabalhar, tem aumentado devido 4 falta de um acordo de
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entendimento entre o Ministério da Saide (instituigdo que decreta a incapacidade total e

permanente) e as seguradoras para evitar situagdes de burla. '*

4.2.3. Contribui¢do do Seguro na Balanga de Servigos de Mogambique

Conforme ilustra o grafico VI abaixo, as importagdes de seguros superam as exportagdes.
No periodo 1980-2002, Mogambique tinha uma abertura internacional de seguros quase
nula; os casos mais frequentes relacionavam-se com os seguros de viagem, acidentes
pessoais, automdvel e salide (despesas médicas) para os paises vizinhos. Cré-se que as
razdes estdo ligadas ao fraco desenvolvimento interno, guerra civil, infra-estruturas
inexistentes nas principais fronteiras e questdes legais. No dmbito das reformas levadas a
cabo pelo Estado mogambicano foi possivel junto das fronteiras garantir-se maior
seguranga ¢ a partir dai as seguradoras implantaram também as suas agéncias de vendas
do seguro para turistas. Em geral o peso dos seguros nas relagdes externas é ainda

insignificante como se demonstra no Anexo L

Grifico VI Exportagdes e Importagdes de Seguros em Mogambique (em Milhdes de délares)

O Exports Importagdes ¢ Exportagdes de Scguros em Mogambique

a Imports
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Fonte: UNCTAD (Handbook Statistics)

" Notas de Trabalho da Sec¢do de Estudos Actuariais da EMOSE
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CAPITULO V

MERCADO MUNDIAL DE SEGUROS

5.1. Andlise Comparativa

Segundo dados da Swiss®™ (2004), citando Sigma® (2005), um grande volume de
prémios provém do continente americano (USD 1.227.714 milhdes), Europa (USD
1.201.608 milh&es), Oceania (USD 55.208 milhdes) e Africa (USD 36.461 milhoes)
num total mundial de USD 3.257.436 milhdes. Mogambique detém apenas USD 50,5
milhdes (0,00001% em relagdo a dados mundiais); (0,00014% em relagdo ao total de
Africa), o que & bastante inferior, e revelador da baixa procua de seguros em
Mogambique.

No que toca a taxa de penetragiio de seguros destaca-se a Europa com uma taxa de

8,32% € com a menor taxa a Africa com 4,61% (Mogambique com apenas 0,78%).

Um outro indicador de relevo (veja tabela I abaixo) € a densidade do seguro {prémios
per capita) com a Europa a destacar-se com USD 1.417,50 e com menor valor a Africa
com USD 41,20; Mogambique tem uma densidade conjunta de USD 2,58 per capita, o

que € bastante inferior aos valores mundiais.

Tabela I. Taxa de Densidade dos Seguros em 2005 (Dados Mundiais)

Prémios per capita em 2005 em USD Vida Nio-Vida

Mercados Industrializados 1.887,0 1.399,80
Mercados Emergentes 46,1 30,4
Asia 56,6 214
América Latina 42 63,9
Europa do Leste 31,8 109,9

Africa 30,7 13,5
Médio Oriente 14,8 40,2
Mocambique 0,34 2,24

Fonte: Sigma N.° 01/2007; Swiss Re Economic Research & Consulting
& 1GS

% Ver Swiss Reinsurance Co., 2004

*'Wer Sigma, World Insurance in 2004; Growing Premiums and stronger batance sheets,
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Pela tabela I acima, é possivel ver que os prémios de seguros de vida estdio menos
concentrados nos paises emergentes em comparagio com os prémios de seguros gerais
(n3o-vida). No top dos dez paises emergentes em 2005, a majoria foi dominada pela Asia.
Segundo a tabela em referéncia, Mogambique tem uma tendéncia contraria 8 Mundial

porque tem os seguros ndo-vida com relativo desenvolvimento comparados com os de

Vida.

Para Faria (2004),2 factores culturais nos paises em desenvolvimento influenciam a
procura dos seguros de vida. Este autor afirma que os seguros de vida tendem a ser

demandados nos paises onde o nivel educacional médio da populagio é maior”.

Algumas religides como a mugulmana (por exemplo no Médio Oriente) desestimulam a
contratagdo dos seguros de vida pois sdo entendidos como uma interferéncia nos

designios de Deus, logo, como uma especulagdo imoral.

Estudos feitos por Wasaw e Hill (1986), Browne € Kim (1993), Enz (2000), Wazard e
Zurbruegg (2002) citados por Lenten e Rulli (2005), testaram se paises com alta
influéncia isldmica reduziam ou nio o consumo de seguros de vida. Os seus resultados
confirmaram as expectativas. Consumidores de nagdes islamicas aderiam muito pouco a
seguros de vida por causa da crenga segundo a qual, a dependéncia em seguros de vida é
falta de fé da protecgdo divina. Os paises envolvidos no estudo foram os Emiratos Arabes

Unidos, Qatar e o Kuwait (Silva, 2007 citando Hussels et. all., 2003).

Outra questdo esta relacionada com a existéncia de um sistema de seguranca social
que concorre em paralelo com as seguradoras privadas. O sector publico oferece
substanciais beneficios pela morte prematura do trabalhador aos beneficiarios, o que,

ceterius paribus, pode provocar uma baixa procura pelos seguros de vida.

22 Ver Revista Brasileira de Risco e Seguros (2004)

* Entendendo-se que a educagio induz a uma maior responsabilidade dos pais sobre o futuro dos filhos




Andlise da contribuiciio da actividade seguradora no crescimento econdmice_em Mocambique: uma exploracio empirica
Por: Leonido Banze

Po ultimo, Truett (1990), Grandofi ¢ Miners (1996), Browne ¢ Kim (1993), apuraram
uma relag@o positiva entre educagdo ¢ procura de seguros de vida. Estes autores
empregaram o método dos minimos quadrados ordinarios num estudo de secgdo

cruzada de dados (Lenten e Rulli, 2005).

Algumas Causas Especificas que Afectam a Baixa Procura de Seguros (de Vida em

particular) Em Mocambique

Um estudo, conduzido por Silva (2007)%, aponta que na Cidade Beira por exemplo, a
baixa procura pelos seguros de vida ¢ consequéncia da fragilidade das condigoes
econdémicas da populagiio, tais como nivel insuficiente de rendimento, para aquisi¢io
destes produtos. Este autor identificou alguns factores especificos que afectam a baixa

demanda de seguros, com enfoque para os seguros de vida, a saber:
* O facto de os seguros (os de vida em particular), nio serem compulsérios, ou
seja, as familias e empresas, e o Estado, nio s3o obrigados a terem seguros ( com

excepgdo do seguro automovel e acidentes de trabalhos);

Falta de informagfio suficiente sobre seguros (sobretudo os de vida), o quer dizer
que as pessoas simplesmente ndo aderem a compra de seguros devido a falta de
informagio sobre pregos, beneficios, onde comprar € os tipos de seguros

existentes e;

Baixa renda, o saldrio € insuficiente para satisfazer o consumo, muito menos
para comprar apélices de seguros etc.
Cré-se que, estas constatagdes, podem servir de amostra para explicar as causas da baixa

procura de seguros em Mog¢ambique.

u Dissertacio de Mestrado “The Causes of Low Demand for Life Assurance in Beira:

Mozambique” Universidade Catdlica de Mogmbique, 15 de Fevereiro de 2007.
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J.12 Distribuig:c?o da Populagao, Riqueza e Produgdo de Seguros no Mundo

Com relagdo a actividade de seguros, a concentracdo ¢ ainda bem mais acentuada, o
mesmo agrupamento de paises desenvolvidos responde por 89,8% da produgio mundial
de seguros.

Por outro lado os chamados mercados emergentes, que possuem 86,5 % da populagio

global, produzem apenas 24,4% da riqueza mundial e 10,2% dos prémios de seguros,

conforme mostra a tabela I1 abaixo.

Tabela 1. Distribuigdo da populagio, riqueza e produgdo de seguros no mundo

Populagio

Riqueza

seguros

Populagio

€m

Proporgio

em

PIB

Propor¢ao

Produgio

Quota
de

milhares

%

US$/Bilides

US$/Bilides

Mercado %

L

I

It

f

f

I

América

849.200

13,7

12.852

1.089.447

41,5

[ Europa

”796.100

”12,8

—H 10.221

ILSS 1.803

“ 32,4

Asia

3.709.600

3987

8.175

624,091

23,8

rf\frica

] [325.400

][13,3

542

1,7

[24.120

0,9

Qceénia

31.200

0,5

465

1,4

37.438

1,4

l Total mundo

6.211.500 100,0
J{ezmse ||

”32.255

” 100,0

1[ 2.626.899 “100,0

Paises

industrializados

838.200

13,5

24.376

75,6

2.359.029

89,8

Paises

emergentes

5.373.300

86,5

24,4

267.870

10,2

Fonte: Swiss Reinsurance Co. 2003/Sigma

Esta constatagdo alimenta a tese de que o crescimento da populagio que deveria

significar aumento da procura (em termos de dimensio do mercado) nao significa uma

maior procura de produtos das seguradoras.
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5.2, Anadlise do Mercado de Alguns Paises
O Caso da China”

A China conjuntamente com a India s3io os paises que mais crescem no mundo com um
crescimento real do PIB de 9,1% (2003) e o segundo pais mais populoso do mundo
(1.292,6 milhdes de habitantes (2003)) e com uma elevada esperanga de vida de 74,3
anos (2003) para mulheres € 64,4 anos (2003) para hc;mens. Tem uma taxa de inflaq;étoz6
média de 4,8% (1993-2003); dai a escolha para este estudo.

Em termos de dados do mercado segurador, a China tem uma taxa de penetragio do
seguro de 2,3% (2003) e Mogambique no mesmo periodo a taxa ¢ de 0,94% e uma
densidade do seguro (prémios totais/populagio) de USD 25 ¢ Mogambique com USD

2,01; para o caso da China a taxa esta bastante afectada pela super povoagio.”’

Tabela 1II: Comparacio dos Principais Indicadores do mercado de seguros da China e Mogambique
{2003)

Indicadores principais do mercade segurador China Mogambique

Taxa de Penetragdo do seguro (Prémios/PIB em %) 23 0,94
Densidade do seguro (Prémios per capita em USD) 25 2,45

Fonte: Swiss Re Economic Research & Consulting & IGS

O negoeio do seguro na China foi nacionalizado em 1949 sob a regulagio da People’s

Insurance Company of China (PICC). Foi suspenso de 1959 até 1980. Nio havia

¥ Sigma N.05/2004/ Swiss Reinsurance Corporation “Exploiting the growth potential of emerging
insurance markets- China and India in the spotlight”

% Segundo Faria (2005), numa publicagio da Revista Brasileira de Risco e Seguro, a inflagio tende a
afectar negativamente o mercado de seguros. Ela tende a reduzir a taxa de crescimento da economia e por
esta via tende a diminuir a massa de potenciais consumidores de seguros. O aumento de seguros nos
segmentos beneficiados pela inflagdo, em geral de renda alta, ¢ média alta ndo compensa a redugio nas
demais classes que constituemn a maioria da populagio em quase todos os paises. A inflagdio ndo antecipada
reduz o valor real das apélices o que, ao ser percebido quando do recebimento das indemnizagdes por
sinistros, implica em mais um factor de desestimulo do lado da demanda. O outro efeito negativo é o
encarecitmento do prego das apdélices de seguros.

*” Swiss Re economic Rescarch & Consulting & IGS (2007)
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competi¢do naquele segmento do mercado financeiro até ao surgimento da 2* seguradora

(Xinjiang Crops Insurance Company) em 1989.

: x 28
Em termos de estrutura de mercado a China, com a sua adesdo na W TO “° e a entrada do
sector privado, acelerou a atividade seguradora. Apesar do aumento dos privados no
sector dos seguros, o Estado ainda detém uma posigéo forte nesta actividade conforme

demonstra a tabela 11 a seguir:

Tabela 1V. Estrutura das Seguradoras na China

Numero de Seguradoras Nio-Vida Vida

Estatais
Privadas (domésticas)
Capital estrangeiro

Joint Ventures

Total

Fonte: Swiss Re Economic Research & Consulting

O Caso do Mercado de Seguros no Brasil”®

As navegagbes assumiram um papel relevante na histéria do seguro, sendo
consideradas um factor determinante para sua implantagdo. Os primeiros sinais da

institui¢3o do seguro no Brasil datam de 1665.

Varios acontecimentos marcaram a evolugdio do seguro, a partir do seu surgimento,
com a abertura dos portos e com o aparecimento da primeira companhia de seguros, a
Seguros Boa-fé na Bahia em 1808. Entretanto, esta companhia estava subordinada a

Casa de Seguros da Praga de Lisboa, assim como as fundadas posteriormente.

A Independéncia fez com que surgissem outras companhias de seguros, incentivadas pela

criagdo do Cddigo Comercial, que passou a disciplinar oficialmente o seguro maritimo. A

% World Trade Organization (OMC- Organizagio Mundial do Comércio).

» www.funenseg.org € Nhampar (2006)
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expansdo do comércio maritimo ¢ terrestre contribuiu para a proliferagio das companhias

de seguros.

O mercado é composto por 117 empresas de seguros, das quais 20 s3o controladas por
capital estrangeiro. A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) ¢ a institui¢do que
zela pela supervisio deste sector. E permitida a exploragio cumulativa dos seguros de
vida e ndo-vida.

O capital social minimo para a constituigio de uma sociedade anonima de seguros é de
R$ 14.400.000 , no caso de explorar os ramos vida e nio-vida, em todas as regides do
pais. O capital minimo ¢ constituido por uma parcela fixa, correspondente 4 autorizacio
para operar nos ramos vida e ndo-vida, ambas de R$ 1.200.000, e por uma parcela
variavel, para operar em cada uma das oito regides brasileiras, ascendendo a um total

nacional de R$ 6.000.000 para cada um dos ramos vida e ndo-vida.

E um mercado dominado pelos bancos-seguradores dentre as 10 maiores companhias de
seguro, trés unicamente ndo dispdem de uma rede bancaria. Trata-se de um mercado que
mostra um forte crescimento (+17% em 2004, depois de +19% em 2003) (Swiss Re,
2005).

O sector de seguro permanece pouco desenvolvido e esta essencialmente limitado aos
Estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro € Minas Gerais, onde sdo arrecadados mais de 70%
dos prémios.

Em termos de indicadores de dimensio do mercado de seguros no Brasil sio ainda

baixos: taxa de penetragio do seguro de 2,1% em 2002 ¢ 1,3% (taxa média entre 1970 e
2002).

Em termos comparativos pode-se concluir que os numeros apresentados apontam para
uma certa fragilidade do sistema de securidade em Mogambique, Brasil bem como na
China. A questéo de se olhar para o nimero da populagio como um indicador de procura

¢ aqui posta em causa; porque a China com alta densidade populacional deveria

apresentar indicadores de procura bastante altos.
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CAPITULO VI

EXPLORACAO EMPIRICA

6.1 O Modelo Economeétrico.

Esta sub-sec¢do fornece uma visdo das técnicas econométricas que serdo usadas para a
analise da causalidade entre PIB e PC em Mog¢ambique. A investigagdo é conduzida em
linha com os recentes desenvolvimentos na pratica econométrica, usando a metodologia
de Granger principal literatura empirica sobre precedéncia temporal entre indicadores

econdmicos.

Considere-se entdio duas séries de tempo Xt ¢ Yt*°. O teste de causalidade de Granger
assume que a informagdo relevante para a predigdo das respectivas varidveis X ¢ Y esta
contida apenas nas séries de tempo sobre essas duas variaveis. Dessa forma, uma série de
tempo estacionaria X causa, no sentido de Granger, uma outra série estacioniria Y se
melhores predigdes estatisticamente significantes de Y podem ser obtidas ao incluirmos
valores desfasados de X aos valores desfasados de Y. Em termos mais formais, o teste

envolve estimar as seguintes regressoes:

Xt==S8ai Yt-i + Sbi Xt-i + un (1)

Yt=S8ci Yt-1 + Sdi Xt-i + u2t (2)
onde uit sdo os residuos que assume-se serem no-correlacionados.

A equagdo (1) postula que valores correntes de X estio relacionados a valores passados
do préprio X assim como a valores desfasados de Y; a equagdo (2), por outro lado,
postula um comportamento similar para a varidvel Y. Nada impede que as varidveis X e
Y sejam representadas na forma de taxas de crescimento, o que alids tem sido quase que a

regra geral na literatura, uma vez que ¢ dificil achar variaveis que sejam estacionarias em

seus niveis.

*® Neste ponto, seguiu-se de perto a exposi¢io de Gujarati (1995).
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Apbs a estimagiio, podemos distinguir quatro casos diferentes’':

Causalidade unilateral de Y para X: quando os coeficientes estimados em (1) para
a variavel desfasada Y s@o conjuntamente diferentes de zero (Zai # 0), € quando o
conjunto de coeficientes estimados em (2) para a varidavel X ndo forem

estatisticamente diferentes de zero (Edi = 0).

Causalidade unilateral de X para Y: quando o conjunto de coeficientes defasados
para a variavel Y na equagéo (1) nio for estatisticamente diferente de zero (Zai =
0) e o conjunto de coeficientes desfasados para a variavel X em (2) o for (Zdi

# 0).

Bicausalidade ou simultineidade: quando os conjuntos de coeficientes desfasados

de X e Y forem estatisticamente diferentes de zero em ambas as regressdes.

Independéncia: quando, em ambas as regressdes, os conjuntos de coeficientes

defasados de X e Y niio forem estatisticamente diferentes de zero.

Em termos mais gerais, desde que o futuro n3o pode predizer o passado, se a variavel X
Granger causa a variavel Y, entdo mudangas em X devem preceder temporalmente

mudangas em Y.

Um ponto importante na analise da relagio de causalidade entre duas varidveis diz
respeito & escolha do nimero apropriado de desfasagens a ser utilizado nas regressdes (1)
¢ (2). Maddala (1992) citado por Carneiro (s/anc), sugere que a dimensio das
desfasagens ¢, em certo sentido, arbitraria. Isso porque existe uma variedade de métodos
alternativos para se determinar o tamanho Optimo de desfasagens em um modelo.
Gujarati (1995), no entanto, alerta para o facto de que a anilise d.e causalidade é bastante

sensivel ao nimero de desfasagens escolhido.

b ver Gujarati (1995) e Carneiro (s/ano)
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Davidson e Mackinnon (1993) e Mills (1993) sugerem que se procure identificar o
nimero de desfasagens em primeiro lugar e sé depois, entdo, efectuar os testes de

causalidade,

Davidson e Mackinnon argumentamn que “a escolha de um numero elevado de
desfasagens seria preferivel, uma vez que dessa forma o analista pode verificar como a

exclusdo de algumas desfasagens afecta o resultado das estimagdes”.

Além disso, a escolha de poucas desfasagens pode causar um sério viés devido 4 omissio
de vaniaveis relevantes (estimador de minimos quadrados das variaveis que permanecem
serdo inconsistentes e as varidncias e erros-padrio desses coeficientes serdio

incorrectamente calculados); por outro lado, a escolha de mais desfasagens do que o

necessario pode levar ao viés de inclusdo de variaveis irrelevantes, que € menos sério do

que no caso anterior (0s coeficientes podem ser estimados consistentemente pelo método
de minimos quadrados, mas tendo em mente que suas variincias podem ser menos
eficientes). Na verdade, esse ¢ o método de modelagem originalmente proposto pelo
econometrista escocés David Hendry, que sugere que a escolha do melhor modelo deve
ser feita gradativamente, partindo-se de um modelo bem geral e, a partir de varios testes,

ir estreitando o alcance do modelo na anlise final (Carneiro F, s/ano).

Um dos testes mais conhecidos para a escolha do tamanho éptimo das desfasagens deve-
se a Schwarz (1978) e consiste em minimizar a seguinte fungio:

SC=In%2+minn 3),
onde 92 ¢ a estimativa de maxima verosimilhanga de o2 (= soma do quadrado dos
residuos dividida por n), m ¢ o niimero de desfasagens, € n é o niimero de observagdes.
Basicamente, parte-se de um modelo de regressdo com varias desfasagens e vai-se
gradativamente reduzindo o niimero de desfasagens até que se encontre aquecle valor de m
que minimize o valor de SC (Schwarz Criterion). O presente estudo é conduzido

baseando-se neste critério como suporte para o estabelecimento de desfasagens.
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6.2 As Séries de Dados
Os dados usados neste trabalho (anexo I) foram extraidos das seguintes fontes:

* Publicagdes do Inspecgiio Geral de Seguros - foram extraidas estatisticas sobre
prémios totais anuats comercializados no mercado todo;
Publicagdes das Nacgdes Unidas através da Divisdo de Estatisticas (UNSTAT) —
foram extraidas estatisticas sobre Produto Interno Bruto em Meticais a pregos

constastes de 1990.

Todas as estatisticas (do PIB e PC), s6 estio disponiveis em frequéncia anual. A sua
transformagéo para frequéncia trimestral foi feita com base no método de Lisman e
Sandee (1964)%. O uso deste método permite que o estudo dispontha de um nimero de
observagdes consideravel, o que da maior seguranga no teste de Granger.

Embora largamente usado, segundo Junior . (2006), citando Omar (2003), o0 método de

Lisman e Sandee é criticado por nfio tomar em consideragdo a sazonalidade do PIB.

Para diagnosticar a “‘causalidade” entre PC e PIB, foram usados dados trimestrais,

compreendendo o periodo 1985:1 — 2005:4%. As duas variaveis foram tomadas na forma

logaritmica. A escolha do periodo deveu-se inicamente & indisponibilidade de estatisticas
fidveis sobre o mercado de seguros que nos periodos anteriores, porque a instituigio que
detinha o monopélio de exploragio e supervisio de seguros, (a EMOSE) ndo dispunha de
meios informaticos que podessem dar maior seguranga a informagdo. Dai esta lacuna.
Em principio, em modelagdes econométricas, quanto melhor for a qualidade e quantidade

dos dados, melhores serao os resultados do modelo obtido para previsio.

Uma critica ao presente estudo € que deparou-se com problemas de qualidade e
quantidade de dados: (1) devido a inexisténcia de dados em trimestres tanto do PIB
como dos PC, (2) e porque a sua transformacdo para figuras trimestrais pelo método de
Lisman e Sandee pode levar a perda de qualidade dos mesmos pelas razdes anteriormente
expostas. Estas constatagSes implicam que os resultados obtidos do processo de

esttmagdo devem ser interpretados com algum cuidado.

2 Descrigdo do método em Anexo V

* Primeiro trimestre de 1985 até quarto trimestre de 2005.
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6.3 Resultados Empiricos
Nesta secgdo serd levado a cabo, primeiro, testes de raiz unitéria para diagnosticar as

caracteristicas das séries temporais das varidveis macroecondmicas seleccionadas;
segundo, a analise prossegue com o uso do teste de Granger para averiguar a causalidade
entre PIB ¢ PC

Propriedades de integragdo dos dados

As pesquisas empiricas baseadas em séries temporais supdem que as séries temporais
envolvidas sejam estacionarias. Ao regredirmos uma série temporal sobre outra variavel
de série temporal, muitas vezes obtemos um R? alto embora nio haja uma relagio
estatisticamente significante entre as duas. Esta situagiio implica a chamada regressio
espuria, este problema ocorre porque se¢ ambas as séries temporais envolvidas exibirem
fortes tendéncias (movimentos ascendentes e descendentes continuados), entdo o alto R2
observado se deve & presenga de tendéncia e n3o reflecte a verdadeira relagdio das
variaveis envolvidas.

O primetro passo para analise das séries temporais € o teste grafico de estacionaridade
{niveis).
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Teste grafico de estacionaridade (niveis),

Grafico VII Prémios Comercializados (1985-2005} em Meticais
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Fonte: IGS (Relatorios Anuais 1999-2005)

Grifico VIII . PIB de Mogambique 1985-2005 a Precos constantes de 1990 em MTs
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Fonte: Estimativas da UNSTAT, (www.unstat.org).

A duas varidveis tendem para cima. Na verdade trata-se de séries temporais nio-
estacionarias. Grosso modo diz-se que um processo estocastico € estacionario se suas
médias e variancias forem constantes ao longo do tempo e a covariancia entre dois
periodos depender apenas da distincia ou desfasagem entre os dois periodos, € ndo do

periodo de tempo efectivo em que a covariancia ¢ calculada.
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Neste sentido, desenvolvimentos recentes na pratica econométrica sugerem que ao
modelar relagdes envolvendo séries temporais é importante apurar primeiro as
propriedades de integragdo dos dados. Para evitar cair na armadilha da regressdo espuria,
serdo efectuados testes de raiz unitaria de Philips-Perron (1988) as séries individuais de

modo a diagnosticar a sua estacionaridade, que seré analisada usando a seguinte equagio:
AY=Bo+T+Y I+l @Y I)+e

Onde Y € o logaritimo da série em causa, T € a tendéncia linear, € é o termo erro e fo é 0
termo de intercepto. A hipdtese nuia € de que a representacio autoregressiva é
estacionaria em tono de uma tendéncia linear.

Com base nos testes de Philips-Perron (PP), a hipétese nula de raiz unitaria ndo pode ser
rejeitada ao nivel de significincia de 5% para qualquer das séries. Este resultado
confirma o que foi dito, sugerindo que (em seus niveis) as variaveis tém uma tendéncia
estocastica. Uma vez que todas as séries tém raiz unitaria ao nivel de significancia de 5%,

0 passo seguinte ¢ testar a estacionaridade das séries diferenciadas.

Tabela V. Testes de Raiz Unitaria de Philips-Perron

Ordem de
Varidvel PP Integragiio

PIB -0.215845
-1.9441

APIB  (-46.05199) * ¥
-1.9442
PC -3.134448
-3.4639
APC  (-12.88703)

-3.4645 * 1(1)

Natas: Os valores criticos entre parénteses sdo de Mackinnon

* O asterisco indica a rejeigdo da hipotese nula ao nivel de 5%
Com excepgdo de APIB cujo teste exclui intercepto e trend, o teste de todas
varidveis inclui um intercepto e rrend

3* Estudos conduzidos por Omar (2003) e mais tarde Junior (2006) sobre Modelagio da Inflacio em
Mogambique: uma Contribui¢3o ¢ Aplicabilidade das Metas para Inflagio em Mogambique no periodo de
1993:1-2005:4, concluiram que o PIB de Mogambique a pregos constantes de 1995 era I(2); a divergéncia
com estas constatagdes cré-se que € devido a questdes da diferenga do periodo em analise. O presente

estudo versa de 1985:1-2005:4 ¢ o PIB ¢ a pregos constantes de 1990,
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Como se pode ver na tabela acima, quando sio tomadas as primeiras diferengas das

séries, a hipdiese nula de raiz unitaria é rejeitada para todas as séries.

Assim, a regressdo com as variaveis em diferenca ndo devera gerar resuitados espurios, e
o valor estimado dos coeficientes deverd convergir para zero. O procedimento de

trabalhar com as varidveis em diferen¢a afigura-se correcto.

Analise de Causalidade

Granger Causality Tests
Periodo: 1985:1 2005:4
Lags: 3

Hipoteses Nulas: Obs F-Statistic  Probab.

LNPC nio causa no sentido de Granger LNPIB 81 7.76860  0.00014
LNPIB nio causa no sentido de Granger LNPC 12.6124  9.6E-07

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 4.396097 0.015399
Probability

Obs*R-squared 8.225040 0.016366
Probability '

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 17.29588 0.000000
Probability

Obs*R-squared 33.30002 0.000000
Probability

Com recurso ao Pacote Econométrico (E-Views 3.1), o teste de causalidade de Granger
demonstra que:

As baixas probabilidades (0,014% e 0,00%), revelam a rejeigdo da hipétese nula de que
os prémios comercializados no mercado de seguros "causam", no sentido de Granger, o

LNPIB e vice-versa. Em outras palavras, a relagio de causalidade LNPIB e LNPC é
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bicausal, ou seja, as duas varidveis tem uma precedéncia temporal uma com a outra (o PC
precede o PIB e vice-versa). Este reultado contraria estudos feitos por Faria(2005) que
apurou que no Brasil o seguro tem sido uma consequéncia do crescimento; a relagio
bicausal ndo se verificou no Brasil, mas em Mogambique sim.

As vanidveis LNPC e LNPIB passam nos testes de heteroscedasticidade e Correlagio

seral.

Uma critica ao teste de causalidade tradicional visto acima diz respeito ao fato de que se
concentrar apenas em relagdes de curto prazo, negligenciando, assim, qualquer

informag@o proveniente da tendéncia de longo prazo das séries temporais em questio.

Isso porque como as séries originais geralmente tém que ser transformadas para
alcangarem a estacionaridade, através tipicamente de uma transformagio nio-linear (do
tipo log-diferenga, onde Dxt = logXt - logXt-1, a informagdo de longo prazo contida
originalmente nas séries ¢ perdida por definigdo. Uma vers3o mais moderna do teste de
causalidade de Granger, que permite que se¢ identifiquem possiveis relagdes de
causalidade entre duas varidveis origindrias de uma mesma tendéncia de longo prazo,
pode ser derivada do método de corregiio dos erros, proposto por Engle e Granger (1987).
O método de Engle e Granger modifica o teste padrio de causalidade de Granger na
medida em que incorpora um possivel efeito de longo prazo numa analise de curto prazo,

0 que ¢ a esséncia da analise de cointegra¢io (Carneiro, 2005).

Apesar destas criticas o teste de causalidade tradicional permite-nos aferir sobre o sentido
de causalidade entre duas variaveis e se afigura importante para o presente estudo.*

o 6, porque

Por 1sso, este resultado nio pode ser entendido como sendo o “state of the arts'
actualmente e em estudos mais avangados sio usados testes econométricos mais robustos,

pelo que a interpretagdo dos resultados obtidos devera ser feita com um certo cuidado.

% Os testes de cointegragio que analisam a relagiio de longo prazo entre variaveis econémicas contudo,
nio sera explorado neste trabalho. Este estudo cinge-se apenas no curto prazo; recomenda-se que trabalhos

futuros possam explorar esta componente com mais detalhe.
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CAPITULO VII

7. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

7.1.Conclusées

O seguro permite reduzir o risco dos agentes econémicos {familias, individuos, empresas)
em relagdo a factores aleatérios ou exdgenos que possam reduzir o seu fluxo de
rendimento ou a sua riqueza ¢ permite distribuir eficientemente o risco entre os agentes

economicos, ¢ uma redistribuirdo eficiente dos recursos entre geragoes.

Este estudo procurou testar a existéncia de relagdes empiricas entre o desenvolvimento do
mercado de seguros e crescimento economtco em Mogambique. Conclui-se que existem
tais relacdes embora sejam ainda muito fracas. Os varios estudos efectuados noutros
paises revelaram que existem relagbes empiricas estaveis entre a actividade do mercado
de seguros e crescimento econdmico. Os trabalhos de Ward e Zurbruegg (2000), Webb et
al. (2002), Kugler ¢ Ofoghi (2006), Andersson e Lindmark (2006), Ward ¢ Zurbruegg
(2000), citados por Arena M. {(2006), sdo o exemplo de estudos empiricos que provaram

tal relagdo, para os paises da Europa, Asia e América.

No que toca 4 analise dos principais indicadores do mercado de seguros em Mogambique,
concluiu-se que devido ao baixo nivel de desenvolvimento econémico de Mogambique e
a sua pobreza, quer o indice de penetragdo de seguro quer a densidade do mesmo se

situaram em valores baixos no periodo em andlise.

Como ¢ caracteristica dos paises subdesenvolvidos, o ramo vida é quase inexistente no
pais com apenas aproximadamente 1% do volume global de prémios de (1985-2005). A
procura para proteger, quer o segurado contra eventual invalidez quer a sua familia contra
a perda de rendimento devido a morte, é quase inexistente..

A explicagio tem a ver com o facto do valor econémico da vida de um trabalhador que as
diferentes teorias neoclassicas {do ciclo de vida ou do mercado de trabalho) permitem

calcular, ser bastante baixo. Por outro lado, nas sociedades subdesenvolvidas, a familia
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actua como uma rede de seguranc¢a para os seus membros, desempenhando as fungSes

que numa economia desenvolvida seriam preenchidas pelo sistema de seguros.

O mercado mundial de seguros mostra-se bastante avangado em relagio aos paises
emergentes. A taxa de penetragdo de seguros, € superior na Europa com uma taxa de
8,32% em Africa com 4,61% {Mogambique com 0,78%); conclui-se que os seguros dos
paises emergentes contribuem muito pouco na economia em relagio aos paises

desenvolvidos. O mesmo se passa com os restantes indicadores.

A baixa procura dos seguros em Mogambique conclui-se que, € devido ao facto de (1) Os
seguros (de vida em particular), ndo serem compulsérios, ou seja, as familias, empresas e
o Estado, ndo s3o obrigados a aderirem; (2) Falta de informagfo suficiente sobre seguros

(sobretudo os de vida) e; (3) baixa renda da maioria da populagdo nacional.

Na parte empirica do trabalho foi testada a causalidade entre o desenvolvimento da
actividade seguradora (representada por PC) e o crescimento econdmico (representado
por PIB) em Mogambique (1985-2005) assumindo as seguintes hipdteses nulas:

* LNPC ndo causa no sentido de Granger LNPIB

* LNPIB nio causa no sentido de Granger LNPC
Conclui-se que a relagdio de causalidade LNPIB e LNPC ¢é bicausal, ou seja, as duas
varidveis tem uma precedéncia temporal uma com a outra (0 LNPC precede o LNPIB ¢
vice-versa). O desenvolvimento do mercado de seguros & alavanca do crescimento

econdmico bem como o crescimento econdmico o € para os seguros.

7.2. Recomendacdes
E preciso que haja um bom ambiente de regulamentagiio para que o seguro possa
contribuir mais. Recomenda-se que o governo trace uma estratégia que estimule o sector

de seguros, através da criagdo de uma legislagio que defenda a obrigatoriedade do seguro

(nos seus diversos ramos).
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Quanto 4 industria seguradora, devera apostar na introdugfo de seguros de massas, 0s
chamados micro-seguros (os prémios pagos sfo baixos), que se mostram adequados para
os paises de baixa renda como Mogambique. Também ¢ necessaria uma maior divulgagio
dos seguros através do ensino nos curriculos educacionais, bem como a necessidade de
um marketing agressivo baseando-s¢ nos beneficios do seguro. Para Seguranga Social
Nacional apenas contribuem os que se encontram no sector formal, sendo que, as

seguradoras poderiam desenhar produtos de reforma adequados para o sector informal.

Recomenda-se que futuras investigagdes analisem com mais detalhe a relagdio existente
entre a renda, consumo, poupan¢a ¢ demanda por seguro bem como, analisar 0 mesmo

tema numa perspectiva de longo prazo incluindo também variaveis do lado da oferta.
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ANEXOS
Anexo 1. Contribuigio do Sector de Seguros na Balanga de Servigos (em milhdes de

USD)

Balanga de Servicos Seguros
Anos Servigos: crédito Servigos: débito Export. Import
1990 116.00 -202.28 na 8.80
1991 162.30 -217.99 na $.00
1992 178.80 -215.756 na 8.90
1993 186.30 -237.52 na 9.60
1994 197.80 -299.48 na 10.20
1995 239.70 -283.23 na 7.80
1996 249.00 -320.33 na 7.80
1997 256.40 -328.70 na 7.60
1998 249.30 -574.75 na 8.20
1999 285.22 -456.41 na 13.60
2000 325.42 -451.72 na 17.60
2001 249.67 -601.29 na 17.44
2002 339.38 -576.98 1.28 2.73
2003 303.94 -573.95 0.66 4.48
2004 256.55 -531.39 0.39 0.40
Fonte: BM e UNCTAD

Anexo II. Taxa de Penetragéo e Densidade do Seguro em Mogambique

Anos PenT Pen Vida Pen N- Vida DensT Dens Vida Dens N Vida
1985 0,800 0,002 0,798 1,49 0,00 1,49
1986 0,604 0,019 0,585 1,39 0,04 1,34
1987 0,803 0,002 0,801 1,40 0,00 1,40
1988 1,058 0,008 1,050 1,31 0,01 1,30
1989 0,790 0,008 0,782 0,74 0,01 0,73
1990 0,488 0,003 0,485 0,45 0,00 0,45
1991 0,717 0,005 0,712 0,67 0,01 0,66
1992 0,903 0,007 0,896 0,80 0,01 0,80
1993 0,903 0,007 0,896 0,74 0,01 0,73
1994 1,070 0,020 1,050 0,94 0,01 0,93
1995 1,040 0,020 1,02 0,88 0,01 0,87
1996 1,100 0,020 1,08 1,05 0,03 1,02
1997 0,635 0,013 0,622 1,37 0,03 1,34
1998 0,635 0,019 0,616 1,52 0,04 1,48
1999 0,669 0,018 0,651 1,62 0,04 1,58
2000 0,610 0,035 0,575 1,32 0,07 1,25
2001 0,725 0,012 0,713 1,51 0,03 1,48
2002 1,635 0,914 0,721 3,75 2,10 1,65
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2003 0,943 0,208 0,735 2,45 0,54 1,91
2004 0,771 0,090 0,681 2,41 0,28 2,13
2005 0,773 0,102 0,671 2,58 0,34 2,24

Fonte: 1GS e EMOSE
Onde:
PenT-Taxa de Penetragéio Total;
Pen Vida-Taxa de Penetracido do Ramo Vida;
Pen N-Vida-Taxa de Penetragdo dos Ramos Nio-Vida,
DensT-Densidade Total;
Dens Vida-Densidade do Ramo Vida;
Dens NVida- Densidade dos Ramos N#o-Vida.

Anexo III. Taxa de Simistralidade em Mogambique em (%)

Anos Total Vida Nio-Vida
1985 30,1 na na
1986 11,2 na na
1987 10,9 na na
1988 19,0 106,2
1989 99,8 105,3
1990 56,0 210,6
1991 552 -4,7
1992 62,0 91,7
1993 46,0 87,7
1994 26,5 33,0
1995 52,5 42,0
1996 17,0 344
1997 28,0 27,0
1998 39,0 19,0
1999 62,0 17,0
2000 37,6 83,5
2001 438 21,7
2002 149 6,0
2003 46,6 94,8
2004 37,9 105,5
2005 37,6 83,5
Fonte: IGS e EMOSE.
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Trimestres Anos

PC

PIB

1

O S I I I S o R I A W T~ T oG T N UL I 6 T - FURN N T - S T - TS N U T NG RSOy U FC T )

1985
1985
1985
1985
1986
1986
1986
1986
1987
1987
1987
1987
1988
1988
1988
1988
1989
1989
1989
1989
1990
1990
1990
1990
1991
1991
1991
1991
1992
1992
1992
1992
1993
1993
1993

407.358,25
320.115,25
311.074,50
289.488,00
421.128,25
173.895,00
220.567,25
425.370,25
380.128,25
758.564,25
923.661,00
1.165.901,50
2.077.337,50
1.816.819,00
1.877.537,25
1.861.775,25
3.114.234,25
1.816.819,00
1.877.537,25
1.861.775,25
3.114.234,25
2.102.794,25
1.947.549,75
1.843.575,25
2.919.069,00
1.486.294,25
1.518.849,00
2.133.213,50
3.864.692,50
3.237.674,50
3.620.190,50
4.254.309,50
7.355.143,00
5.837.597,50
6.084.554,00

820.235.891.250,00
523.384.908.750,00
483.446.496.250,00
479.372.878.750,00
810.397.924.500,00
498.698.119.750,00
466.428.062.500,00
490.329.500.000,00
799.307.174.500,00
574.476.393.000,00
550.040.808.500,00
559.072.816.500,00
951.700.903.000,00
624.488.608.500,00
590.468.213.000,00
599.452.162.000,00

1.025.624.549.000,00

624.488.668.500,00
590.468.213.000,00
599.452.162.000,00

1.025.624.549.000,00

671.142.587.000,00
628.728.377.500,00
627.679.247.500,00

1.065.977.598.500,00

675.100.639.000,00
628.671.632.750,00
638.392.054.750,00

1.101.130.113.750,00

721.421.722.750,00
667.024.174.750,00
646.756.075.250,00

1.086.114.696.500,00

651.356.856.250,00
595.723.094.500,00

Por: Leonido Banze

Anexo IV, Dados Estatisticos usados para o teste de causalidade de Granger,
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1993
1994
1994
1994
1994
1995
1995
1995
1995
1996
1996
1996
1996
1997
1997
1997
1997
1998
1998
1998
1998
1999
1999
1999
1999
1 2000
2 2000
3 2000
4 2000
1 2001
2 2001
3 2001
4 2001
1 2002
2 2002
3 2002

W RN = bW = B W N R BN = B W N — R W N~

I

6.512.321,00
9.889.713,54
5.624.663,96
7.316.683,71
12.293.799,79
23.079.594,05
22.508.613,32
25.202.583,64
27.624.184,99
45.742.710,49
33.389.714,12
35.266.739,12
40.681.757,06
71.128.516,81
55.193.755,89
56.013.547,08
57.751.624,20
97.121.192,77
66.106.066,96
64.388.351,05
67.309.545,32
114.944.125,52
78.036.225,79
75.812.777,63
79.012.412,55
135.865.284,97
93.129.796,53
88.844.272 .54
88.536.657,21
145.796.011,12
87.954.573,57
87.324.382,12
103.684.262,50
165.830.551,09
105.468.842,20
136.540.619,56

4 2002 217.833.739,57
1 2003 430.275.741,67

613.764.093.000,00
1.061.505.265.500,00
691.319.172.500,00
652.398.390.250,00
664.035.047.250,00
1.136.576.331.250,00
743.774.678.750,00
699.200.377.500,00
703.096.810.000,00
1.195.885.526.250,00
765.239.790.500,00
717.355.219.500,00
731.542.155.500,00
1.250.056.810.750,00
810.545.279.000,00
768.490.912.000,00
792.599.963.000,00
1.356.503.601.750,00
896.808.541.500,00
858.137.942.500,00
886.794.182.500,00
1.520.031.968.250,00
1.017.709.316.500,00
970.538.028.250,00
985.665.034.250,00
1.682.684.744.000,00
1.105.743.614.750,00
1.038.877.209.750,00
1.039.598.165.250,00
1.759.027.658.750,00
1.110.009.495.750,00
1.045.388.218.000,00

1.089.321.594.500,00

1.879.717.416.250,00
1.260.449.730.500,00
1.203.782.905.750,00
1.224.631.031.750,00
2.085.136.573.500,00

Por: Leonido Banze
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2 2003 439.071.749,27
3 2003 443.893.589,56
4 2003 380.469.227,08
1 2004 587.240.596,74
2 2004 297.533.400,56
3 2004 247.739.902,75
4 2004 254.522.930,23
1 2005 447.545.965,02
2 2005 272.234.052,78
3 2005 253.893.926,88
4 2005 268.231.000,19

1.365.949.378.750,00
1.293.551.568.000,00
1.319.305.619.500,00
2.253.580.616.000,00
1.475.163.236.000,00
1.395.706.563.250,00
1.421.802.249.250,00
2.427.621.830.750,00
1.585.436.259.250,00
1.459.288.516.750,00
1.528.796.358.250,00

Fonte: IGS e UNSTAT
Onde:
PC-Prémios Comercializados

PIB-Produto Interno Bruto a pregos constantes de1990

"Anexo V,

Por: Leonido Banze

Coeficientes de Lisman e J. Sandee para a Obtengio de Dados Trimestrais a partir

de Séries Anuais

Por J.H. Lisman ¢ J. Sandee, citados por Jinior 1. (2006)

Muitas vezes sdo necessarios dados trimestais de uma série quando ela apenas tem dados

anuais. Se nenhuma assumpg¢do pode ser feita sobre o padrido desses dados trimestais,

pode ser empregue um procedimento muito simples de modo a obter uma adaptagéio

razoavel de dados trimestrais a partir de dados anuais. Para cada ano t, o valor de um

trimestre ¢ considerado como uma média ponderada dos totais dos anos t-1, t e t+1.

Depois da introdugéo de algumas condigdes naturais, serd obtido um sistema de equagdes

através do qual serdio calculados os coeficientes que servirdo de peso.

Até certo ponto, a solugiio contém alguns aspectos arbitrérios, mas tem a vantagem da

simplicidade, plausibilidade e utilidade pritica.

Coeficientes de Lisman and Sandee

X1,y=1/4(0,291 * Ay —1 + 0,793 » Ay — 0,084 » Ay +1) — 1°. Trimestre.
X2,y=1/4(-0,041 « Ay -1+ 1,207 » Ay — 0,166 *» Ay + 1)- 2°.Trimestre
X3,y=1/4(-0,166+ 4y — 1 + 1,207 » Ay — 0,041 » Ay + 1)- 3°. Trimestre
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X4y=1/4(— 0,084+ 4y —1+0,793 » Ay + 0,291 « Ay + 1)- 4°. Trimestre

Onde:
Ay-1 => dados totais do ano anterior da varidvel em causa.
Ay => dados totais do ano corrente da variavel em causa

Ay+1 => dados totais do ano seguinte da variavel em causa




