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RESUMO

A presente pesquisa enfoca a influéncia dos determinantes da balanga comercial no
desempenho da mesma, buscando levantar como cada um dos determinantes
(o Produto Interno Bruto(PIB), a Taxa de Cambio Real (TCR) € o indice de Pregos a0
Consumidor (IPC)) afecta na balanga comercial de Mogambique, no periodo entre
1980 a 2005 ¢ contexto da integragdo regional na Comunidade de Desenvolvimento
da Aftica Austral (SADC). "

A pesquisa envolve uma série temporal de 26 anos, contados a partir de 1980 até
2005, e o seu estudo envolveu essencialmente o método descritivo ¢ uma andlise

economeétrica, procurando encontrar a influéncia de cada determinante.

O estudo focou essencialmente aquilo que afecta o comércio internacional de
Mogambique, como o caso da politica comercial do governo e outros indicadores
econdémicos no ambito da convergéncia macroecondmica na SADC, procurando
comparar Mogambique com outros paises da regio, com maior destaque para a
Republica da Africa do Sul (RSA). Ainda assim, o trabatho procurou encontrar o
desempenho da balanga comercial antes e depois dos mega projectos, sabido que estes
tém um grande impacto na balanga comercial do pais. Para além disso, o estudo
procurou_encontrar se depois da liberalizagdo da economia em 1990 ndo houve

mudanga na estrutura da balanga comercial, com recurso ao teste de Chow.

O presente estudo chegou a conclusio de que a manutengdo de uma politica comercial
eficaz, capaz de atingir os anseios do pais, promovendo desta forma o crescimento
econdémico, € importante para dar resposta as condigdes de mercado, tratando — se de
uma economia aberta e tomadora de pregos. A balanga comercial mogambicana é
deficitdria, mesmo com mega projectos. Os sinais esperados dos estimadores lineares
da regressdo multipla ndo sdo totalmente verificveis, 0 que sugere que os modelos

das importagdes ¢ das exportagdes sofrem de multicolinearidade.

Os resultados mostram que o indice de pregos ao consumidor (IPC) de Mogambique é

o determinante com maior peso na balanga comercial que inclui os mega projectos,
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seguido do (IPC) ¢ o PIB da RAS. Na balanga comercial que exnclui os mega
projectos, o IPC da RSA ¢ o maior determinante da balanga, seguido pelo IPC de
Mogambique.

No modelo de regressdo linear que inclui os mega projectos, os resultados mostram
que o IPC de Mogambique € estatisticamente significativo para o modelo das
exportagdes e a um nivel de significincia convencional de 5% e 22 graus de liberdade
¢ as outras variadveis (TCR e PIB da RAS) sdo individualmente insignificantes. Para o
modelo das importagdes o PIB de Mogambique € estatisticamente significativo, ao
mesmo nivel de significdncia convencional de 5% e 22 graus de liberdade ¢ as

restantes variaveis (IPC da RAS e TCR) sdo estatisticamente insignificantes.

Os testes de significncia individual do modelo que exclui os mega projectos,
mostram que o IPC de Mogambique € estatisticamente significativo para o modelo das
exportagdes a um nivel de significancia convencional de 5% e 22 graus de liberdade e
as outras variaveis (TCR e PIB da RAS) sdo individualmente insignificantes. Para o
modelo das importaqées, o PIB de.qu_a‘lmbig'ue ¢ estatisticamente significativo ao
mesmo nl\:el .de. s‘igniﬁcﬁncia de 5% e 22 g.faﬁs de liberdade e as outras variaveis (1PC

da RAS e TCR), sdo estatisticamente insignificantes.

O R? mostra que 78.19% e 85.09% das variagdes ocorridas nas regressdes das
exportagdes e das importagdes (incluidos os mega projectos) sdo devido as variagdes
da TCR, do PIB e do IPC. Os restantes 21.81% ¢ 14.91% sdo devidos a outros
factores ndo incluidos no modelo. Enquanto que nas regressdes das exportagdes e das
importagdes (excluidos os mega projectos), o R? mostra que 67.01% e 66.06% das
variagdes ocorridas sdo causadas pela variagdo da TCR, do PIB e do IPC. Os
restantes 32.99% e 33.94% sdo devidos a outros factores que ndo foram estudados
neste modelo. O teste de Chow mostra que houve mudanga estrutural da balanga
comercial aquando da introdugdo da economia de mercado no pais, 0 que sugere que a
balanca foi instidvel ao longo do periodo em estudo. Esta instabilidade da balanga
comercial poderd.ter sido causado pela baixa da produgdo devido a guerra de
desestabilizagdo, com efeitos sobre os seus determinantes. Por outro lado, apés os
acordos de paz em 1992, comegou a entrada massiga de capitais externos, tendo

aumentado o nivel de investimento e competitividade internacional.




CAPITULO 1 INTRODUCAO

Este trabalho pretende discutir a influéncia dos determinantes da Balanga Comercial de
Mogambique a partir de 1980 a 2005, ou seja, pretende analisar em que medida € que o indice de
precos ao-consumidor, a-taxa de cdmbio real, o-rendimento doméstico € externo, contribuiram

para o melhoramento ou agravamento da balanga comercial.

O comércio internacional no periodo pés segunda guerra mundial foi grandemente influenciado
por medidas de caracter proteccionista. Porém, desde o final dos anos 70, observou — se um
rapido crescimento das trocas internacionais entre Estados. Esse crescimento foi acompanhado
pela formag¢do de blocos econémicos, com tendéncias & regionalizagdo do comércio € com o
objectivo de direccionar e influenciar os investimentos externos, aumentar a competitividade,
eficiéncia produtiva ¢ obter cada vez mais competitividade comercial frente aos outros

concorrentes internacionais.

De uma forma geral, todos os paises sempre condicionaram a liberdade de importar ¢ exportar,
impondo restrigdes de vdarios tipos. Estas restrigdes variam de acordo com os interesses
economicos de cada pais e podem if desde a liberalizac¢do total ou parcial, a proibigdo absoluta,

contingentagdo, onde sdo definidos limites quantitativos as trocas comerciais.

As causas apresentadas por Mog¢ambique para colocar restrigdes, nomeadamente as restrigdes nas
importagdes, resultam pela necessidade de proteger os sectores da economia considerados
essenciais para a manutenc@o da independéncia econdmica do pais, ou ainda, proteger industrias
nacionais menos competitivas. Esta atitude, visa manter o equilibrio da balan¢a comercial, sem

deixar que os pagamentos sejam superiores aos recebimentos.

Portanto, o objectivo geral deste trabalho ¢ descrever os determinantes do comportamento da
balanga comercial mogambicana numa série temporal de 25 anos (1980 — 2005) . Para o efeito,
utilizou — se o método de pesquisa descritiva, analise econométrica, envolvendo pesquisa

bibliogréfica, utilizagdo de informagdes contidas em obras ja publicadas, livros e sites.




Pode — se observar que a abertura da economia em 1990 foi importante para o melhoramento do
saldo da balanca comercial, gerando grandes entradas de capitais externos e aumentos nas
exportagdes, processo que culmina com a entrada de mega projectos no pais no final da década

90, cujo impacto na balanga comercial € significativo.

O trabalho encontra — se divido em cmco capltulos O primeiro capitulo trata dos objectivos
gerais ¢ especnﬁcos a metodologla utlhzada e as fontes de recolha de dados de informagéo. O
segundo capitulo trata da revisdo bibliografica do tema em analise na drea de balanga de
pagamentos, mas com énfase para a integragio econdmica ¢ formag¢do de blocos econémicos,
como sdo os casos da formagdo de dreas de comércio livre, de unides aduaneiras, da integragéo

econémica na SADC e dos protocolos comerciais.

O terceiro capitulo trata dos assuntos praticos da balanga comercial em Mogambique, com énfase
para o processo de integragdo econémica na SADC. O quarto capitulo do trabalho faz a analise
econométrica do tema com recurso a0 programa econométrico “Stata”, onde foi utilizado o
método dos minimos quadrados ordindrios para estimar os modelos das importagdes e das

exportagdes.

Na anahse econometrlca f01 analisada a balanc;a comercial incluindo e excluindo os mega
pl‘O]CCtOS para se apurar 0 comportamento da balanga comercial em cada caso. Foi também
utilizado o teste de Chow para analisar se houve uma quebra estrutural do modelo durante todo

periodo em estudo.

O quinto e Gltimo capitulo fala das conclusdes e recomendagdes colocando — se alguns desafios
para Mogambique, como € o caso da necessidade de manutengdo de uma politica comercial
competitiva, tendo em conta os acordos comerciais que o pais ratifica com os paises vizinhos e

membros da SADC, tendo em vista a integragiio econdmica regional da Africa Austral.




1.1. Defini¢io do Problema de Pesquisa

Este trabalho pretende investigar até que ponto os determinantes da Balanga Comercial

mog¢ambicana (o produto interno bruto (PIB), a taxa de cdmbio real (TCR) e o indice de pregos
ao consumidor(IPC)) influenciam ao desenvolvimento econémico de Mogambique, no dmbito da
integracdo econdmica regional. Sera que estes determinantes melhoram ou pioram a balanga

comercial?

1.2.Hipodteses

1.2.1. Hipdtese Principal

Os determinantes da Balanga Comercial (o IPC, o PIB e a TCR) influenciam o comportamento e
variagdes da Balanga Comercial.

1.2.2. Hipétese Alternativa

Os determinantes da Balanga Comercial (0 IPC,o PIB e a TCR) ndo influenciam o

comportamento ¢ variagoes da Balanga Comercial.

1.3. Objectivos

1.3.1. Objectivo Geral

O presente trabalho tem como objectivo geral analisar quantitativamente os determinantes da
balanga comercial de Mogambique (TCR, o PIB ¢ o IPC) no contexto da integragdo economica

regional, no periodo de 1980 - 2005.




1.3.2. Objectivos Especificos

Na perspectiva de atingir o objectivo geral, este trabalho pretende:

Avaliar com recurso a um modelo econometrico, os factores determinantes da balanga
comercial mogambicana e estudar os efeitos de uma possivel balanga comercial deficitaria a
partir do momento em que 0s mega projectos comegam a exportar;

Analisar se ap6s 1990 (altura da adop¢do da economia do mercado) houve mudangas nos
valores dos coeficientes estimados da regresséo linear, verificando se houve uma quebra

estrutural do modelo econométrico.

1.4. Relevancia do Tema

A escolha deste tema tem as seguintes motivagdes:

A dindmica do mercado que cada vez mais se torna concorrencial. Esta situagiio obriga a
adop¢do de medidas que permitam as empresas a competirem em posi¢io de igualdade com as
suas concorrentes directas, e por via disso, promover o crescimento econémico equilibrado entre
os paises membros.

Mogambique faz parte do Protocolo Comercial da Comunidade de Africa Austral (SADC) que a
partir de 2012 passard a ser parte integrante da Unifio Aduaneira que vai consistir na livre
circulagdo de pessoas e de bens. Esta situagdo obriga que o pais esteja preparado para responder

as contingéncias do futuro da SADC.

O facto de a economia mogambicana nos ultimos 10 anos ser muito influenciada pelos mega
projectos. Estes mega projectos tém um impacto muito grande sobre a balanga comercial, na

medida em que entram na sua fase produtiva.

O facto de a economia mogambicana ser frequentemente afectada pelos choques externos
caracterizados pela subida de pregos internacionais os quais tém impacto sobre a taxa de

cambio.




o A escolha do periodo em estudo (1980 — 2005) deveu — se ao facto de Mogambique ter sofrido
muitas alteragdes de politicas econdémicas neste periodo. Logo apés a independéncia, o pais
comegou por aliar — se ao sistema de planeamento central, passou para o sistema de economia de
mercado, em 1990, e dai, com os acordos de paz em 1992, o pais comega a ter um crescimento

assinaldvel, apesar de ser frequentemente assolado pelas calamidades naturais.

1.5. Metodologia

Para atingir os objectivos pretendidos neste trabalho, foi recorrida a consulta bibliografica ,
observagdo directa e consulta electrénica. Entretanto, sera utilizado o método indutivo € com o
recurso a analise econométrica das varidveis mais importantes para ¢ tema ( as exportagdes e as

importag¢des).

A pesquisa sera quantitativa, utilizando ferramentas estatisticas para a investiga¢do do problema.
Nesta concepcdo a pesquisa sera descritiva explicativa, tendo em vista descrever e analisar os
factores que contribuem para a balanga comercial. A pesquisa sera aplicada com recurso a dados

reais, e serd feita com recurso ao método de regresséo linear maltipla.

Como os paises da SADC sio muitos (14), o estudo vai analisar as relagles comerciais com
apenas a Africa do Sul, por ser o pais com maior peso comercial para Mogambique, ao nivel da
SADC. Neste caso, a taxa de cAmbio a ser usada ¢ a taxa de cdmbio real, cotacdo ao incerto
(MZM/ZAR).

Ainda assim, a recolha de dados para a realizagdio desta pesquisa veio de varias fontes de
informagdo como por exemplo, o Instituto Nacional de Estatistica (INE), Centro de Promogdo de
Investimentos (CPI), Instituto para a promogdo de Exportagdes (IPEx), Banco de Mogambique
(BM) e Penn World Data.




CAPITULO 1I- REVISAO BIBLIOGRAFICA

As transac¢des comerciais de um pais com o exterior compreendem, principalmente, as
transacgdes de importagdo e de exportagdo. Essas transacgdes representam, em sua esséncia, as
operagbes comerciais de compra € de venda de mercadorias de um pais para o outro.
Denominam - se transac¢des de importagdo quando visam a compra pelo pais importador de
mercadorias do pais exportador. Tem como contrapartida a denomiﬁacao de transacgbes de
exportagdo, que € a venda de mercadorias pelo pais exportador ao pais importador (Campos,
1990).

A Balangca Comercial ¢ a parte da Balanga de Pagamentos que regista as exportagdes e
importag¢des realizadas por um estado ou pais durante um intervalo de tempo, geralmente um
ano. Neste sentido, a Balanga Comercial ¢ dada pela diferenga entre as exportagdes e as
importagdes.. Quando as exportagdes excedem as -importagdes diz — se que houve um superavite

na balanga comercial do pais em causa, ¢ quando ocorre o inverso diz — se que houve um défice.

O resultado da balanga comercial pode ser visto como fruto de politicas do governo, uma vez
que este pode fazer o uso das importagdes como mecanismo de controle de pregos, se os pregos
internos estiverem altos, além dos objectivos governamentais o governo liberaliza as importagdes
de produtos similares para que a forga da concorréncia provoque a redu¢do de precos dos
produtos em questdio. E quando pretendem proteger certos segmentos de produgio dificultam a

sua importagdo ou sobre — taxam as importagdes.

Os superavites na balanga comercial sdo muito importantes para garantir a entrada de divisas
para o pais saldar seus compromissos em moedas estrangeiras resultantes das importagdes ou
pagamentos de juros e amortizagdes de empréstimos contraidos no exterior.

De acordo com Kenen (1998), citado por Flaviano at al (2004), teoricamente, o motivo para a
existéncia do comércio internacional ¢ a diferenca de precos, dos custos reais de produgdo,

remontando a tradicional teoria das vantagens comparativas de David Ricardo.




O défice da balanga comercial pode ser causado por uma falta de competitividade comercial de
um pais com os seus parceiros, porém, uma barreira tarifaria proteccionista, seria capaz de
minimizaf ou élifflinar esse défice. Porém , esta altémativa se for feita de forma isolada, seria a
negacdo da internacionalizag@o do pais. Em outra hipétese, o défice comercial pode ser fruto de
uma politica governamental para melhorar o sistema de produgéo, resultado de importagéo de
bens de capital, que a médio prazo resultara em melhoria tecnolégica, aumento de produtividade,
agregacdo de valores, redugfio dos custos de produgdo e elevagio do poder competitivo, 0 que ,

de certa forma, iniciar — se — & um processo de reversdo do défice em superavite comercial.

Krugman (1999), refor¢ando o argumento actma, explica que um dolar de exportagio acrescenta
um délar nas vendas internas, porém, na pratica um délar de importa¢éio pode substituir menos
de um ddlar nas vendas internas, porque gastos adicionais podem ser feitos domesticamente em

Servigos ou outras compras.

2.1. Teorias do.Comércio Internacional -

De acordo com o pensamento classico (teorias classicas do comércio internacional), defendido
por Adam Smith, o homem tem uma propenséo natural a troca, logo, se aumenta o tamanho do
mercado com a abertura comercial ao mercado externo, o homem busca aumentar cada vez mais
a sua producdo para transaccionar cada vez mais. Com isso, aumentam as capacidades instaladas

da industria e da fabrica e assim se tornardo mais produtivos.

As teorias de crescimento econdmico, através do comércio internacional, tiveram origem com
Adam Smith (1776), questionando o historico mercantilismo, introduziu a teoria das vantagens

absolutas, em sua obra * A Riqueza das Nagdes” .

Segundo Adam Smith, os paises deveriam especializar — se em produtos para os quais tivessem
vantagens absolutas, isto ¢, menor ricio de custo por trabatho em relagdo aos demais paises. Esta

era a unica referéncia necessaria para que um pais buscasse o comércio com outros paises.




Quarenta anos mais tarde, em 1816, David Ricardo, outro pensador classico, mostrou que a
troca entre paises podia ser feita sem a existéncia de vantagens absolutas, mas apenas
comparativas. Que a troca pode existir com base em situagdes bem mais amplas. Assim, David
Ricardo apresentou.a.lei-das vantagens-comparativas, -observando a relatividade das vantagens
existentes na produgdo de bens diversos, mostrando que mesmo um pais apresentando vantagens
comparativas em todos os produtos em relagdo ao outro pais esse deve se especializar naquele de

maior produtividade e comercializar os demais.

As teorias modernas do Comércio Internacional, onde se destacam os autores Bertil Ohlin e Eli
Heckscher, corrigindo as limitagdes de Smith e Ricardo, explicaram a ideia do comércio
internacional afirmando que cada pais se especializa e exporta o bem que requer utilizagéio mais
intensiva do seu factor de produgdo mais abundante, mostrando, com base nesses factores, a
existéncia das fronteiras das possibilidades de produgfio, e através destas explica o porque da
existéncia de diferengas de precos relativos das mercadorias entre nagdes € o respectivo padriio

das vantagens competitivas. Este modelo ficou conhecido como modelo Heckscher — Ohlin.

Parikh (2002), citado-por-Flaviano-at-al (2004); os-investimentos e crescimento em um pais em
desenvolvimento sdo dependentes intermediarios de importagdo de bens de capital. Mesmo que
as suas poupangas domésticas sejam suficientes para financiar todos os investimentos, um pais
em desenvolvimento ndo pode levar a cabo todos os seus projectos se ndo existir um mercado
externo disponivel. Se isso ocorrer, os investimentos seriam menores do que a disponibilidade
dos recursos, provocando uma redugéio da capacidade produtiva abaixo da utilizagdo da renda e
poupanga existente. Ndo obstante, este autor contesta 0 modelo de crescimento em que prediz
que a taxa de crescimento de um pais € igual a taxa de crescimento das exportagdes dividido pela

elasticidade da renda da demanda por importagéo.

A expansio das exportagdes depende de investimentos € que o crescimento econdémico
sustentavel requer um processo dindmico entre a acumulagdo de capital e exportagdes. O papel
das exportagdes nfio é s6 ganhar mercado externo, mas também mercado doméstico, porque as
exportagdes permitem que-as industrias ¢perem em sua plena capacidade, 6 que geraria excessos

sem esse mercado. Num processo dindmico, as exportagdes, poupan¢a e investimentos




aumentam em condigbes absolutas, mas com o passar do tempo as poupangas domésticas
diminuem e as exportag@es passam a crescer mais rapido que as importagdes e investimentos.
Portanto, este autor acaba por concluir que o desempenho do comércio exterior € influenciado
por um grande conjunto de factores domésticos que incluem suas caracteristicas estruturais,

recursos e politicas.

2.2. Modelo do Comércio Internacional

A abertura da economia pode ser entendida como o intercambio de mercadorias entre paises. Seu
desenvolvimento depende do nivel de intercdmbio de mercadorias entre os paises, ¢ scus
langamentos contabilisticos s@o registados na balanga comercial, a qual € muito importante para
o desenvolvimento do pais. Para isso, para abrir a economia mogambicana, é preciso incluir no
modelo da demanda agregada as exportagdes ¢ as importagdes.

Assim, podemos representar a nossa economia com o seguinte modelo:
Y=PIB=CP+CG+IP+IG+(X-M) (Guidolin, 1991)

Com este modelo podemos entender que a demanda agregada ¢ a soma do consumo privado

(CP) mais "consumo do governo (CQG), investimentos privados (IP) mais investimentos do

governo (1G) e mais a diferenga entre as exportagdes e as importagdes (X — M).

Com a abertura da economia os consumidores se defrontam com a decisdio de comprar bens
produzidos internamente ou bens estrangeiros. Além dos consumidores, empresas € 0 governo

também se defrontam com tal problema. Entre as principais varidveis levadas em consideragdo

por consumidores, empresas e governo esta relacionada com a taxa de ¢cdmbio real. As taxas de
cambio sdo importantes para a economia porque afectam o prego relativo de bens estrangeiros e

nacionais.

Além disso, o modelo mostra que nenhum pais pode produzir tudo que seus habitantes

necessitam e que o comércio exterior € a unica forma de solucionar esse problema de modo a




manter a economia em niveis satisfatoérios de desenvolvimento, ou seja, manter os niveis de

emprego, de pregos ¢ de crescimento.

Como se pode ver, o modelo ndo incorpora as taxas de cdmbio. Porém, incorpora as exportagdes
¢ importagdes que dependem da taxa de cidmbio real para melhorar ou piorar o0 desempenho da

balanga comercial.
A actuagdo do governo sobre o comércio internacional, tem como objectivos:

Evitar os desequilibrios da Balanga de Pagamento (BOP);

Dar protec¢do a industria nacional,

Adoptar uma politica monetaria com o objectivo de manter o pleno emprego;
Evitar a fuga de capitais sob todas as formas;

Manter estabilizada a taxa de cambial

Essa actua¢do visa adoptar medidas destinadas a orientar, dirigir , corrigir, € modificar o
comércio internacional para que os planos de desenvolvimento econdmico sejam atingidos.
Portanto, o governo pode adoptar medidas que possam afectar as importagdes e as exportagdes,
através de limitagdo de quantidades, controles cambiais, quotas de importagdo,
contingenciamento de exportagdes, desvalorizagdo cambial ¢ através das tarifas aduanciras.
Assim, as medidas de politica fiscal e monetaria podem também ser aplicadas causando variagdo

da renda nacional, e consequentemente, afectar o comércio internacional(Guidolin, 1991).

As transac¢fes internacionais de um pais, incluindo — se ai as exportagdes (X), as importagﬁﬁes
(M) de mercadorias e servigos e as exportagdes (xf) e as importagdes (mf), correspondentes aos
pagamentos ¢ recebimentos diversos a titulos de remuneragéio de mio — de — obra, capital e
outros instrumentos produtivos, chamados de servigos de factores, mais as transferéncias

gratuitas de renda entre o pais e o resto do mundo (Guidolin, 1991).

Resumidamente, os trés grupos de transacgées sdo:




Exporta¢des de bens e servigos (+X), que ¢ a parte da produgdo nactonal consumida ¢ ndo
investida por néio — residentes;

As importagdes de bens e servigos (-M) que € a parte do consumo e do investimento
nacional suprimida pela produgéo de outros paises;

As exportagdes liquidas de servigos de factores (Xf — Mf) que sdo as remuneragdes de
factores pagos ou creditados a ndo — residentes, deduzidas as remuneragdes dos factores

que os residentes de cada pais auferiram em outros.

Os paises precisam de analisar os seus pregos relativos(termos de troca) para poder medir as
relagdes entre 0s pregos que um pais obtém por suas exportagdes € 0s pre¢os que paga por suas
importagdes. Se, em comparagdo com esta relagio em uma dado ano base, os pregos de
exportagdo se¢ elevam ou os precos de importagdo caem, diz —se que as relagdes de troca
internacionais melhoram. Se, por outro lado, os pregos das exportagdes declinarem ou os pregos

de importag@o subirem, afirma — se que as relagdes de troca internacional pioraram (Maia, 1994).

2.3. Politica Comercial

Nas relagdes comerciais internacionais, os governos adoptam medidas para proteger as suas
industrias ou para estimular as exportagdes. O termo protecgédo refere — se , normalmente, a uma
vantagem oferecida aos produtores locais que concorrem com as importagdes nos mercados
domésticos, embora uma interpretacio mais ampla do conceito possa abarcar a promogdo das

exportag:ées (Williamson, 1989).

A forma mais comum de protec¢do envolve a imposi¢dio de uma tarifa (imposto) sobre as
importagdes no mercado, no momento em que elas entram no pais. A tarifa mais comum é, por
sua vez, uma percentagem especifica ad valorem, do valor das importagdes, mas também pode

esta assumir a forma de uma cobrancga especifica (por exemplo, x meticais por quilo).

Existem, porém, muitas outras formas de protecgéo, que sdo abaixo apresentadas:




Quotas: Uma quota € uma restri¢3o quantitativa, que limita as importagdes de determinados bens
a um numero determinado que quantidades, num periodo de tempo estabelecido. Somente
aqueles que possuem a licenga de importagdo é que t&m a permissdo de importar os produtos em
causa.

Comércio estatal: Os governos, especialmente, os governos de economia centralizada ou de
orientagdo socialista/comunista, as vezes concedem direitos de monopdlio de importagdo a
empresas eslatais para certos produtos. O governo pode, entdio, reduzir as importagdes por
medidas administrativas.

Controles Cambiais: Um controle cambial é uma restricdo administrativa sobre transac¢des que
envolvem divisas. Se o controle cambial recai sobre os pagamentos de importagéo, s6 os que
obtiverem permissdo do Banco Central para comprar moeda estrangeira terdo condigdes de
importar. As importagdes podem ser limitadas, reduzindo — se as licengas concedidas.

Leis de compra de produtos nacionais: Os paises, as vezes, elaboram leis exigindo que
determinados produtos produzidos localmente sejam comprados de preferéncia aos produtos de
fora, sempre que existam similares nacionais (o caso de bens de capital).

Proibi¢do de importagdes: A forma mais segura de controle das importagdes ¢ a proibigdo das

importagdes de certas categorias de bens — produtos de luxo.

Barreiras nio tarifarias: Embora historicamente as tarifas tenham sido a forma mais importante
de restrigio comercial, existem muitos outros tipos de barreiras comerciais ndo tarifarias. E o

caso de ac¢es anti — dumping, a quota de importagio e restrigdes voluntarias as exportagoes.

O conceito de protecgdo efectiva foi elaborado basicamente pelo economista australiano Max
Corden (Dornbusch & Helmes, 1991} e pelo canadiano Harry Johnson (1923 — 1977). A taxa de
protecgdo -efectiva € definida ‘como atimerito proporcional do valor adicionado possivel numa
indastria em decorréncia de toda a estrutura de protecgdo, tanto 4 produgdo quanto aos insumos

da industna.

A formula basica para se medir a taxa de protec¢do efectiva, 4,, € a seguinte:

A, =4 —wl,)(1- @) ; (Dornbusch & Helmes, 1991; Salvatore, 2000)




Onde:
A taxa de protecgéio efectiva

¢

A, = aliquota da tarifa sobre o produto
4, =aliquota da tarifa sobre os insumos

w = proporgdo do prego total representada pelos insumos

Embora a férmula nos parega muito simples, os problemas de medida pratica da protecgéo

efectiva siio enormes.

Um primeiro problema ¢ que qualquer inddstria geralmente esta sujeita a uma grande variedade
de aliquotas de tarifas sobre seus produtos, e certamente, sobre vérios dos insumos que compra,

de modo que A e A, t€m que ser medidos como medidas ponderadas, e ndo simplesmente

fazendo- consultas nas tabelas de tarifas. Um’ segundo problema prende — se pelo facto de que
quando um insumo também € fornecido no préprio pais, o seu preco ndo precisa subir o

equivalente a da subida da tarifa, se a oferta interna aumentar a ponto de eliminar as importagdes.

Neste caso, seria errado reduzir entio a componente @ de modo a reflectir a queda do
componente importado, pois, a oferta interna do insumo também terd que ficar mais caro por

causa da tarifa. O que se deve fazer é procurar uma estimativa para se encontrar até que ponto o

custo dos insumos aumenta por causa da tarifa. Uma terceira dificuldade no calculo da tarifa
efectiva é que os calculos também devem incluir a protec¢fio implicita proporcionada pelas

quotas e os efeitos dos impostos e dos subsidios.

2.3.1. Unidio Aduaneira (UA) e Areas de Livre Comércio (ALC)

Uma unidio Aduaneira é um grupo de paises entre os quais o comércio € livre e que tém uma
barreira tarifaria comum contra o resto do mundo. Uma area de comércio livre também possui a
caracteristica de livre comércio interno, mas nio exige que os membros padronizem suas tarifas

contra o resto do mundo.




Ainda assim, as ACL tendem a ser parciais, € ndo completas, em relagdo ndo sé aos produtos

incluidos,.como ao-ponto-de as tarifas-serem-eliminadas:. -

A teoria das UA e das ACL ¢ quase idéntica. Mas a andlise de uma ACL ¢é pouco mais simples.
Para analisar uma ACL, € preciso, portanto, considerar pelo menos trés paises — os dois que
formam a ACL e o excluido. Sem os dois primeiros, ndo existe a area e, sem o terceiro,

estariamos no caso do livre comércio.

Os conceitos centrais da teoria da unidio aduaneira (UA), apresentados por Jacob Viner (1892 —

1970), s&o a criagdo e o desvio de comércio.

Existe criagdo de comércio, quando um pais comega a importar um bem que antes produzia
internamente. Por outro lado, existe desvio de comércio quando um pais comega a importar de
um parceiro, um bem que antes importava de outro pais.

Criagfo-de-comércio-implica-que o -pafs substituiu-a-oferta interna cara por importagdes mais

baratas do pais parceiro comercial. Este fendmeno produz um ganho de bem — estar.

O desvio de comércio implica que o pais substituiu importagdes baratas do resto do mundo por
importagdes caras do seu novo parceiro comercial. Esta atitude € claramente desvantajosa. A
perda do bem - estar pode ser ainda estimada como metade da tarifa cuja sua eliminagio
estimula o redimensionamento do comércio, multiplicada pelo volume de desvio do comércio

(Dornbusch & Helmes, 1991; IFB, 1997)

Consideremos por exemplo, a recente formagio da ACL na Africa Austral entre 0 nosso pais, M,

¢ o pais vizinho, a Zambia, Z, excluindo - se dela o pais grande chamado Angola, W.
Consideremos, portanto, o comércio de M de determinado bem com custo de produgéo igual a
cm em-M;-cz-em~Z ecw em W.TAntes da formagdo da ACL; a oferta do pais M viria de

qualquer area que tivesse ¢ custo minimo para ¢ consumidor:

em; (1 + A)ez; (1 + A)ew




onde A ¢ a aliquota da tarifa. Com a formagdo da ACL, a tarifa sobre as importagdes

provenientes da Zambia, Z, € retirada, de modo que as importagdes viriam do minimo de:

cm; ¢z (1 F-A)ow. e

Como o custo de comprar no pais parceiro diminui e os custos de comprar nas outras duas areas
continua o mesmo, as importagdes provenientes de Z podem ser estimuladas. Especificam — se:

(1+ A)z>cm>cw

Se o pais ja produzisse o bem em vez de importd — lo de W, na nova situag@o deixaria de

produzir internamente e importaria do seu parceiro Z. Isso € criag@o de comércio.

Se por outro lado,

(1+ A)w>cz>cm,

se o pais-ja-importasse~de W em vez “dé produzir o bem internamente, na nova situagio ele

passaria a comprar de Z, em vez de comprar de W. A isso, chamariamos de desvio de comércio.

2.4. Determinantes da Balanca Comercial

Como foi visto inicialmente, a balanga comercial ¢ a diferenga entre exportagdes e importagdes.
As exportagdes dependem da taxa de cambio ¢ do rendimento do parceiro comercial. Um
aumento da taxa de cdmbio real cotada ao incerto representa uma depreciagdo real da moeda
doméstica, e tem impactos positivos na balan¢a comercial para estimular as exportagdes e, por
conseguinte, melhorar a competitividade comercial. Se o rendimento do nosso parceiro
comercial aumentar também tem efeitos na balang¢a comercial e estimulara a compra de produtos

nacionais. feitas_pelos ndo — residentes do nosso-parceiro.




Por seu turno as importagdes dependem da taxa de cdmbio real e do rendimento doméstico. A
taxa de cdmbio real tem uma relagdo negativa com as importagdes. Uma elevagio da taxa de
cdmbio real desestimula as importagdes. Um aumento do rendimento doméstico estimula os

nacionats a importar mais do nosso parceiro comercial.

Existem varias formas de realcar os efeitos do comércio externo no mercado doméstico
mogambicand. Podemos falar de pregos e das quantidades, separando as exportagdes das
importagdes. lgualmente falar do rendimento derivado da exportagdo e dos gastos com
importagdes. Também podemos falar de razdes de troca (o racio entre os pregos das exportagdes
e das importagdes) ou do poder de compra das nossas exportagdes (a quantidade de importagdes

que as nossas exportagdes podem comprar).

A equagdo das razdes de troca (RT) mede o comportamento dos pregos das exportagdes face ao

preco das importagdes, de tal forma que:

RT = prego das exportagdes / pre¢o das importagoes.

Este ¢ um racio muito interessante pois coloca em questdo o comportamento dos pregos das
exportagdes em relagfio aos pregos das importagdes. A equagfo das RT € um dos principais
indicadores dos choques externos sobre a economia. Uma melhoria das RT constitui um
beneficio; mas a sua deterioragio constitui um choque adverso. Assim sendo:

Custo da deterioragiio das RT = A% das RT * Importagdes / PIB

Esta equagfio mede o peso do acréscimo do custo das importag¢des como fragdo do rendimento ou

do PIB. A variag#o positiva das RT representa melhorias das RT € um ganho de rendimento real.

2.5. Anatomia dos Choques Externos

Choques Provenientes do Mercado de Bens

Os choques podem ter a sua origem tanto no mercado das exportagdes como no das importagdes
{Dornbusch & Helmes, 1991),




Choques Sobre as exportagdes: De acordo com Krugman (1999), em termos histéricos, a maior
fonte individual de choques no mercado das exportagdes dos paises em vias de desenvolvimento

tem sido o ciclo econdémico dos paises industrializados.

A taxa de crescimento dos paises industrializados afecta as exportagdes dos paises em vias de
desenvolvimento. A primeira ¢ através dos precos dos bens primarios. Quando os paises
industrializados registam um crescimento rapido, a procura de matérias — primas também
aumenta ¢ leva geralmente a um aumento dos pregos dos bens primarios relativamente aos

pregos dos bens industriais. De modo inverso, recessdes nos paises industriais conduzem a uma

redugdo dos pregos primarios.

Apesar do crescimento das exportagées de bens industriais em alguns paises, a maioria dos
paises em vias de desenvolvimento continuam a ser exportadores liquidos de matérias — primas e
importadores liquidos de bens industrializados; o efeito negativo das recessdes os paises
industrializados nos pregos dos bens primdrios constitui assim um choque adverso sobre as

exportagdes.

Choques Sobre as importagdes: Ja se sabe que a maioria dos paises em vias de desenvolvimento
sdo exportadores liquidos de produtos primarios. Ainda assim, paises que exportam alguns
desses produtos importam outros. As quebras no lado da oferta ou outros factores que originam a
subida dos pregos de alguns produtos especificos do sector primario podem também constituir
um choque externo adverso para os importadores desses produtos. Um exemplo tipico recente e
importante é a subida dos pregos dos produtos alimentares nos mercados internacionais. Além

disso, um dos maiores choques sobre as importag¢des € a subida subita do prego do petréleo.

Taxas de Cambio e Comércio: A taxa de cdmbio representa o prego de uma moeda em termos de
outra. Os movimentos das taxas de cambio entre paises industrializados podem ter efeitos
importantes nos pregos das exportagdes € das importagdes dos PVDs. O sentido desses efeitos
depende da moeda que se usa para o célculo dos pregos. Quando o dolar sobe em relagéo a outras
moedas, geralmente tanto o prego das importagdes como o das exportagdes dos PVDs descem se

medidos em doélares, subindo se medidos em outras moedas (europeias).




Caso os pregos das importagdes e das exportagdes dos PVDs fossem afectados de forma igual
pelas oscilagdes do délar, ai, uma subida do délar ndo teria qualquer efeito liquido: se optar pelo
calculo dos pregos em dolar, um choque adverso sobre as exportagdes seria igualado por um
choque favoravel sobre as importagdes. Mas, de uma forma mais clara pode — se dizer que uma
subida do dolar ndo afectard necessariamente as RT dos PVDs. Mas a experiéncia ja vivida
mostrou que as alteragdes da taxa de cambio nos precos das exportagdes e das importagdes dos

PVDS nio sdo idénticos.

Razdes de Troca: Para muitos PVDs, o efeito global dos choques externos veiculados através do
mercado de bens pode ser avaliado pela alteragdo das RT, definidas como o ricio entre o prego

médio das exportagdes dos paises e o prego médio das suas importagdes.

Quando se verifica uma deterioragdo das RT de um determinade pais, um dado volume de
exportagdes paga um volume menor de importagdes. Para compensar tal deterioragdo, a nagéo
deve aplicar um dos seguintes procedimentos: aumentar o volume das exportagdes, reduzir o

volume das importagfes ou aumentar a contrac¢do de empréstimos.
Chogues Provenientes do Mercado de Capitais

Os principais factores que se devem aqui considerar s@o o custo de endividamento, determinado

pelas taxas de juro e de inflagdo, assim como as condicionantes do endividamento externo.

Taxas de Jurd: ¢ atemuneragdo pela utilizagio de capital alheio. O endividamento externo dos
PVDs estd praticamente todo expresso em moedas externas dos paises industrializados,
especialmente em dolares americanos (USD). Assim sendo, a principal medida do custo de

empréstimo dos PVDs é sem duvida a taxa de juro para empréstimos em dolares.

Uma subida da taxa de juro corrente agrava o custo de qualquer aumento da divida de um pais.
Se tal subida agrava o peso da divida j& contraida, isso depende de dois elementos: (1) de a
divida estar sujeita a uma taxa de juro fixa ou flutuante e, (2) no caso de ter uma taxa de juro

fixa, do prazo de vencimento.




A distin¢do entre contrair uma divida a taxas de juro fixas ou flutuantes é: uma divida a uma taxa
de juro fixa define, no acto de assinatura do contrato da divida, uma taxa de juro constante. Uma
posterior elevagdo da taxa de juro a nivel mundial constitui uma vantagem para os tomadores do

empréstimo.

Em oposi¢do, uma divida a taxa de juro flutuante apresenta uma taxa que é revista
periodicamente face & evolugdo recente das taxas de juro a nivel mundial. De uma forma geral
este tipo de empréstimos apresenta uma taxa de juro superior & LIBOR (Taxa de juro de
referéncia na praga de Londres), sendo esta uma taxa de juro em dolares geralmente aceite como
uma especie de taxa — padrdo a nivel mundial. Se a LIBOR aumenta, aumenta igualmente a taxa

de juro dos empréstimos contraidos a taxa de juro flutuante e passa a ser um problema causado

pelas taxas de juro.

2.6. Sobreavaliagio e Balan¢a Comercial

A sobreavaliagfo da taxa de cdmbio constitui um sério problema para os PVDs. Ndo s6 torna as
importages mais baratas para os consumidores e as exportagdes mais caras para os produtores,
como também reduz a competitividade externa da nagfo, causando assim prejuizos em termos de
produgdo interna, emprego € receitas fiscais (Krugman, 1999; Dorbusch & Fisher, 1991). As
principais causas da sobreavaliagdo sdo: a expansdo da procura interna, como resultado do
aumento dos gastos publicos; diminuigfio das receitas de exportagéo possivelmente devido a uma
quebra dos pregos de exportagdo de produtos primérios; ¢ défices nas contas com o exterior

devido ao aumento dos custos das importagéo.
Os principais efeitos da sobreavaliagdo sdo:
v Perda de competitividade externa — Esta perda leva 2 um aumento das importagdes e uma

reducio das exportagbes. Mesmo que o défice comercial dai resultante possa ser

financiado por reservas de divisas ou por empréstimos, poderd ser imprudente abdicar




destes recursos ou incorrer num maior endividamento externo que acabara por ter de ser
coberto através de excedentes comerciais.

Diminui¢do da produgdio interna, do emprego ¢ das receitas fiscais — As empresas que
deixam de poder concorrer de forma rentédvel com as importagdes ou de produzir bens de
exportagdo para o mercado mundial irdo, numa primeira fase, reduzir a produgio e,
depois, caso a sobreavaliag@o continue, suspender a produgfo. O resultado final serd a
diminuig¢do dos postos de trabalho e da receita fiscal.

Uma derradeira desvalorizagfio — esta medida ¢ muitas vezes imposta aos responsaveis da
politica econémica por uma crise no equilibrioc externo. Os mercados de activos
antecipando a desvalorizagfo, irdo comprar consequentemente dolares ou outras moedas
estrangeiras caso estejam disponiveis ou acelerar as importagSes de bens a precos
reduzidos e reter as exportagdes que irdo atingir pre¢os internos mais elevados. Estes
movimentos para os quase — délares representam (1) uma perda de algumas divisas para o
pais; (2) iiti'subsidio aos importadores € (3) um ganho inesperado para os.exportadores.
Efeitos adversos sobre o mercado financeiro interno — os comerciantes irdo procurar
contrair empréstimos em moeda nacional para financiar o aumento das importagdes ou
para constituir stocks de exportagdes que ficam a aguardar a desvalorizagdo. As taxas de

juro irdo subir, afectando outros sectores. Caso a desvalorizagdo continuar, muitas

empresas poderfio entrar na faléncia devido a especulagéo.

CAPITULO 11 - DETERMINANTES DA BALANCA COMERCIAL EM
MOCAMBIQUE

Ja foi definido na revisdo bibliografica que a balanga de pagamentos é um instrumento
contabilistico feférente & descrigdio das relagdes comerciais € financeira de um pais com o resto
do mundo. Ela regista o total de dinheiro que entra e sai de um pais, na forma de importagdes e
exportagdes de produtos, servigos, capital financeiro, bem como transferéncias comerciais. O
resultado da diferenga entre o volume dos recursos que entram menos o volume de recursos que

saem de um pais € chamado de Saldo da Balan¢a Comercial,




Para entender melhor os determinantes da balanga comercial é preciso conhecer em primeiro
lugar os factores determinantes das exportagdes e das importagdes separadamente.

Comegando pelas exportagdes, estas sfo determinadas sobremaneira pelos seguintes elementos:;
O PIB dos nossos parceiros comerciais, a taxa de cdmbio, a taxa de juro e indicadores de inflagdo
doméstico. Por seu turno, as importagdes mogambicanas sdo determinadas pelo rendimento
interno (PIB), da taxa de cdmbio e os indicadores de inflagdo do pais parceiro (IPC do pais

parceiro).

Como pode se ver, a taxa de cdmbio é um factor importante que determina as exportagdes € as
importagdes, além de exercer grande peso no equilibrio da balan¢a comercial, relaciona os custos
internos, precos de factores de produgfo e de produtos com os respectivos precos no exterior.
Um aumento da taxa de cdmbio tem impacto sobre a balanga comercial, pois, a elevagfo da taxa
de cambio reflecte uma depreciagdo do metical face a outras moedas estrangeiras. Esta
depreciagdo vai reduzir os pregos internos e estimular assim as exportagdes. Uma reducdo da
taxa de cAmbio reduz as exportagdes e fomenta as importagdes, desencorajando a

competitividade comercial de Mogambique.

O rendimento interno (PIB) de Mogambique é um factor de influéncia na balanga comercial por
via das importagOes, na medida em que quando este vai aumentando, os mogambicanos ficam

cada vez mais motivados a comprar bens que sdo produzidos no exterior.

3.1. Mocambique e a Integrac@o Internacional

Os varios mecanismos de cooperagfo financeira e comercial, estabelecidos em nivel global,
através do Fundo Monetario Internacional (FMI), o Banco Internacional de Reconstrugédo e
Desenvolvimento (BIRD) e outros que né&o atingiram plenamente os objectivos tragados e as
necessidades dos paises -assistidos, visto todos esses ndo terem o poder de obrigar os paises a

obedecerem a seus parceiros.




Além disso, ndo podemos esquecer que o poder das empresas multinacionais defendendo os
seus interesses e lucros, independentemente do poder dos governos onde estdo situados
fisicamente, exercendo enorme poder sobre as politicas nacionais e internacionais.

Neste cendario, ndo ha chance de se atingir, no curto prazo de tempo, uma perfeita integragéo

economica a nivel mundial (Guidolin, 1991).

O protocolo comercial da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral (SADC), que
estabelece um acordo de livre comércio na Africa Austral, tornou — se efectivo em 1 de
Setembro de 2000 e, Mogambique comegou a sua implementagdio em Agosto de 2001(SADC,
2003).

Quase 55% da balanga comercial de Mogambique € destinada / ou ¢ originada nos paises da
SADC. A RAS responde com maior parcela, com 36.3% das importagdes € 15.2% das
exportagdes em 2006 (ver grificos 4 e 5 sobre origens das importagdes e destino das
exportagdes). Estes dados mostram que a RAS ¢ ainda mais importante para Mogambique,

sobretudcgﬁ“m‘o-estabelecimento do protocolo-comercial na regido. -

3.1. Mecanismos de apoio ao comércio

Um sistema regulador integrado e eficiente reduziria os custos de operagdo para os produtores,
tornando as exportagdes mais competitivas em termos de pregos. Importadores e exportadores
consideram “procedimentos aduaneiros” ineficientes ¢ maus € aumentam os custos para as
empresas de Mogambique. Estes custos mais altos tornam as exportagdes de Mogambique menos

competitivas nos mercados internacionais.
Assim, o procedimento aduaneiro € prejudicado por:

¢ Regulamentagdo complexa; . ... ... ... .

¢ Falta de informagio sobre a legislagdo, regulamentagdo, directrizes e regras aduaneiras;




Excesso do poder discricionario na classificagio e avaliagéo de bens;
Conflito com procedimentos aduaneiros de paises parceiros;
Problemas com importac¢do tempordria de bens e reembolso do IVA;

Inspecgdo desnecessaria de carga e armazenamento obrigatério.

Portanto;- para--explorar todo o potencial de exportagdo na agricultura, pesca, turismo,
manufactura, minas e servigos, sera necessario, para Mogambique, resolver em primeiro lugar as
restrigdes que afectam as exportagdes mogambicanas, através de:
o Melhorar a infra — estrutura bdsica: pois uma rede inadequada de transportes encarece,
¢ por vezes impossibilita o e escoamento de produtos e deslocamento de pessoas. O alto
custo dos transportes rodoviarios e maritimos dificulta para os agricultores, pescadores e
fabricantes a obteng@io dos insumos necessdrios ou o transporte dos bens a pregos
competitivos. O envio ¢ algumas vezes impessivel. O alto custo do transporte aéreo
desencoraja o turismo em Mogambique. A rede de telecomunicagdes apresenta — se como
um outro obstaculo ao comércio, por ser menos abrangente.
Reduzir as tarifas: As tarifas impedem a aquisicdo de tecnologias ¢ insumos,
impossibilitando os produtores de criarem produtos de qualidade a pregos competitivos,
portanto, as tarifas de importac&o precisam de ser revistas.
Os Guiros factores que influenciam negativamente o comércio internacional devem ser

revistos.

Como membro da Organizagdo Mundial do Comércio (OMC) e¢ da SADC, Mogambique
beneficia de acordos de comércio preferencial que reduzem os impostos sobre as exportagdes
(SADC,1996, 1999).

3.2. Impacto da Integraciio Econémica Regional na Balanga Comercial

A abertura do comércio estimula toda a economia: aumenta as receitas dos paises exportadores e

proporciona aos consumidores dos paises importadores um maior mercado livre e teoricamente




acessivel, uma escolha mais vasta de bens e de servigos, a precos mais baixos, gragas a uma
maior concorréncia. Além disso, permite que os paises possam produzir € exportar os bens e os

servigos em que sdo mais competitivos.

Assim, a integracdo econdmica regional pode, portanto, potenciar o crescimento econémico. Mas
pode também ter efeitos negativos. O acesso a mercados mais vastos e mais abertos implica uma
maior concorréncia entre empresas € entre paises.

Ao pdr em competigdo economias com diferentes graus de desenvolvimento, a integragdo
econdmica regional pode, se ndo for devidamente controlada, aumentar o fosso entre os paises
mais avangados e 0s paises mais pobres e marginalizar ainda mais as economias pobres da
regido, como a de Mogambique. Aqui inclue — se a rede de transportes € comunicagdes

adequada, uma méo — de — obra preparada, um sistema financeiro robusto, etc.

Com a implementagdo do Protocolo Comercial na SADC (PC —~ SADC) tem sido dado um novo
rumo para a identificagdo, anélise e eliminagdio das barreiras néio tarifarias ao comércio dentro da
SADC, que, de uma forma geral, constituem um entrave para o desenvolvimento das trocas
comerciais entre os paises membros. As barreiras nfo tarifirias definem — se como sendo
quaisquer regulamentos sobre o comércio diferentes das tarifas ou de outras politicas

discriciondrias que restringem o comércio internacional.

As principais barreiras ndo tarifarias prevalecentes na SADC, exceptuando as relacionadas com

as barreiras técnicas ao comércio sdo as seguintes:

a) Barreiras ndo tarifdrias de alta prevaléncia com impacto elevado no comércio e na
balanga comercial:

Documentos e procedimentos alfandegérios para além do necessarto;

Taxas restritivas que ndo se enquadram em direitos de importagdo ou de exportagéo;

Taxas de transito proibitivas.

b) Barreiras ndo tarifdrias com média prevaléncia e impacto médio no comércio:




Canais de comercializagfo Unicos e restritos;
Licengas de importagdo para além do necessario;
Mecanismos complicados para a obtengdo de licengas de exportagéo;

Requisitos para a obtencdo de vistos, para além do necesséario.

Barreiras ndo tarifarias com baixa prevaléncia e baixo impacto sobre a balanga
comercial:

Banimento ¢ quotas de importa¢io desnecessarios;

Inspecgdo pré — embarque, embora ndo tenha sido eliminado em paises;

Restrigdes nacionais sobre a seguranca dos alimentos.

3.3. A Balanga Comercial de Mogambique

A balanca comercial de Mogambique ¢ deficitaria durante todo o periodo em estudo, portanto, de
1980 a 2005, apesar de cla tender para o equilibrio no longo prazo, como ilustra o grafico

seguinte {observe também as tabelas 1 e 2):




Grafico 1: Balanga Comercial incluindo os Mega projectos

Fonte: Construgdo propria do autor, com recurso aos dados do BM (1994 — 2000) e INE
(1998 —2006).

Em relagdo aos parceiros da SADC, a Balanga Comercial de Mogambique também ¢
deficitaria, sendo o maior fosso relativo & Africa do Sul (ver grafico 4 ¢ 5). Para além disso,
as transacgdes correntes de Mogambique com os paises da regifio estdo concentradas em um

ou dois paises, com destaque para a RAS e Zimbabwe.

E importante referir que esta balanga comercial inclui os mega projectos, como o caso da
Mozal e Sasol, empresas do ramo siderirgico (aluminio) e gas, respectivamente, pelo que

sera também analisada a balanga comercial excluindo - se os mega projectos.




Grafico 2: Balanga Comercial, excluidos os Mega projectos
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Fonte: Construgdo propria do autor, -com recurso aos dados do BM (1994 — 2000) e INE
(1998 — 2006).

De acordo com o grafico 2, a balanga comercial ¢ ainda mais deficitaria se forem retiradas as
contribui¢des dos mega projectos através das exportagdes e das importagdes, 0 que sugere que a

produgdo nacional € muito baixa para estimular o comércio internacional do pais.

Assim, as causas de perturbagio no equilibrio da balanga comercial de Mogambique sdo:

1) Os factores que actuam sobre as exportagdes
e Variacdo no poder de compra dos nossos parceiros comerciais;
e Composi¢do da pauta de importagao estrangeira;

o Nivel de pregos dos bens exportados no mercado internacional

i) Os factores que actuam sobre as importagoes
o Variagdo no nivel de renda nacional, no poder aquisitivo nacional,
e A composigdo da pauta de importa¢des nacionais;

e Os niveis de pregos entre a produgdo nacional € os produtos importados.




I1l)  Os factores que actuam sobre o movimento de capitais
¢ Os diferentes niveis de renda no mercado internacional;

e O surgimento de novas oportunidades de investimento

Grafico 3: Indice de Pregos ao Consumidor

Fonte: Construgdo propria do autor, com recurso aos dados do BM (1994 — 2000) e INE
{1998 - 2006).

Por seu turno, o indice de pregos ao consumidor (IPC) de Mogambique situou — se muito
abaixo do IPC dos EUA durante o periodo de 1980 a 2000, implicando que durante este
periodo tenha — se registado muitas entradas de entidades estrangeiras, para adquirir os

nossos produtos, em ceteris paribus. Porém, a partir de 2001, o IPC mogambicano passou a

ser superior ao IPC dos EUA e, provavelmente, tera desencorajado muitos norte —

americanos a preferir os nossos produtos, com impacto sobre a balanga comercial.




Em relagiio ao IPC da RAS, o IPC de Mogambique situou — se acima deste, no periodo entre
1983 a 1987. A partir deste ano, o IPC sul — africano passou a ser superior ao IPC
mogambicano até 2001. Daqui o IPC de Mogambique passou a ser superior ao sul — africano
até ao fim do periodo em estudo.

Com base nesta constatagiio a implicagdo € de que a partir de 2001 a 2005, tenha se assistido
a uma diminuigio das exportagGes, devido 2 elevagdo dos pregos internos, a desfavor para

Mogambique, em ceteris paribus.

Grafico 4: Distribuicfo regional das importagdes 1998 - 2006
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Fonte: Construgdio propria do autor, com recurso aos dados do BM (1994 — 2000) ¢ INE
(1998 - 2006).

O grafico 4 revela que o maior volume das importagdes mogambicanas provém da Africa do
Sul, cerca de 39% , criando desta forma uma grande dependéncia de Mogambique ao

mercado sul — africano.




O segundo ponto de origem dos produtos importados € a unido europeia (UE), que agregou
cerca de 36% (dados de 2006). Portugal segue na terceira posigdo, seguido dos EUA, india,

Australia e outros.

A Africa do Sul absorve quase todo o comércio da regido, pois, o volume das importagGes
oriundas de outros paises da regido da Africa Austral é muito insignificante, como o caso de

Angola, Namibia, RDC (Repuiblica Democratica do Congo), Malawi € outros.
Como prova disso, em 2005 as importagdes de Mogambique provieram da SADC cerca de
48%, onde a Africa do Sul foi responsavel por 91% das importagdes provenientes da SADC

(INE, 2006).

Grafico 5: Distribuigdo regional das exportagdes, 1998 - 2006
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Fonte: Construgdo prépria do autor, com recurso aos dados do BM (1994 - 2000) e INE
(1998 — 2006).




O Zimbabwe ¢ a RAS ocupam o topo da lista dos paises de destino das exportagles
mogambicanas, com 18% e 16%, respectivamente, ao nivel da SADC. Da lista, seguem — se
a Espanha ¢ a Unido Europeia. Os outros paises da regido com algum peso comercial para
Mogambique é o Malawi, a Swazilandia e as Mauricias.

Portanto, as exportagdes de Mogambique tém como mercado preferencial a Unido Europeia e

a SADC.

CAPITULO IV — ANALISE DE REGRESSAQ

4.1. Fundamentos para a previsio

Os fundamentos para a previsdo envolvem estimar a relagdo das exportagdes e das
importagdes as alteragdes nos factores econdmicos (TCR, o PIB e o IPC), para o presente
trabalho. Ao determinar como esses factores influenciam as flutuagdes das exportagdes e das
importagdes, pode — se obter uma informagdo sobre o comportamento futuro da balanga

comercial, através da elaboragio de modelos econométricos (Carbaugh, 2004).

Para o presente trabalho o autor guiou — se da teoria psicologica fundamental utilizada por
Keynes para analisar a relagdo entre o consumo e o rendimento disponivel das familias.
Assim, o autor elaborou um modelo de regresséo das importagdes (M) e das exportagdes (X),

para depdis fazer a diferenga (X — M), obtendo assim a balanga comercial. -

A andlise de regressdo neste estudo foi feita em duas opgdes: A primeira opgdo, que inclui
uma analise de regressdo envolvendo os Mega projectos; a segunda opgdo, em que 0s mega
projectos sdo excluidos para a se obter a contribuigio real das empresas mogambicanas na

balanga comercial.

Assim, as equagdes de regressdo a serem utilizadas neste trabalho sdo as seguintes:
(+) (+) ()
F(X) = ag + a;TCRmzmizar + a2 PIBgsa + 2:IPCMOZ + ¢; ; Modelo das Exportagdes




() ) ¢)
F(M) = by + by TCRumzm/zar + b2PIBmoz + b3IPCRAS + ¢; ; Modelo das Importagdes

F(X) e F(M) sdo as varidveis dependentes e estdo relacionadas com a varia¢do anual da TCR do

PIB e do IPC (variaveis independentes/explicativas do modelo).

No modelo ap € by sdo constantes ¢ podem assumir um sinal positivo (+), assim como, podem
assumir um sinal negativo (-), pois, sdo interceptos.

Os coeficientes a; e b; indicam a sensibilidade das exportagdes e das importagdes as variagges da
taxa de cAmbio real. Elas mostram a variagfio das exportacdes e importagdes quando a taxa de
cdmbio aumenta ou diminui. No modelo espera — se que a; possua um sinal positivo,
representando uma depreciagdo da moeda nacional (+) e que b; possua um sinal negativo,

representando uma apreciagdo da moeda nacional (-).

O a; e by deve ter um sinal positivo para significar que quando o PIB aumenta, as

exportagdes ¢ importagdes também aumentam.

O a3 e by deve assumir um sinal negativo para significar que um aumento o IPC provoca

uma diminuigéo das exportagdes e das importagdes.

Por outro lado, e; ¢ um termo que denota erro, possuindo todas as propriedades estatisticas, e
inclui todas as varidveis ndo especificadas no modelo, mas que podem influenciar as

variagdes das exportagdes e importagdes. - -

4.2. Estimag¢fio dos Parimetros

4.2.1. Método dos Minimos Quadrados Ordinarios

De acordo com Gujarati (2000), a econometria é um tipo especial de andlise econémica na qual a
abordagem tedrica geral ~ geralmente formulada em termos matematicos e explicitos é
combinada fundamentalmente através de procedimentos estatisticos complexos, com

mensuracdes empiricas dos fenémenos econdémicos.




Sendo assim, a econometria envolve os aspectos tedricos e estatisticos de analise econémica. As
investigagdes empiricas que envolvem dados estatisticos sdio necessérias para a verificagdo das
hipoteses tedricas, em nosso caso, a hipdtese do modelo tedrico das exportagdes e das

importagdes.

Um dos métodos muito utilizados para a andlise de regressdo ¢ o método dos Minimos
Quadrados Ordindrios, pois existem outros métodos para essa analise como o método da maxima
verosimilhanga. J4 para Hoffmann (1991), o método dos minimos quadrados ordinarios consiste
em adoptar, como estimador, a fungdo que minimiza a soma dos quadrados dos desvios entre

valores estimados e observados na amostra.

O método dos minimos quadrados ¢ o mais utilizado por muitos pesquisadores a fim de
estimarem os_pardmetros..da regressdo. linear, pois os estimadores dos minimos quadrados
ordinarios sdo os melhores estimadores lineares ndo viesados, isto €, tém varidncia minima. Para
o0 nosso estudo a analise empirica sera dada pelo modelo de regressdo multipla, isto é, com o uso

de duas ou mais variaveis independentes.

O objectivo principal da anélise de regressdo é predizer o valor de uma variavel - a varigvel
explicativa, dado que seja conhecido o valor de uma variavel associada — a varidvel dependente.

A equagio de regressdo € a formula algébrica pela qual se determina o valor previsto da varidvel
dependente. A expressdo analise de regressdo simples indica que a predi¢do de varidvel
dependente ¢ feita em uma varidvel independente, enquanto que a analise de regressdo multipla

diz respeito & predigdo da varidvel dependente com base em duas ou mais varidveis
independentes (Kazmier, 1982; Barbeta, 2001 & Gujarati, 2000).

4.3. Resu'xlt'adoswd.as Regressdes

Foram feitas algumas regressdes usando o método dos minimos quadrados, por forma a
encontrar o melhor determinante da balanga comercial ¢ que melhor explica a teoria econdmica.
O trabalho partiu sempre, como fez Saranga (2000), dos pressupostos basicos de regressdo

multipla, nomeadamente, a normalidade, homoscedasticidade, linearidade, ndo autocorrelagio
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nem multlcolmearldade Fo1 tambem testado ) metodo de CHOW, ou, simplesmente, o TESTE
DE CHOW, para ver se 0 modelo nao sofreu uma quebra estrutural ao longo do periodo em

estudo.

De acordo com os pressupostos do modelo linear multiplo, normalidade significa que o termo
erro segue uma distribuicdo normal com média zero e varidncia constante. Por seu turno,
homoscedasticidade, significa igual varidncia, ou por outra, a varidncia € constante. A violagéo
da regressdo linear miltipla, retira uma das mais importantes propriedades dos estimadores, que

¢ de serem “Best Linear and Unbiased Estimators (BLUE)”.

4.3.1. Resultados de estimagéio usando os minimos quadrados ordinarios.

X, = f(PIBras, TCRMmzmizart, IPCmoze)
M, = f(PIBmozi, TCRMmzwzart, IPCrast)

Sendo:
X = volume das exportagdes no momento t
M= volume das importagdes no momento t
TCR = Taxa de cambio real
IPC = indice de pregos ao consumidor
PIB = Produto Interno Bruto
MOQOZ = Mogambique
RAS = Repiblica da Africa do Sul
Partindo sempre das equagdes de regressdo das exportagdes e das importa¢des teremos:
(+) (+) )
F(X) = ag + a)TCRpmzmzar + a2 PIBgrsa + a31IPCMOZ + ¢; ; Modelo das Exportagdes
NN 0
F(M) = bo + byTCRMzmzar + b2P1Bymoz + b3 IPCRAS + ¢ ; Modelo das ImportagGes

Logaritimizando o modelo, teremos: Ln X e Ln M, donde:




A forma logaritimizada tem como objectivo de linearizar os parimetros e significa que as
variagOes sdo elasticidades, indicando uma variag#o percentual.
L LnX;,= ag+ a;LnTCR + a; LnPIB + a;LnIPC + e;; Modelo das exportacdes incluindo os

megaprojéctos. =

LNX = - 5859116 - 0.0632207LnTCR + 1.549076 LnPIB + 5.210093LnlPC + ¢; (observe os

resultados das regressdes em anexo)

2. LnM, = ap + a;LnTCR + a;LnPIB + a; LniPC + e; Modelo das importagées incluindo os

megaprojectos.

LnM = 193.282 + 0.0039231LnTCR + 0.0000622LnPIB - 2.020939LnIPC + ¢; (observe os

resultados das regressdes em anexo)

4.4. Interpretacio econémica dos resultados

Os sinais esperados para alguns coeficientes ndo se verificaram. No modelo das exportagdes a
TCR ¢ negativa e o IPC ¢ positivo, 0 que sugere que ambos tém uma contribui¢do negativa nas
exportagdes. Por esta via, ndo concordam com a teoria economica. Isto significa que as
exportagdes mogambicanas estdo a ser estimuladas por outros factores que nfo sejam a taxa de
cdmbio ¢ o indice de pregos ao consumidor. Portanto, estes tém fraca contribui¢do nas
exportagdes. O facto de existirem outros factores ndo incluidos no modelo pode ter causado a
ocorréncia de multicolinearidade. Por outro lado os consumidores ndo reagem imediatamente as
variagdes dos precos. A existénncia do mercado preferencial por parte dos vendedores e
compradores, pode ser uma das causas deste fendémeno. Nas importagdes os sinais esperados ja

se verificaram. Este cenario concorda com a teoria econémica.

Ainda assim, os resultados mostram R? de 78.19% para o modelo das exportagdes ¢ 85.09% para
o modelo das importagGes, o que significa que apenas 78.19% e 85.09% das variagfes ocorridas

nos modelos das exportagdes e das importagdes respectivamente, sfo explicados pelo modelo, ou




seja, pela taxa de cdmbio real, o PIB e o IPC. Os restantes 21.11% e 14.91% sédo devidos a outros

factores ndo incluidos neste modelo.

Isto tem implicagdes na vida econémlca do pais, na medida em que os resultados serdo
€Nganosos e dificultara os tomadores de polmca a esboq:ar um plano director para estimular o
comércio internacional. Sendo assim, ¢ necessario investigar esses outros factores que ndo foram

incluidos neste modelo.

No teste individual, o IPC de Mogambique ¢ estatisticamente significativo no modelo das
exportagdes, visto que ao nivel de 5% de significincia e 22 graus de liberdade, o t — critico de
2.074 ¢ inferior comparando com o t — obs. associado ao IPC de Mogambique. Do outro

lado, as variaveis (TCR, e o PIB da RAS) sdo individualmente insignificantes, visto que ao nivel
de 5% de significancia e 22 graus de liberdade, o t — critico de 2.074 € superior comparando com

os t — obs. associados a estas variaveis

J4 para 0 modelo das importagdes o PIB de Mogambique ¢ estatisticamente significativo na
medida em que o t — obs. nele associado € superior ao t — critico de 2.074. Porém, o IPC da RAS
e a TCR sio estatisticamente insignificantes, dado que os t — obs. neles associados séo inferiores

ao t — critico.

Os F — obs. das exportagdes é de 26.29 e das importagdes ¢ de 41.84, enquanto o F- critico é de
3.05. Comparando os F — obs. das exportagdes e das importagdes, sdo maiores que o F — critico,
isso significa que o modelo € estatisticamente significativo, isto €, os determinantes da balanga

comercial explicam o comportamento da mesma.

A constante indica o volume de exportagdo e de importagdo que os produtores estariam dispostos
a realizar se as restantes varidveis explicativas fossem iguais a zero ou nulas, sendo para o

modelo das exportagdes de (-585.9116) e 193.282 para o modelo das importagdes.

As elasncldades das exportagdes quando o preco internacional aumenta em uma unidade

percentual ¢ de 5 21% para as exportagdes € -2.021% para as importagdes. Isso significa que




quando o IPC de Mogambique e da RAS aumentam em 1%, as exportagdes vdo aumentar em

5.21% e as importa¢des vio diminuir em 2.021%, em ceteris paribus.

A magnitude da variagiio das exportagsdes e das importagdes quando a taxa de cdmbio real
aumenta em 1% ¢é de - 0.0632207% e de -0.0039231%, respectivamente, o que significa que
quando a TCR aumenta em 1% as exportages vio diminuir em 0.06% e as importagSes vio
diminuir em 0.0039%, em ceteris paribus. O estimador das exportagbes e das importagdes
quando o PIB aumenta em 1% ¢ de 4.02065% e 0.0000622%, respectivamente, 0 que sugere que
quando o PIB da RAS aumenta em 1%, as exportagdes mogambicanas aumentam em 4.020% e
quando o PIB de Mogambique aumenta em 1%, as importagdes aumentam em 0.000062%, em
ceteris paribus. Neste caso, o [IPC de Mogambique e o PIB da RAS séo eldsticos em relagfo as

exportagdes. As restantes variaveis sfo inelasticas.

4.5, Determinantes da Balanca Comercial incluinde Mega projectos

Os resultados dos modelos econométricos das exportagdes mostraram resultados diferentes da
teoria econoémica. Enquanto que os resultados das regressdes multiplas das importagdes
concordam com a teoria econdémica sobre o impacto dos determinantes da balanga comercial.

Dai que temos as seguintes equagdes de regressdo das exportagdes das importagdes:

LNX =- 585.9116 - 0.0632207LnTCR + 1.549076 LaPIB + 5.210093LnlPC + ei

LnM = 193,282 + 0.0039231LnTCR + 0.0000622LnPIB - 2.020939LnIPC + ¢;

Por definigdo literaria, a balanga comercial (BC) ¢ calculada fazendo a diferenga entre o volume

das exportagdes e o volume das importa¢des (BC = X — M).

Assim, a BC sera dada por:
BC = F(X) - F(M)
LnBC = LnX - LnM




LnBC = -392.6296 - 0.0671231Ln TCR + 1.549076 LnPIBza - 0.0000622LnPIBmoz
+5.210093LnIPCpoz +2.020935LnIPCz4 + ¢

Este resultado mostra que a taxa de cdmbio real MZM/ZAR contribui negativamente para a
balanga comercial. Em cada 1% de variagdo da TCR corresponde a uma variagéo negativa da
balanga comercial em 0.067%. Houve uma apreciagdo da moeda, mas que esta apreciagdo ndo
foi vantajosa para permitir o ganho de competitividade comercial.

A magnitude dos pregos (IPC), outro determinante da balanga comercial ¢ de 5.21% ¢ 2.02%
para Mogambique e Africa do Sul respectivamente, 0 que sugere que quando 0s pregos
internacionais na RAS aumentam em 1% a balanga comercial aumenta em 5.21% e 2.02%, em

ceteris paribus.

O coeficiente associado ao PIB ¢ de 1.55% para a RAS e -0.000062% para Mogambique, o que
sugere igualmente que quando o produto interno aumenta em 1% a balanga comercial aumenta
em1.55% e ou diminui em 0.000062%, mantidas todas as outras varidveis inalteradas.

Por seu turno, o intercepto cujo valor ¢ de — 392.6296, sugere que se a contribui¢do da TCR, do
PIB e do IPC forem iguais a zero, a balanga comercial sera de -392.6296. Em relagio a
elasticidade, o IPC da RAS e de Mogambique ¢ o PIB da RAS séo elasticos. As restantes

varidveis sdo inelasticas em relagdo & balanga comercial.

Isso implica que os pregos domésticos em Mogambique sdo mais altos do que os da RAS,

desencorajando o comércio internacional de Mogambique.

4.6. Determinantes da Balan¢a Comercial excluindo Mega projectos

1. LnX,=ap+ a,LnTCR + a; LnPIB + a;LniPC + e;; Modelo das exportagdes excluindo os

mega projectos.

Equagdo de regressdio multipla das exportagdes sem mega projectos:




LNX = 37.72068 + 0.103039LnTCR + 0.059532136 LnPIB + 1.7568961PC + ¢; (observe os

resultados das regressdes em anexo)

2.LnM, = Lnap + LnayTCR + Lna;PIB + a,.LnIPC + e;; Modelo das importag¢des excluindo os

mega projectos.

Equagdo de regressdo das importages sem mega projectos:

LnM = 405.8448 + 0.0262026LnTCR + 0.0000528LnPIB - 5.043634LnlIPC + e; (observe os

resultados das regresses em anexo)

4.7. Interpretagio econémica dos resultados de regressio

Os sinais esperados para alguns coeficientes ndo se verificaram. No modelo das exportagdes o
IPC ¢ positivo, 0 que sugere que tem uma contribui¢fio negativa nas exportagdes. Por esta via,
ndo concordam com a teoria econdmica. Nas importagdes os sinais esperados o cenario ¢
idéntico, a TCR € positiva, 0 que ndo concorda com a teoria economica. O significado disto ¢ de
que a depreciacdo da moeda causou o aumento das importagdes. Ainda assim, os resultados
mostram R? de 67.01% para o modelo das exportagdes e 66.06 % para o modelo das
importacdes, 0 que significa que apenas 67.01% e 66.06% das variagdes ocorridas nos modelos
das exportagdes e das i‘mpo-l_'t_ac;(")e;r_espectiv_a_rgente,”séo explicados pelo modelo, ou seja, pela
taxa de cambio real, o PIB ¢ o IPC. Os restantes 32.93% ¢ 33.94% sdo devidos a outros factores

ndo incluidos neste modelo.

A constante indica o volume de exportagéo e de importagdo que os produtores estariam dispostos
a realizar se as restantes varidveis explicativas fossem iguais a zero ou nulas, sendo para o

modelo das exportagdes de 37.72068 e 405.8448 para o modelo das importagdes.




As elasticidades das exportagdes quando o preco internacional aumenta em uma unidade
percentual ¢ de 1.757% para as exportagdes e -5.043634% para as importagdes, o que significa
que quando o IPC de Mogambique aumenta em 1%, as exportagdes aumentam em 1.75%. E

quando o IPC da RAS aumenta em 1%, as importagdes diminuem em 5.04%, em ceteris paribus.

A magnitude da variagdo das exportagdes e das importagdes quando a taxa de cdmbio real
aumenta em 1% € de 0.0103039% e de 0.0262026%, respectivamente, o que sugere que quando
a TCR aumenta em 1%, as exporta¢des aumentam em 0.01% e as importa¢des em 0.026%, em
ceteris paribus. O valor das exportagdes e das importagdes quando o PIB aumenta em 1% ¢ de
0.059532136 % e 0.0000528%, respectivamente, o que significa que quando o PIB da RAS
aumenta em 1% as exportagdes mogambicanas aumentam em 0.059%, e quando o PIB de

Mogambique aumenta em 1% as importagdes aumentam em 0.0000528%, em ceteris paribus.

No teste individual; para'0'modelo sem 'mega projectos, o IPC de Mogambique € estatisticamente
significativo no modelo das exportagdes, visto que ao nivel de 5% de significincia e 22 graus de
liberdade, o t — critico de 2.074 ¢ inferior comparando com o t — obs. associado ao IPC de
Mogambique. Do outro lado, as variaveis (TCR, e o PIB da RAS) sdo individualmente
insignificantes, visto que ao nivel de 5% de significincia e 22 graus de liberdade, o t — critico
de 2.074 € superior comparando com os t — obs. associados a estas varidveis, sendo de 0.53 e

0.28, respectivamente.

Ja para 0 modelo das importagdes excluidos os mega projectos o PIB de Mogambique é
estatisticamente significativo na medida em que o t — obs. nele associado(3.08) é superior ao t
— critico de 2.074. Porém, o IPC da RAS ¢ a TCR sio estatisticamente insignificantes, dado que

0s t — criticos neles associados sdo inferiores ao t — obs, sendo de 0.99 e 0.51, respectivemente.

Os F —obs:"das expoitagdes ¢ de 14.90°e das importagdes € de 14.27, enquanto o F- critico ¢ de
3.05. Comparando os F - estatisticos das exportagdes e das importagdes, sio maiores que o F —
critico, isso significa que o modelo € estatisticamente significativo, isto é, os determinantes da

balanga comercial explicam o comportamento da mesma.




Os resultados dos modelos de regressdo econométrica das exportagdes e das importagdes
mostraram resultados diferentes da teoria econdémica sobre o impacto dos determinantes da

balan¢a comercial.

Dai que temos as seguintes equagdes de regressio das exportagdes das importagdes excluidos os

mega projectos:
LNX =37.72068 + 0.0103039LnTCR + 0.059532136 LnPIB + 1.756896IPC + ¢;

LnM = 405.8448 + 0.0262026LnTCR + 0.0000528LnPIB —~ 5.043634LnIPC + ¢;

Por definigdo a balanga comercial (BC) ¢ calculada fazendo a diferenca entre exportagdes e

importa¢des (BC =X- M).

Assim, a BC excluidos os mega projectos sera dada por:
BC =F(X) - F(M)
LnBC =LnX - LnM

LnBC = -368.12412 - 0.0158987Ln TCR +0.059532136 LnPIBzs - 0.0000528LnPIBymoz
+1.7568961PCpoz + 5.043634LnlPCza + ¢

Este resultado mostra que a taxa de cdmbio real MZM/ZAR contribui negativamente para a
balan¢a comercial. Em cada 1% de variagdo da TCR corresponde a uma variagdo negativa da
balanga comercial em 0.015898%. A apreciagio da moeda ndo foi vantajosa para permitir o
ganho de competitividade comercial. Isso mostra que a balanga comercial estd a ser estimula por
elementos que ndo -scja. a TCR. A apreciag@io da moeda pode ter causada pelo mercado de
capitais, devido a entrada massiga de capitais externos em forma de divisas, que terdo

desencorajado a procura de divisas no mercado cambial.




A magnitude. dos. pregos -(IPC), outro determinante- da balanga comercial ¢ de 1.76% para
Mog¢ambique e 5.04% para a RAS, o que sugere que quando os pre¢os internacionais aumentam
em 1%, a balan¢a comercial aumenta em 1.76% e 5.04%, em ceteris paribus.

Os dois IPCs de Mogambique ¢ RAS sdo eladsticos para a BC. As restantes varidveis sdo
inelasticas. O IPC de Mogambique ¢ inferior ao da RAS, o que significa que estimula a balanga

comercial.

O coeficiente associado ao PIB ¢ de 0.0595% para a RAS e -0.0000528% para Mogambique, o
que sugere iguaimente que quando o PIB aumenta em 1% a balanga comercial aumenta em
0.0595% e diminui em 0.0000528%, mantidas todas as outras varidveis inalteradas.

Por seu turno, o intercepto cujo valor ¢ de — 368.12412, sugere que se a contribui¢do da TCR, do
PIB e do IPC forem iguais a zero, a balanga comercial sera de -368. 12412, mantendo tudo o

resto constante.

4.8. O teste de Chow

O teste de Chow é sugerido para testar a estabilidade dos pardmetros do modelo, tendo em vista
possiveis mudangas que podem ocorrer na sériec temporal a ser estimada. De acordo com os
dados obtidos podemos ndo rejeitar a hipdtese de estabilidade dos estimadores nos dois
periodos que estamos a analisar, portanto, de 1980 - 1990 e de 1991 — 2005. De acordo com

Gujarati (2000), uma mudanga estrutural pode significar que os dois interceptos sdo diferentes,ou

que suas inclinagdes sédo diferentes.

Neste tipo de teste de estabilidade estrutural dos pardmetros € feita dividindo — se o tamanho da
amostra em duas partes e estimando — se novamente os pardmetros em cada sub — amostra. O
ponto que divide os dois periodos é chamado de ponto de quebra e cada sub — amostra deve

conter mais observagdes do que o nimero de coeficientes estimados.

O teste de chow compara a soma dos quadrados dos residuos da regressio original com a soma
dos quadrados dos residuos das novas regressdes feitas a partir das sub — amostras. Caso haja

uma diferenga significativa nas estimativas, pode — se concluir que houve, a partir do ponto de




quebra, uma mudanga na estrutura ¢ no relacionamento entre as varidveis do modelo. A hipdtese
nula ou principal € de que as estimativas dos coeficientes sdo estéveis, ou seja, se o valor de p for
menor que o nivel de significincia escolhido, podemos rejeitar a hipétese nula, podendo afirmar

que houve uma quebra na estrutura do modelo ao longo do periodo em estudo.

Neste trabalho, para testar se houve ou n3o uma quebra estrutural, vou criar as seguintes
hipoéteses:

Hipétese nula: Ndo houve quebra estrutural no modelo (ha estabilidade estrutural) durante todo o
periodo em estudo;

Hipoétese alternativa: Houve quebra estrutural no modelo (nfo ha estabilidade estrutural).Assim,
apos a aplicacdo do teste de Chow, obteve — se o seguinte resultado (observe a tabela n® 3 em

anexo):

O Fous € de 3.53 para as exportagdes ¢ 3.93 para importagdes, ambos maiores que o F — critico,
isto €, F(4:18) graus de liberdade é de 2.93, a um nivel de significincia convencional de 5%.
Quer dizer que houve quebra de estrutura do modelo no periodo em andlise, isto €, o0 modelo ¢
instavel. O que significa que a balanga comercial néo teve estabilidade, devido &s mudangas de
politicas centralmente planificada para a economia do mercado € o surgimento de investimentos
externos em forma de mega projectos. Os mega projectos contribuem muito para a balanga
comercial, promovendo o crescimento econémico do pais. Para além disso, deixam o pais refém

dos mega projectos, com outras implica¢gdes ndo previstas no futuro.




CAPITULO V CONCLUSOES

A partir da evolugdo do comércio internacional e do desenvolvimento das trocas comercias entre
nagdes, vem crescendo o interesse dos formuladores de politica economica como forma de
promover 0 crescimento economico do pais. Neste pressuposto, 0 coméreio exterior torna —~ se
importante para o desenvolvimento de cada nagdo. Dai que ha maior liberalizagdo das economias

por forma a reduzir o peso do sector piiblico na economia.

Em Mogambique, com a introdugfio do plano de reestruturagdo economica em 1987 (PRE), a
situagdo da balanga comercial inverteu o seu comportamento, apresentando um défice da balanga
comercial, acompanhado por uma depreciacdo da moeda nacional. A moeda mais fraca
estimulou as exportagdes, pois, na medida em que a depreciagio da moeda ocorria as
exportagdes eram estimuladas pela taxa de cdmbio nominal. Dai que as exbortaqﬁes passam por
dois momentos diferentes, o primeiro momento refere — se ao periodo anterior ao PRE (1980 —

1990) e o segundo periodo, apés esse periodo, portanto, de 1991 a 2005.

A balanga comercial mogambicana € deficitaria em todos os momentos da série temporal em
estudo. Ainda assim, retirando as exportagdes e as importagSes de grandes empresas

multinacionais, ela continua a ser deficitdria e muito longe de atingir o equilibrio no curto prazo.

Os resultados das regressdes mostram que ¢ modelo € explicado por uma variagdo das
exportagdes e das importagdes em 78.19% e 85.09%, respectivamente, no modelo que inclui os
mega projectos. Para 0 modelo que exclui os mega projectos, o R? (grau de ajustamento), mostra
que as exportagbes e importacdes sdo explicadas em 67.01% e 66.06%, respectivamente, ao

nivel de 5% de grau de significdncia convencional dos parAmetros, e 22 graus de liberdade.

Os sinais esperados da balang¢a comercial no primeiro caso que inclui 0os mega projectos ndo se
verificaram para a taxa de cdmbio real e para o indice de pregos ao consumidor. A ndo
observagdo dos sinais esperados nega a teoria econémica de que a taxa de cdmbio real deve ter

uma relagdo directa com a balanga comercial e que o IPC deve ter uma relagéo inversa.




A depreciagdio da moeda levou a deterioragdo dos termos de troca, prejudicando a balanga

comercial, ¢ o aumento do IPC levou a melhoria da balanga comercial.

Excluindo os mega projectos, os sinais esperados tém o mesmo comportamento, tendo apenas
diferenca na magnitude das suas elasticidades, sendo com maior relevancia quando incluirmos

mega projectos do que quando excluimos.

No modelo da balanga comercial incluindo os mega projectos, o PIB da RAS e o IPC de
Mogambique foram as varidveis que mais influenciaram a balanga comercial. Enquanto que no
modelo da balanga comercial excluindo os mega projectos o PIB e o IPC da RAS foram as

variaveis que mais influenciaram a balanga comercial.

O teste de Chow mostra que a balan¢a comercial sofreu uma quebra estrutural como resultado da
liberalizagdo da economia em 1990. Neste caso, com nivel de significincia de 5% rejeitamos a
hipétese nula de que a balanga comercial foi estavel, isto é, a partir de 1990 houve uma
significativa mudanga nos coeficientes associados — a taxa de cdmbio real, o indice de pregos ao

consumidor € no produto interno bruto.

Porém, os resultados dos modelos estimados n#o sdo totalmente robustos, porque a balanga
comercial é afectada por outros factores que ndio foram analisados neste estudo e que tém

elevado impacto sobre a capacidade competitiva do pais.

Assim, recomenda — se prosseguimento do estudo exigindo — se que sejam incluidas as outras
variaveis quantitativas como qualitativas, é o caso da politica comercial do governo, o nivel das
taxas de juro, as expectativas, a qualidade dos produtos nacionais comparados com os produtos

do parceiro comercial, e entre outros factores.
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ANEXOS

Tabela 1 - ANEXO 1: Indicadores Econdmicos do (PIB e da Balanga estio em 10® milhdes de USD) e Populagdo em milhares de Habitantes

ANOS|EXPORT (IMPORT|B. COMER{MZM/USD |MZM/ZAR |GDP PC |IPCMOZ |IPC RAS |IPC USA |TCR MZMTCR MZMPOP.Moz |PIB Moz POP RSA |PIB RSA |GDP RSA
1980 280,8] 8002 -519,4 32,75 41:54] 629,03 57,97 60,57 97,84| 43,4031] 55,2745] 12102,62) 7612911,06| 29251,59§131887814] 4508,74
1981 2808 8011 -520,3 35,75 40,67 694,15 51,32 56,02 96,3 44,39465| 67,0835] 12363,6] 8582192,94| 30017,81[139345376] 4642,09
1982 229,2 8359 -606,7 37,77 34,861 711,95 53,78 48,98 95,961 31,74866| 67,3933| 12588,47| 8962361,22] 30829,35]148638470] 4821,33
1983 131,6|] 6364 -504.8 40,18 36,09] 706,09 59,07 51,71 96,32] 31,59326] 65,5178| 12774,85] 9020193,84| 31664,12|163638272| 5167,94
1984 95,7 539,7 -444 42,44 29,43 719,39 58,91 30,69 96,62] 15,33198] 69,6071 12925,72| 9298633,71] 325622,8|174531330| 5366,43
1985 76,6 4237 -347 .1 43,18 19,66 649,5 85,69 34.4 96,71] 7,89245} 48,7331| 13064,82| 8485665,54] 33406,11]186162229 5572,7
1986 79,1 5427 -463,6 39,74 16,85) 734,37 88,04 43,01 96,5] 8,280549] 43,5587| 13143,29] 9652037,88] 34155,88]189885858f 559,39
1987 g7 642 -545 289,44 142,53] 74434 29,51 42,99 96,84| 207,6369| 949,826] 12889,28] 9594006,68] 34893,7{200324732 5741
1988 103 7356 £32,6 528,58 231,31 761,56 25,01 41,37 97,44 382,6022| 2059,37] 12517,06] 9532492,21] 35639,6/212460129] 5961,35
1989 104.8 8077 -702,9 819,71 283,91 839,49 24,68 41,67 97.86| 479,357| 3250,28] 12466,99| 10465913,4| 36405,97|226578015] 622365
1980 126,4 877.5 -751,1 1038,15 359,31 895,7 23,97 42,46 75,88] 636,4749] 3286,39] 12644,15| 11325365,2] 37191,46/243228057] 6539,89
1991 1623 898,8 -736,5 1845,4 519,3] 894,29 20,51 48,97 79,09} 1239,889] 7116,17] 12911,72] 11546822,11 37923,7|244668164] 6451,59
1992 139,3 855 -715,7] 274214 861,71] 789,66 19,01 55,76, 81,48] 2527,562| 11753,3] 13148,93] 10383184,1| 38656,28|247650576] 6406,71
1993 131,8 9647 -832,9] 3874,25 114931 839,26 21,15 61,18 83,89} 3324,576| 15366,9] 13653,05] 11458458,7| 39270,64]257509368 6557,3
1994 145,5] 1018,5 -873| 6038,55 1715,9] 922,36 34,52 66,65 86,08] 3312,999] 15057,9| 14728,53| 13585006,9} 39762,15|269344828 6773,9
1995 174,3 727 -552,7] 9026,33 2494.9] 779,33 53,31 72,43 88,49] 3389,713| 14982,9] 15678,92] 12219052,7] 40255,61278854567 6927,1
1996 226,1 7826 -556,5] 11293,71 2719] 864,94 79,16 77,76 91,09] 2670,913] 12995,8| 16169,58| 13985716,5| 40722,72]297463181 7304,6
1997 230 760 -530] 11543,62 2532 967,78 84,99 84,45 93,22] 2515,912] 12661,4] 16571,61( 16037672,7| 41194,24]308451305 7488,7
1998 2446 8173 -572,7] 118746 2210,41] 1062,91 86,25 90,26 94,66] 2313,178] 13032,5] 16957,14] 18023913,7| 41658,08]312923833] 7511,72
1999 283,8] 121114 -927,3] 127752 2591,1] 1049,79 88,71 94,93 96,73| 2772,778] 13930,2] 17324,94| 18187548,8] 42047,63|326117214 77559
2000 364 11623 -798,3] 1522722 2192| 1093,18 95,89 96,67 99,78] 2209,83| 15844,9] 17672,63| 19319365,7| 42351,35|348384746] 8226,06
2001 703 1063 -360] 20703,61 2504,6] 1309,81 109,05 105,7] 102,83] 2427,659] 19522,7] 17997.24| 23572964,9] 42572,87{370700711 8707 44
2002 810 1543 -733] 236781 2266,21]1471.54 127,35 115,39] 104,46] 2053,38] 19422,2| 18296,23| 24655477] 42715,94|392131475] 917998
2003 1044 1741 697 237833 2915,1] 1700,08 144,45 122,15 106,83] 2465,071| 17589,3] 18567,85| 31566830,4] 42768,68(411858112 9629,9
2004 1504 2035 -531] 22581,33 3299,59] 17119 162,74 123,84] 109,69] 2510,884] 15220,3] 18930,13] 32406489,5] 43031,4[/432728062 10056,1
2005 1745 2457 =722 230611 3626,52] 1765,56 168,62 128,05] 113,41] 2753,979] 15510,4| 19680,18| 34764194,2] 43216,7§435541360| 10078,08

Fonte: Construgdo propria a partir dos relatério do BM (1994 - 2000) e INE (1998 — 2006).




Tabela 2 - Anexo 2: Balanca Comercial com e sem 0s Mega projectos, em 10° milhdes de USD

Exportagbes

Importacbes

Exportagtes
totais

C/ Mega
projectos

S/ Mega
projectos

Importagbes
totais

C/ Mega
projectos

Sf Mega
projectos

BC S/ Mega
projectos

280.8

280.8

800.2

800.2

-519.4

280.8

280.8

801.1

801.1
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229.2

229.2

8359
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131.6

131.6

636.4

636.4

-504.8

95.7

95.7

539.7

539.7

-444

76.6

76.6

423.7

423.7

-347.1

791

79.1

542.7

542.7

-463.6

97

97

642

642

-545

103

103

735.6

735.6

-632.6

104.8

104.8

BO7.7

807.7

-702.8

126.4

126.4

877.5

877.5

-751.1

162.3

162.3

898.8

898.8

-736.5

1393

139.3

855

855

-715.7

131.8

131.8

964.7

964.7 -

-832.9

145.5

146.5

1018.5

1018.5

-873

174.3

174.3

727

727

-552.7

226.1

226.1

782.6

782.6

-556.5

230

230

760

760

-530

2446

62.9

181.7

817.3

514.5

302.8

-121.1

283.8

34.3

249.5

12111

87.3

1123.8

-874.3

364

127.2

236.8

1162.3

2216

840.7

-703.9

703

440.4

262.6

1063

210

853

-590.4

810

468

342

1543

402

1141

-799

1044

681

363

1741

337

1404

-1041

1504

1049

455

2035

322

1713

-1258

482

423

-1562

1745

1263

2467

2044

.. Construgdo prépria a partir dos relatério do BM (1994 — 2000) e INE (1998 — 2006).




ANEXO 3. RESULTADOS DAS REGRESSOES

3.1. Resultados das regressdes incluindo mega projectos

Modelo das Exportacdes

Soma dos Quadrados médios
1265126.58
48128.6973
194168.444

Soma dos Quadrados | Graus de liberdade
3795379.75 3

1058831.34 22

4854211.09 25

Fonte de Vanagfo
Devido a Regressio
Devido aos Residuos
Variacdo Total

Numero de observagdeso 26
F(3, 22 26.29
Prob > F 0.0000
R? 0.7819
R® ajustado 0.7521

X Coef.

IPC 5.21009
TCR -0.0632
PIB 1.54908
Const. | -585.91

Erro Padrdo
1.76744
0.06259
7.56242
174,012

[95% Intervalo de Conf.]
[1.54464 ; 8.875539]
[-0.19302; 0.0665807]
[2.38 ;5.10]

[-946.7905 ;225.0327]

Medelo das Importacdes

Fonte de Variagio

Soma dos Quadrados

Graus de liberdade

Soma dos Quadrados médios

Devido a Regressio

4786811.99

3

1595604

Devido acs Residuos

838999.478

22

38136.34

Variagéo Total

5625811.47

25

225032.5

Numero de observagdeso 26

F( 3, 22) 41.84
Prob>F 0.0000
R® 0.8509
R” ajustado 0.8305




M

Coef.

Erro Padrédo

[95% Intervalo de Conf.]

IPC

-2.020939

4.309959

[-10.95925 ; 6.91737]

TCR

-0.0039231

0.432931

[-0.0937074 ; 0.0858612})

PIB

0.0000622

0.0000145

[0.0000321 ; 0.0000924 ]

Constant

193.282

108.9945

[-32.75873 ; 419.3227]

3.2, Resultados das regressdes excluindo mega progectos:

Modelo das Exportacdes

Fonte de Variagéo

Soma dos Quadrados

Grau de liberdade

Soma dos quadrados médios

Devido a Regressdo

205578.183

3

68526.0609

Devido aos Residuos

101196.74

22

4599.85181

Variagéo Total

306774.922

25

12270.9969

Numero de observageso 26
F(3, 22) 14.90
Prob>F 0.0000
R’ 0.6701
R ajustado 0.6251

Erro Padrdo
0.5464
0.01935
2.1454
53.7959

X Coef.
IPC 1.7569
TCR 0.0103
PIB 0.05953
Constant | 37.7207

[95% Intervalo de Conf]
[0.0623722; 2.890073]
[-0.0290242; 0.05043]
[-3.865274; 5.037766]
[-73.84518; 149.2865]

Modelo das Importagdes

Fonte de Variagdo

Soma dos Quadrados

Graus de liberdade

Soma dos Quadrados médios

Devido a Regressdo

2281949.51

3

760649.836

Devido aos Residuos

1172301.87

22

53286.4488

Variagdo Total

3454251.39

25

138170.056




Numero de observagdeso 26

F( 3, 22)

14,27

Prob>F

0.0000

RZ

0.6606

R* ajustado

0.6143

M

Coef.

Erro Padrio

[95% conf. Interval]

IPC

-5.043634

5.094623

[-15.60924 ; 5.52197]

TCR

0.0262026

0.0511749

[-0.07993; 0.013328]

PIB

0.0000528

0.0000172

[0.0000172; 0.000088]

Constant

405.84438

128.8378

[-32.75873 ; 419.3227]

3.3. Modelo para testar a Estabilidade Estrutural (Teste de Chow)

Modelo das ey_mortacﬁe.s de 1980 a 1990

Fonte de Variagdo

Soma dos quadrados

Soma dos quadrados médios

Grau de liberdade

Devido a Regressdo

59121.65

19707.22

3

Devido aos Residuos

2503.59

357.66

7

Variacgio Total

61625.54

6162.52

10

X

Coef.

Erro Padrao

P>t

[95% Intervalo de Confianga.]

IPCMZ

0.7763

0.532

0.188

[-0.481424 ; 2.034018]

TCR

0.50864

0.0854

0.001

[0.067 ; 0.710515]

PIBZA

-4.01e®

3.60¢”

0.000

[-4.87¢”; -3.16e° ]

Constant

755.1931

49.36071

0.000

[638.4732 ;871.9127]

Numero de observagdeso

F(3, 7)

Prob>F

RZ

R’ ajustado




3.3.1. Modelo das Importacdes de 1980 a 1990

Fonte de Variagfio

Soma dos quadrados

Soma dos quadrados médios

Grau de liberdade

Devido a Regressao

168038.247

56012.7491

3

Devido aos Residuos

48954.1625

6993.45178

7

Variagdo Total

216992.41

21699.241

10

M

Coef.

Erro Padrédo

[95% Intervalo de Confianga]

IPCZA

12.1777

3.6

[3.6631 ; 20.69226]

TCR

0.3933812

0.0217952

[-0.12199 ; 0.90875]

PIBMZ

0.0000144

0.0000542

[-0.0001138;0.000143]

Constant

-54.09411

578.855

[-1422.869 ;1314.681]

Numero de observagdes

11

F(3, 7)

8.01

Prob > F

0.0115

RZ

0.7744

R’ ajustado

0.6777

3.3.2. Modelo das exportacdes de 1991 a 2005

Fonte de Variagéo

Soma dos quadrados

Soma dos quadrados médios

Grau de liberdade

Devido a Regressdo

3278869.76

1092956.59

3

Devido aos Residuos

591191.513

53744.683

11

Varia¢do Total

3870061.27

276432.948

14

X T ‘Coe.f.'

Erro Paddo

P>t

[95% Intervalo de Confianga]

IPCMZ -4.8902

7.176

0.510

[-20.684 ; 10.903]

TCR 0.02266

3 10.1147

0.847

[-0.022982 ; 0.027514]

PIBZA 0.00001

09 [5.42¢e°

0.069

[-1.017;0.0000229]

Constant

-2702.427

1221.563

0.049

[-5391.07 ;-13.785]

Numero de Observagd

es observagdes

F( 3, 11)

Prob>F

RZ

R? ajustado




3.3.3. Modelo das Importacies de 1991 a 2005

Fontes de Variagdo | Soma dos quadrados | Soma dos quadrados médios | Grau de liberdade

Devido a Regressdo | 3370321.82 1123440.61 3
Devido aos Residuos | 398758.622 36250.7838 11
Variacdo Total 3769080.44 269220.032 14

M Coef. Erro Padrio P>t [95% Intervalo de confianga]
IPCZA -16.294 6.7768 4 1 0.035 [-31.2099 ;-1.3784]

TCR 0.10518 0.09598 0.297 | [-0.106087 ; 0.3145]

PIBMZ 0.0001081 0.0000215 0.000 | [0.0000607;0.000155]
Constant 291.458 330.70090 0.397 | [-436.4098 ;1019.33]

Numero de observagdes 15

F(3, 11) 30.99
Prob>F 0.000
R” ajustado 0.8653

Tabela 3: Resultados do Teste de Chow

Soma dos quadrados dos Importagdo
residuos Exportagéo (X) [ (M)

S1=SQR (1980 a 2005) 1058831.34 838999.478
S2 = SQR (1980 a 1990) 2503.59342 48954.1625

S3 = SQR (1991 a 2005) 591191.513 398758.622
S4=S2+83 593695.1064 447712.7845
S5=81-84 465136.2336 391286.6933

F=S85* (nl +n2 - 2k)/S4 *k =3.5255 ; Para o modelo das exportagdes
F= S§5*(nl +n2-2k)/S4 *k = 3.9328 ;Para o modelo das Importagses
Onde: K € o numero de variaveis e N o numero de observagdes amostral,

N=nl+n2; sdo observagdes sub - amostrais do periodo 1 e 2 respectivamente.




