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RESUMO

Este estudo analisa o impacto do Investimento Directo Estrangeiro (IDE) na geragéo de
emprego em Mocambique, utilizando dados de séries temporais trimestrais de 2002 a 2023,
com o objectivo de compreender em que magnitude o IDE contribui para a criagdo deempregos
no pais, por meio da estimacdo de um Modelo Autoregressivo de Desfasagens Distribuidas
(ARDL).

Os resultados indicam que, no curto prazo, o IDE ndo exerce um impacto significativo na
geracdo de empregos em Mocgambique. Além disso, a andlise de longo prazo revela que a
relacdo entre o IDE e a geracdo de emprego ndo € estavel, sugerindo que, embora o IDE possa
gerar alguns empregos temporarios, especialmente durante a implementacdo de grandes
projectos, seus efeitos tendem a ser limitados e transitorios. Isso se deve, em grande parte, a
natureza capital-intensiva dos investimentos, sobretudo no sector extractivo, e a falta de
qualificacdo da forca de trabalho local, o que reduz o aproveitamento das oportunidades de
emprego geradas. Portanto, o estudo conclui que, para que o IDE tenha um impacto
significativo e sustentavel na geracdo de emprego em Mogambique, é necessario investir em
politicas de qualificacio da mao-de-obra, diversificacdo dos sectores receptores desse

investimento e no fortalecimento da infra-estrutura econémica e institucional do pais.

Palavras-chave: investimento directo estrangeiro, geracdo de emprego, ARDL, séries

temporais, sector extractivo, politicas, qualificacdo da mdo-de-obra.



CAPITULOI
INTRODUCAO

O Investimento Directo Estrangeiro (IDE) representa um instrumento fundamental na
promocdo do desenvolvimento sdcio-econdmico das economias emergentes, actuando como
um catalisador na geracdo de emprego. Diversos estudos académicos, como os de Ucal (2014),
Mohammadvand e Ketabforoush (2013), Tang e Tan (2014), e Mohammadreza e Arash (2014),
destacam a relevancia do IDE como uma fonte de capital externo para projectos de infra-
estrutura e desenvolvimento de grande escala. De acordo com Ajayi (2006) e Kinda (2010),
além de facilitar a transferéncia de conhecimento técnico, o IDE estimula a inovacdo, amplia
0 acesso aos mercados e contribui significativamente para 0 aumento das oportunidades de
emprego e da produtividade econémica nacional.

No entanto, os efeitos do IDE variam consideravelmente entre os paises receptores,
particularmente nos paises africanos ricos em recursos naturais ndo renovaveis. Mucanze
(2016) adverte que a concentracdo excessiva do IDE no sector extractivo como meio para o
alcance do crescimento econémico pode conduzira uma dependéncia do sector primario, tanto
em termos de investimento quanto produtivos, resultando na negligéncia da diversificacdo dos
restantes sectores da economia.

Portanto, este trabalho pretende analisar em que magnitude o IDE contribui para a geracao
de emprego em Mocambique, no periodo de 2002 a 2023, considerando as dinamicas

economicas e estruturais que influenciam essa relacao.

1.1 Contextualizacéo

Durante as duas Gltimas décadas, Mocambique tem se destacado como um dos principais
receptores do IDE na Africa Subsaariana, tendo experimentado um aumento expressivo nos
fluxos de capitais internacionais para o pais (Mucanze, 2016). De acordo com Nova e Mosca
(2022), a transicdo de Mocambique de uma economia planificada para uma economia de
mercado impulsionou a atraccdo do IDE, visto que essa mudanca estrutural ndo apenas
reestruturou o cenario econdmico, mas também abriu novas oportunidades para 0
desenvolvimento de sectores-chave, como mineragdo, energia e agricultura. A transformacao

do sistema econémico permitiu que mega-projectos! fossem implementados no pais, de modo

1 De acordo com Castel-Branco (2010), os mega-projectos sdo grandes projectos financiados por capital
estrangeiro, caracterizado-se por investimentos acima de USD 500 milhGes. Geralmente, estdo concentrados no
sector de extrac¢do de recursos naturais, sendo intensivos em capital e orientados para a exportacéo.
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a contribuirem para a expansdo e modernizacdo da economia nacional. Para facilitar esse
processo de atracgdo de investimentos, o governo tem adoptado uma série de medidas e
politicas favoraveis. Dentre as estratégias implementadas estdo os incentivos fiscais e
aduaneiros, como isengdes de impostos e de direitos alfandegérios, repatriacdo gratuita de
lucros e a possibilidade de contratar trabalhadores expatriados acima do limite estabelecido na
lei do trabalho?, particularmente nas zonas econémicas especiais e industriais (APIEX, 2017).

Além disso, o Programa Quinquenal do Governo (PQG 2020 - 2024) reforca a importancia
do IDE para o desenvolvimento nacional, principalmente no que se refere a sua contribuicdo
para a melhoria do ambiente de negdcios e a diversificacdo econdmica, com vista a promocao
do emprego e reducdo da pobreza. No entanto, de acordo com Cunguara e Hanlon (2010),
apesar dos esforcos governamentais, desafios relevantes permanecem, incluindo a criacdo de
empregos formais e a capacitacdo da forca de trabalho, para alinhar com os objectivos mais
amplos de crescimento e a sustentabilidade econdmica do pais.

Por seu turno, Mucanze (2016) argumenta que a atrac¢do do IDE em Mocambique deve-
se sobretudo as riquezas existentes em recursos naturais ndo renovaveis, como grandes reservas
de gas natural, carvdo mineral e areias pesadas. A presenca desses recursos naturais cria um
ambiente altamente atractivo para investidores estrangeiros que sao incentivados a explorar
esses recursos. De acordo com o Banco de Mogambique (2023), essas politicas resultaram num
aumento substancial do IDE, que subiu de USD 347,3 milh6es em 2002 para mais de USD 2
509,4 milhdes em 2023, com uma contribui¢do de 12,1% no Produto Interno Bruto (PIB) nesse
mesmo ano.

Esse crescimento notavel é, em grande parte, estimulado pela exploracdo de carvdo
mineral na provincia de Tete, especificamente no distrito de Moatize, localizado no centro do
pais. Em 2023, conforme o mesmo relatdrio, as exportacdes de carvdo mineral totalizaram
aproximadamente USD 2 225,6 milhdes, consolidando-se como uma das principais
exportacOes desde 2012. Esse desempenho tem elevado o pais numa posi¢do de destaque entre
os paises da Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral (SADC), no que diz respeito
a atraccdo do IDE.

2De acordocom a lei n.° 23/2007 de 1 de Agosto, o limite estabelecido na lei do trabalho de Mocambique
para a contratacdo de trabalhadores expatriados é de 10% do total de trabalhadores de uma empresa.
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1.2 Problema de Pesquisa

O problema central deste estudo reside na crescente dependéncia de Mogambique no IDE,
que, embora tenha proporcionado um aumento dos fluxos de capital, levanta preocupacdes
quanto a sua sustentabilidade e capacidade de gerar empregos na economia mogambicana,
marcada por varios desafios estruturais e altos niveis de desigualdade. Uma evidéncia dessa
realidade é encontrada no Inquérito sobre Orgamento Familiar (I0F) de 2022, que aponta que
aproximadamente 50% da populagdo mogambicana vive abaixo da linha da pobreza, enquanto
gue somente cerca de 14,6% das despesas totais do pais sdo direccionadas a essa parcela da
populacao.

Segundo Castel-Branco (2010, p. 45) a estrutura econdémica do pais é fortemente
influenciada por mega-projectos que priorizam investimentos intensivos em capital e sdo
predominantemente concentrados no sector extractivo, o que limita o desenvolvimento
sustentavel e a diversificacdo econdmica. Nesse sentido, Mosca e Selemane (2012, p. 112)
acrescentam que, embora 0s mega-projectos tragam investimentos, eles tém pouca interacgéo
com outros sectores da economia, sendo concebidos para operar de forma independente,
restringindo a criacdo de cadeias produtivas locais. Sambo (2020) reforca essa perspectiva,
apontando que a desconexao dos mega-projectos em relacdo a economia nacional contribui
para a ocorréncia de tensdes e conflitos com as comunidades locais, resultando em disputas
territoriais e sociais, particularmente em regides onde as populacdes sdo deslocadas ou tém
seus meios de subsisténcia comprometidos.

Além disso, Castel-Branco (2010, p. 75) argumenta gque a dependéncia do IDE, sobretudo
no sector extractivo, perpetua uma estrutura econdémica voltada prioritariamente para 0s
mercados internacionais, tornando a economia vulneravel a choques externos e as flutuagdes
nos precos das matérias-primas, o0 que compromete a estabilidade econdmica a longo prazo e
dificultaa implementacdo de estratégias de desenvolvimento sustentavel. Mucanze (2016) cita
Hirschman (1958) ao observar que, no contexto de Mogambique, os lucros gerados pelos mega-
projectos tendem a ser repatriados, ao invés de serem reinvestidos na economia domestica e
gue muitos insumos necessarios para o funcionamento desses mega-projectos sdo importados,
reduzindo a procura por produtos e servicos locais e limitando as oportunidades de emprego.

Esse tendéncia pode ser evidenciada no grafico 1, que ilustra o0 comportamento dos niveis

de emprego em relagdo aos fluxos de IDE em Mogambique, no periodo de 2002 e 2023.



Gréfico 1: Comportamento do Nivel de Emprego e os Fluxos do IDE em Mogambique (2002-
2023)
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Fonte: Calculos da autora com base nos dados do Banco de Mogambique em varios anos.

Os nameros representados no grafico 1 indicam, de forma geral, uma tendéncia crescente tanto
do nivel de emprego quanto do IDE ao longo do periodo analisado. Verifica-se, em alguns
anos, como entre 2010 e 2013, aumentos significativos no IDE coincidiram com incrementos
visiveis no emprego, sugerindo uma possivel relacdo positiva entre as variaveis. No entanto,
também se observam periodos, como entre 2014 e 2018, em que 0 emprego continuou a crescer
mesmo diante de quedas no IDE, o que indica que o IDE pode ndo exercer uma influéncia
significativa sobre o nivel de emprego no pais. Diante desse cendrio, o presente estudo tenta

responder a seguinte questdo fundamental de pesquisa:

e Qual é o impacto do IDE na geragdo de emprego em Mocambique no periodo de 2002
a 2023?

O estudo abrange o periodo de 2002 a 2023, utilizando dados de séries temporais numa
frequéncia trimestral. A escolha desse intervalo deve-se ao facto de o Banco de Mogcambique
ter comecado a disponibilizar dados sistematizados do IDE no pais a partir de 2002, e também
porque 2023 €é o Ultimo ano com dados disponiveis até ao momento da realizacdo do trabalho.
Além disso, o horizonte temporal permite tirar conclusdes robustas e confiaveis, através de

dados mais recentes e representativos sobre a economia mogambicana, sendo um periodo



marcado por elevados fluxos de IDE, resultantes das reformas econdmicas e politicas

destinadas em atrair investidores estrangeiros.

1.3 Fundamentacgédo do Tema de Pesquisa

O IDE tem sido amplamente reconhecido como um motor do desenvolvimento econémico
nos paises receptores, ao proporcionar acesso aos mercados globais, atrair o capital externo e
fomentar a inovacao tecnoldgica. No entanto, conforme argumentado por Rodrik (1999), seus
impactos positivos ndo sdo garantidos e dependem, em grande medida, da implementagédo de
politicas bem delineadas que asseguram a integracdo do IDE ao desenvolvimento de
capacidades locais.

Em Mogambique, onde a economia é altamente vulneravel tanto em termos econdmicos
quanto sociais, torna-se relevante compreender o impacto do IDE na geracdo de emprego no
pais, pelo facto de auxiliar no delineamento de politicas econémicas eficazes, que nao apenas
maximizem os beneficios desses investimentos, mas também contribuam para a dinamizagao
dos diversos sectores da economia. Além disso, este estudo busca ampliar o conhecimento da
sociedade sobre os efeitos do IDE no mercado de trabalho mogambicano, fornecendo
estratégias mais alinhadas as necessidades do pais.

A escolha deste tema € motivada pela crescente pesquisa sobre o impacto do IDE na
geracdo de empregos em paises em desenvolvimento e no mundo em geral, e também pelo
contexto vivido em Mocgambique, onde ha uma necessidade urgente de melhorar a qualidade
de vida da populagéo, sobretudo nas zonas rurais (PNUD, 2021). Nesse contexto, o IDE é visto
como uma estratégia para impulsionar a criacdo de empregos directos e indirectos, aumentar o
rendimento das familias e promover a inclusdo econémica e social dos paises (Blomstrom e
Kokko, 2003).

Este tema, embora tenha sido muito discutido na literatura econdémica, grande parte dosestudos
analisa o IDE de forma generalizada, tratando-o como um factor que promove o
desenvolvimento socioeconémico das economias emergentes, especialmente no que diz
respeito a geracdo de empregos (Biggs et al., 1995; Castel-Branco, 2004). No entanto, essa
abordagem ignora aspectos importantes, particularmente em paises em desenvolvimento, onde
a atraccdo IDE nem sempre se traduz automaticamente em melhorias nas condigdes de vida da
populacdo (Jenkins e Thomas, 2002). Diante dessa lacuna, € essencial avaliar se o IDE tem

uma influéncia positiva, negativa ou neutra sobre os niveis de emprego, afim de perceber em



que condigdes esse investimento pode, de facto, contribuir para a geragdo de postos de emprego
e para o desenvolvimento econdmico de Mogambique.

O presente estudo propde-se a oferecer uma visdo abrangente sobre o impacto do IDE na
geracao de emprego na economia mogambicana, contribuindo para a formulacdo de estratégias

de desenvolvimento mais sustentaveis no pais.

1.4 Objectivos do Estudo
1.4.1 Objectivo Geral

e Analisar o impacto do IDE na geracdo de emprego em Mocambique no periodo de 2002
a 2023.

1.4.2 Objectivos Especificos
e Determinar as tendéncias do IDE e dos niveis do emprego em Mogambique entre 2002
a 2023;
e Descrever a relagdo existente do IDE e a geracdo de emprego ao longo do periodo
especificado; e

e Medir o impacto do IDE na geragcdo de emprego em Mocambique.

1.5 Estrutura do Trabalho

Este trabalho de licenciatura encontra-se estruturado em 6 (seis) capitulos, nomeadamente
Introducdo, Revisdo de Literatura, Evolucdo do IDE e dos Niveis de Emprego em
Mocambique, Metodologia, Anélise de Dados e Conclusdes.
O capitulo 11 é referente a revisdo da literatura, onde sdo apresentados conceitos basicos, assim
como as principais teorias econdmicas que descrevem a relacdo entre o investimento e o
emprego na economia. No capitulo 111, apresenta-se a evolucdo do IDE e o0 emprego em
Mocambique, analisando as suas dinamicas ao longo do tempo. O capitulo IV é referente a
apresentacdo da metodologia, incluindo as técnicas e métodos usados para estimagdo do
modelo econométrico adoptado para a realizacdo do estudo. Seguidamente, o capitulo V
apresenta a andlise dos resultados obtidos no processo de estimacdo, utilizando os métodos
definidos no capitulo anterior. Por fim, o capitulo VI sintetiza as principais conclusfes do

estudo ao longo da pesquisa e as respectivas recomendacdes do estudo.



CAPITULO Il
REVISAO DE LITERATURA

Nas seccdes que se seguem, descreve-se 0 engquadramento tedrico de analise, apresentam-se

alguns estudos anteriores relacionados e avalia-se criticamente a literatura.

2.1 Enquadramento Tedrico

Nas subseccdes a seguir, serdo definidos os principais conceitos que sustentam o presente
estudo, explorando-se a relacdo entre as variaveis de maior relevancia, nomeadamente o IDE e
0 emprego. Por fim, sera apresentada a modelizacdo que descreve essa relacdo, fornecendo a

base analitica para a investigacdo proposta.

2.1.1 Definicdo de Conceitos Basicos

O IDE pode ser analisado sob diferentes perspectivas, sendo classificado de acordo com
as formas pelas quais o investimento é realizado e 0s objectivos que motivam as empresas a
investirem noutros paises. Por sua vez, o conceito do IDE, dentre as defini¢fes existentes
destacam-se aqueles desenvolvidos por: Vernon (1966), Feldstein (2000), Markusen (2002) e
a Organizacao para Cooperacgdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE, 2014).

Para o economista Raymond Vernon (1966), o IDE esta intrinsecamente ligado ao ciclo
de vidado produto. Nesse ciclo, as empresas inicialmente desenvolvem produtos inovadores e
produzem-nos nos seus mercados domésticos. A medida que esses produtos se tornam mais
padronizados e competitivos, as empresas comecam a exporta-los para outros paises. Com o
tempo, a medida que o produto se torna amplamente conhecido e a producdo se torna mais
eficiente, as empresas buscam transferir a fabricacdo para paises com custos de produgdo mais
baixos, gerando assim o IDE. Por outro lado, a OCDE (2014) define o IDE com um foco mais
institucional e formal, argumentando que é o investimento transnacional realizado por uma
entidade residente num pais, com o objectivo de estabelecer um interesse duradouro numa
empresa residente noutra economia. Esse interesse implica a existéncia de uma relacdo de
longo prazo entre o investidor directo e a empresa, e um grau consideravel de influéncia por
parte do investidor directo na gestdo da empresa, que é materializada através de uma
participacdo de pelo menos 10%?3 no capital social da empresa de investimento directo noutra

economia. Ademais, Feldstein (2000) e Markusen (2002) definem o IDE como um fluxo de

3 A implementacdo dos 10% serve como limite para distinguir o IDE do investimento de carteira, definido
pela BOP do Banco de Mogambique (2007) como investimento ligado a aquisi¢do, venda e amortizacaode titulos.
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capital direccionado para a aquisicdo de activos produtivos num pais estrangeiro, com o
objectivo de controlar ou influenciar a gestdo e as operacdes da entidade estrangeira. Essa
definigdo alinha-se com a visdo da OCDE, mas destaca de maneira mais directa o aspecto do
controlo ou influéncia na entidade estrangeira, com enfoque na transferéncia de capital para
adquirir activos produtivos e na capacidade do investidor directo de influenciar a gestéo e
operagOes da empresa investida.

A OCDE (2007) classifica o IDE de acordo com duas grandes categorias: a forma e 0s
objectivos por trés do investimento. Em relacdo a forma que é realizado, identificam-se trés
principais modalidades. A primeira é o investimento novo (Greenfield Investment) que ocorre
quando uma empresa estrangeira decide comecar suas operagdes desde o principio no pais
receptor, construindo novas instalagdes, fabricas ou infra-estruturas de suporte. De acordo com
Mucanze (2016, p.25) este tipo de investimento aumenta a capacidade produtiva resultante da
expansdo do capital, cria novos postos de emprego, permite a transferéncia e difusdo de
tecnologias e do know how, promove ligacdes com mercados globais de insumos e de produtos
finais, garantindo assim de forma mais directa o progresso no desempenho econémico do pais
receptor do investimento. Outra forma do IDE s&o as Fusfes e Aquisi¢cdes (F&A), nas quais
uma empresa estrangeira adquire ou se funde com uma empresa ja existente no pais receptor.
Nesse caso, segundo Mucanze (2016), sdo investimentos feitos de modo a transferir parte ou a
totalidade dos direitos de propriedade de uma empresa residente numa dada economia para 0s
investidores ndo residentes, permitindo uma entrada mais rapida no mercado. Além dessas
formas, existem outras modalidades do IDE como joint ventures, em que uma empresa
estrangeira forma uma parceria com uma empresa local, ou licenciamento, onde a empresa
estrangeira concede direitos de uso de sua marca ou tecnologia. Além disso, Mucanze (2016)
aponta que esses investimentos cobram transac¢Ges de empréstimos liquidos, incluindo os
créditos comerciais, adiantamentos e contribui¢es para composi¢cdo de capital.

Quanto aos objectivos que as empresas buscam alcancar ao investir noutros paises podem
incluir quatro principais motivacoes, respectivamente: investimento orientado para recursos,
conforme descrito por Narula e Dunning (2000), ocorre quando a empresa investe em paises
ricos em recursos naturais, mas que carecem de capital e tecnologia para explora-los de forma
eficiente, visando garantir o fornecimento desses insumos para o desenvolvimento e melhor
competitividade de sua empresa. O investimento orientado para eficiéncia quando a empresa
busca melhorar a eficiéncia produtiva ao deslocar parte de suas operacdes para paises com
custos de producdo mais baixos, especialmente no que diz respeito a mao-de-obra. Segundo

Buckley et al. (2007), esse tipo de investimento € motivado pela necessidade de reduzir custos
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operacionais, especialmente em sectores como manufactura e montagem industrial. Por outro
lado, o investimento orientado para o mercado é realizado para explorar novos mercados para
a venda de produtos ou servicos, aproveitando oportunidades de crescimento em economias
emergentes ou regides subexploradas (Rugman e Verbeke, 2003). Dunning (1993) argumenta
que esse tipo de IDE é comum em mercados emergentes com grandes populacGes e uma
crescente classe média, como o Brasil, a Indiae a China. E, por fim, o investimento estratégico,
que de acordo com Dunning e Lundan (2008) ocorre quando empresas investem no exterior
para aquisicao de activos estratégicos, como tecnologias avancadas, marcas reconhecidas, ou
habilidades especificas que podem ajudar a empresa a obter uma vantagem competitiva no
mercado global.

Nesse contexto, 0 conceito de emprego é fundamentado com base na definicdo adoptada
pela Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT), que serve como referéncia para
compreender o mercado de trabalho, sobretudo nos paises em desenvolvimento Segundo a
definicdo da OIT (2013), considera-se que uma pessoa tem emprego se tiver idade igual ou
superior a 15 anos e encontrar-se em pelo menos uma das trés (3) situagdes mencionadas:

(1) Tenha trabalhado pelo menos uma hora durante o periodo de referéncia, com vista a

producdo de bens ou servigos, mediante pagamento em dinheiro ou em espécie;

(2) Trabalha de formaautonoma, em empreendimentos proprios ou familiares, desde que

contribuam activamente para a producdo de bens ou servi¢os;

(3) Esta temporariamente afastada de uma ocupacgdo devido a motivos como gozo de

férias, doenca, licenca de parto, em greve e outras circunstancias, mas ainda mantém
o vinculo com o emprego.

Portes, A. (2017) afirma que essa visdo reconhece tanto as ocupacgdes formais, que
envolvem vinculos contratuais e regulamentacdo clara, quanto as actividades produtivas
realizadas de forma informal, sem qualquer formalizacdo tipica de um contrato de trabalho.
Essas actividades informais, por sua vez, caracterizam a maior parte do mercado de trabalho,
especialmente em paises em desenvolvimento.

De ressaltar que o trabalho € um conceito mais amplo, referindo-se a qualquer actividade
realizada para alcancar um objectivo, seja ela remunerada ou n&o, formal ou informal, e que
pode incluir desde actividades domésticas até voluntariado (Antunes, 2009). J& o emprego,
segundo OIT (2013), é uma subcategoria do trabalho, associada a um vinculo formal ou
informal entre um trabalhador e uma entidade empregadora, envolvendo a troca de forca de
trabalho por remuneragéo.



2.2 Relacéo entre o IDE e 0 Emprego
Para a compreensdo da relacdo entre o IDE e 0 emprego é necessario fazer-se uma analise
de algumas teorias econdmicas que oferecem diferentes perspectivas sobre o papel do

investimento na economia.

2.2.1 Teoria Neoclassica
A teoria neoclassica do crescimento, amplamente discutida por Robert Solow na sua obra
"A Contribution to the Theory of Economic Growth™ (1956), enfatiza que o investimento
aumenta a capacidade produtiva de uma economia, elevando os niveis de producdo e emprego
a longo prazo. A funcdo de produgdo neoclassica pode ser expressa pela seguinte equacgéo:

Y =A[(K L) (2.1)

onde, Y é aproducdo total, A é a produtividade total dos factores (TFP), K € o capital, L é 0
trabalho. A relacdo entre investimento e producdo é modelada pela fungéo de producéo, que
sugere que 0 aumento no capital K contribui para o aumento na producéo Y, assumindo que a
produtividade A e o trabalho L permanecem constantes.

De acordo com Solow (1956), a decisdo de investimento é influenciada pela taxa de retorno
esperada sobre o capital e pela taxa de juros, que regula a relacdo entre a poupanca e 0

investimento. A relacdo pode ser representada pela seguinte equacéo:
I=s*Y—-6=+K (2.2)

onde, I é o investimento, s é a taxa de poupanca, § é a taxa de depreciagdo do capital, Y é a
producédo. Esta equacdo sugere que o investimento I é o resultado da poupanca sY menos a
depreciacdo do capital existente § K.Nesse sentido, Solow (1956) argumenta que o crescimento
econémico sustentavel depende da capacidade de uma economia de acumular capital e
melhorar a produtividade. O modelo de Solow destaca a importancia da acumulacéo de capital
para impulsionar o crescimento a longo prazo, uma logica que se aplica directamente ao IDE.
Além disso, conforme Barro e Sala-i-Martin (2004), o IDE néo s6 promove essa acumulacao
de capital, mas também facilita a transferéncia de tecnologia e conhecimentos, o que pode
resultar num aumento da produtividade total dos factores (TFP) e, consequentemente, num
aumento dos salarios reais e melhoria das condi¢des de vida, desde que o ambiente institucional
e as politicas governamentais sejam propicios para absorver e maximizar os beneficios do

capital estrangeiro. A equacdo para a produtividade total dos factores pode ser representada
por:
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TFP=—— 2.3)

Ka*Ll -a

onde, a é 0 pardmetro que representa a elasticidade da producéo com relacdo ao capital. No
contexto do IDE, de acordo com Borensztein et al (1998), a teoria neoclassica sugere que o
influxo de capital estrangeiro pode ser altamente benéfico para uma economia, especialmente
em paises em desenvolvimento que enfrentam escassez de capital, visto que o IDE pode
complementar a poupanca domeéstica e fornecer recursos para a aquisicdo de novas tecnologias
e infra-estrutura, aumentando assim a produtividade e o crescimento econémico.

Contudo, a teoria neoclassica também pressupde que os mercados funcionam de maneira
eficiente, 0o que nem sempre é o caso, especialmente em economias emergentes. Segundo
Mankiw (2016), a alocacdo eficiente de recursos, incluindo o capital oriundo do investimento,
pode ser comprometida por falhas de mercado, como a falta de informag&o ou a presenca de
monopdlios. Essas falhas podem limitar o impacto positivo do IDE ressaltando a importancia

de politicas econdmicas que garantam um ambiente de mercado competitivo e bem regulado.

2.2.2 Teoria keynesiana

A teoria keynesiana, formulada por John Maynard Keynes em sua obra "A Teoria Geral
do Emprego, do Juro e da Moeda" (1936), argumenta que o investimento ¢ um dos
componentes mais volateis e influentes da procura agregada (AD), sendo essencial para
determinar os niveis de emprego (N) e producéo (Y) numa economia. Segundo Keynes (1936),
a decisdo deinvestir é altamente sensivel as expectativas dosempresarios sobre o retorno futuro
dos investimentos. Este conceito pode ser expresso pela eficiéncia marginal do capital (EMC)
que representa a taxa de retorno esperada de um novo investimento em comparagao com ataxa
de juros (r). Assim, a condicao para que o investimento ocorra é:

EMC > (2.4)

Quando as expectativas dos empresarios sdo optimistas, 0 EMC tende a ser maior que a
taxa de juros, resultando num aumento no investimento (I) que, por sua vez, leva a um
crescimento da producédo (Y) e do emprego (N). Em contrapartida, expectativas pessimistas
podem resultar numa retracgdo do investimento, com efeitos negativos sobre o emprego e o

crescimento econdmico (Keynes, 1936). Esse processo pode ser representado pela seguinte
equacdo de procura agregada:

AD=C+I1+4G+ (X—M) (2.5)
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onde, C é o consumo, I é o investimento, G sdo os gastos do governo, X séo as exportacoes, M
sdo as importagdes. O investimento é particularmente sensivel as expectativas sobre o retorno
dos investimentos e as condi¢cBes econdmicas, por essa razdo, quando o investimento (I)
aumenta, provoca um aumento na procura agregada, o que gera um efeito multiplicador (k)
que expande a producdo e o emprego. Esse efeito ocorre porque quando os investidores
aumentam o investimento, ha uma maior procura por bens e servigos, o que leva a um aumento
da producdo e, eventualmente, da contratacdo de mais trabalhadores, como é descrita na

seguinte equagéo:
AY = k x Al (2.6)

Na qual, AY é a variacdo na producédo, Al é a variagdo no investimento, e k € o multiplicador
keynesiano. O multiplicador keynesiano (k) é determinado pela propensdo marginal a
consumir (PMC), que é a fraccdo do rendimento adicional que as pessoas consomem em vez

de poupar. Dado pela seguinte formula:

k=— 2.7)

T 1-PMC

onde, PMC é a propensdao marginal a consumir. Quanto maior for a propensdo marginal a
consumir, maior sera o valor do multiplicador e, portanto, mais amplos serdo os efeitosde um
aumento no investimento sobre o nivel de producdo e emprego. Dessa forma, de acordo com
Blanchard (2017), o IDE pode potencializar os efeitos positivos na economia, sobretudo em
termos de criagdo de emprego e crescimento da produtividade. No entanto, enfatiza que o
sucesso dessas operacdes depende da capacidade das politicas governamentais de absorver

eficientemente esse capital estrangeiro e canaliza-lo para sectores produtivos da economia.

2.2.3 Teoria do Acelerador
A Teoria do Acelerador tradicionalmente afirma que o nivel de investimento numa
economia € proporcional a variacdo na procura agregada. Essencialmente, se a producao
aumenta, as empresas respondem antecipando uma maior procura futura e, consequentemente,
aumentam seus investimentos para expandir a capacidade produtiva (Jorgenson, 1963).
Matematicamente, a relacdo basica da teoria do acelerador pode ser expressa pela seguinte
equacéo:

L =v*(Y,—Y_y) (2.8)
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onde, I, é o investimento liquido no periodo t, v é o coeficiente de aceleragdo, que representa
a relacdo entre o capital e o nivel de produgdo (também conhecido como relacdo capital-
produto), Y, é o nivel de produgdo no periodo t, Y,_, ¢ o nivel de produgdo no periodo t—1
(Chenery, 1952). Assim sendo, se a procura aumenta consistentemente ao longo do tempo, o
investimento também aumenta, pois, as empresas precisam expandir suas operagdes para
atender & procura adicional. No entanto, se a taxa de crescimento da procura diminui, 0
investimento também pode cair, ou até mesmo se tornar negativo se a producdo actual for
suficiente para atender a procura Clark (1917).

Quando aplicado ao contexto do IDE, segundo Borensztein et al. (1998), a teoria do
acelerador sugere que o influxo de capital estrangeiro pode amplificar o efeito do investimento
sobre o crescimento econdémico e a criacdo de empregos, visto que o IDE ndo s6 aumenta o
capital disponivel, mas também pode introduzir novas tecnologias, praticas de gestao e acesso
a mercados internacionais (Caves, 1996).

2.3 Estudos Empiricos

Ao longo dos anos, varios autores tentaram realizar estudos que descrevem a relacéo entre
0 investimento directo estrangeiro e a geracdo de emprego. Dentre 0s estudos existentes,
destacam-se aqueles realizados por: Akinlo (2004), Lipsey (2004), Jenkins (2006), Lee et al.
(2011), Langa e Mandlate (2013), Morgado (2016), Ma'in e Mat Isa (2020) e Aderemi e
Osisanwo (2022). Os resultados desses estudos foram um tanto quanto divergentes, o que faz
com que o impacto do IDE na geragdo de emprego seja motivo de muitos debates. Alguns
estudos relatam um efeito positivo, enquanto outros apontam um efeito nulo.

Nesse contexto, Akinlo (2004) examinou o impacto do IDE sobre o crescimento
econdmico e a criacdo de empregos na Nigéria, durante o periodo de 1970 a 2001, utilizando
dados de séries temporais, com base no Modelo de Vectores Autorregressivos (VAR).
Estimando as varidveis envolvidas, o autor observou que um aumento do IDE em 1% conduz
a um crescimento econémico em cerca de 0,5%, ceteris paribus, o que, por sua vez, impulsiona
a geracdo de empregos, principalmente devido a expansdo de actividades econdémicas em
sectores-chave como infraestrutura e manufactura. Esses sectores, ao serem estimulados pelo
IDE, geram uma maior procura por mao-de-obra, tanto qualificada quanto ndo qualificada. No
entanto, os efeitos no curto prazo foram mais limitados, com um impacto de apenas 0,1% no
crescimento econdmico, ceteris paribus.

De maneira similar, Ma'in e Mat Isa (2020) realizaram um estudo sobre o impacto do IDE

no crescimento econdmico e na criagio de empregos em paises da Asia, utilizando o modelo
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ARDL, com dados de painel. O estudo abrangeu dados de seis paises asiaticos: China, India,
Malasia, Indonésia, Filipinas e Tailandia, no periodo de 1990 a 2018. Os resultados indicaram
que o impacto do IDE sobre o crescimento econémico foi positivo e significativo, sendo que
um aumento de 1% nos fluxos de IDE conduz a um crescimento do PIB em cerca de 0,3%,
ceteris paribus. Em relacéo a criacdo de empregos, os resultados mostraram que o IDE teve um
efeito mais expressivo nas areas com maior concentracdo de investimentos em infra-estrutura
e tecnologia. Nesse caso, paises que direccionaram seus com investimentos nesses sectores,
como a China e a Malésia, observaram um maior crescimento na geracdo de empregos.
Estimativas sugerem que para cada aumento de 1% nos fluxos do IDE, os paises poderiam
observar um aumento de cerca de 0,2% no emprego em sectores de alta tecnologia e infra-
estrutura, ceteris paribus.

Nessa mesma sequéncia, Morgado (2016) analisou o impacto do IDE no crescimento
sustentavel da economia mogambicana no periodo de 1980 até 2014, com base nos dados de
séries temporais através do modelo VAR. Desta analise, observou-se que se o IDE aumentar
1% o PIB aumenta em cerca de 0,025%, ceteris paribus. Com estas estimativas, a autora
concluiu que o impacto do IDE no PIB € pequeno, mas positivo, podendo gerar efeitos
adicionais na economia, como 0 aumento da procura por mao-de-obra, principalmente nos
sectores que recebem maior volume de investimentos directos estrangeiros ao longo do tempo.

Por outro lado, Lipsey (2004) analisou os efeitos do IDE sobre o emprego nos paises
anfitrides (receptores do IDE) e de origem (exportadores de capital), abrangendo varios paises
desenvolvidos e em desenvolvimento da Asia, América Latina, Africa e Europa Oriental,
durante o periodo de 1970 a 2000. O autor utilizou dados de painel, empregando modelos de
efeitos fixos e aleatdrios para capturar diferencas entre os paises ao longo do tempo. Os
resultados indicaram que em economias menos desenvolvidas, o impacto do IDE na criacdo de
empregos foi insignificante, ou seja, nulo, visto que se constatou que o IDE se concentrou em
sectores capital-intensivos, caracterizados pelo uso de alta tecnologia e pela exigéncia de mao-
de-obra altamente qualificada. Enquanto que, em paises com maior nivel de desenvolvimento
e maior qualificagdo daforga de trabalho, o IDE teve um impacto mais expressivo na criagao
de empregos, proporcionando melhoria nos salarios. Este resultado contrapde os estudos de
Akinlo, Morgado, e Ma'in e Mat Isa, que encontraram impactos positivos em economias em
desenvolvimento.

De forma semelhante, Aderemi e Osisanwo (2022) examinaram o efeitodos fluxos do IDE
sobre criacio de empregos na sub-regido da Comunidade Econdmica dos Estados da Africa

Ocidental (CEDEAO), uma organizacdo regional que engloba 15 paises da Africa Ocidental,
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entre 1990 a 2019, com dados de séries temporais. O estudo utilizou o Modelo ARDL para
analisar essa relacdo no curto e longo prazo. No curto prazo, o impacto do IDE na geragéo de
emprego foi estatisticamente insignificante. Entretanto, a longo prazo, o IDE teve um impacto
positivo e estatisticamente significativo na criagdo de empregos, nesse caso, um aumento nos
fluxos do IDE em 1% levou a um aumento na taxa emprego em cerca de 0,47% na sub-regido
da CEDEAO, ceteris paribus.

Ja Jenkins (2006) fez um estudo focado no impacto do IDE no emprego em sectores
industriais no Vietname entre o periodo de 1990 a 2004, com dados temporais, a partir do
modelo VAR. O autor constatou que um aumento em 1% nos fluxos do IDE conduz a um
aumento dos postos de emprego no sector industrial em 0,2%, ceteris paribus, com a maior
parte do impacto concentrada em sectores ja tecnologicamente avancgados. Em alguns casos, o
IDE resultou em substituicdo de empregos locais por tecnologias importadas, reduzindo o
numero total de postos de emprego. Essa analise alinha-se com as conclusdes de Lipsey, que
também observou que o efeito do IDE sobre o emprego depende fortemente da estrutura
produtiva e da qualificacdo da forca de trabalho do pais receptor.

Por sua vez, Lee et al. (2011) realizaram um estudo sobre o impacto do IDE no emprego
na Malasia, cobrindo o periodo de 1970 a 2007, utilizando dados de painel e 0 modelo ARDL.
Os resultados indicaram que, no curto prazo, ha uma relacéo positiva entre o IDE e 0 emprego,
sendo que um aumento de 1% no IDE resultou num crescimento de aproximadamente 0,12%
no nivel de emprego, ceteris paribus. Esse efeito, foi altamente influenciado por factores
internos, como a estrutura econdémica, politicas governamentais para 0 emprego e 0
fortalecimento da educacéo técnica e vocacional. No entanto, a analise no longo prazo revela
que ndo ha uma relacdo estatisticamente significativa entre o IDE e o nivel de emprego.

Finalmente, o estudo de Langa e Mandlate (2013) analisaram as ligacOes entre grandes
projectos de investimento estrangeiro e fornecedores locais em Mogambique entre o periodo
de 1998 e 2012. Para isso, as autoras utilizaram uma abordagem qualitativa e exploratoria,
examinando a natureza e a extensdo dessas relagbes. Os resultados mostraram que 0s mega-
projectos do IDE no pais ndo trouxeram beneficios significativos para a geracdo de empregos
qualificados, devido, em grande medida, a concentracdo excessiva desses investimentos no
sector extractivo, com pouca integracéo e transferéncia de conhecimento para empresas locais.
Esses resultados foram consistentes com as observagdes de Lipsey sobre a concentragcdo do

IDE em sectores capital intensivos, com poucos impactos directos sobre o emprego local.
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Tabela 1: Resumo dos Estudos Empiricos Anteriores

Horizonte . Modelo Tipo de Principais
Ano Autor Temporal Pals Usado Dados Resultados
Dados de
2004  Akinlo 1970-2001 Nigéria VAR séries Positivo
temporais
Desenvolvidos e Modelos
. de Efeitos Dados de Nulo
2004 Lipsey 1970-2000 em Fixos e painel
desenvolvimento s
Aleatorios
Dados de
. . séries .
2006 Jenkis 1990-2004 Vietname VAR . Positivo
temporais
Dados de Positi
2011 Leeetal. 1970-2007 Malésia ARDL painel Ols\:ﬂ}’oo €
Dados
2013 L8N93€ 1998 9012 Mocambique  Qualitativo ~ seccionais Nulo
Mand late
Dados de
2016 Morgado 1980-2014 Mogambique VAR séries Positivo
temporais
China, india,
Ma'in e Malaslla}, Dados de -
2020 1990-2018 Indonésia, ARDL . Positivo
Mat Isa M painel
Filipinas e
Tailandia
. Dados de
2022 AdereMie 15905019 CEDEAO ARDL séries Nulo e
Osisanwo . positivo
temporais

Fonte: Adaptado pela autora com base em estudos pesquisados (2023)

2.4 Andlise Critica da Literatura Revista

Observa-se que a relacdo entre o IDE e o0 emprego nao € uniforme, pois varia de acordo

com as caracteristicas especificas de cada pais receptor, como aestrutura sectorial do mercado,

o nivel de qualificacdo da forca de trabalho, a presenca de politicas governamentais voltadas

para 0 emprego e a capacidade de absorcdo tecnoldgica da economia local. Estudoscomo os

de Lipsey (2004) e Jenkins (2006) destacam que, em economias menos desenvolvidas, o

impacto do IDE na criagdo de empregos pode ser limitado, principalmente quando os

investimentos se concentram em sectores capital-intensivos que procuram pouca méo-de-obra.

Em contrapartida, pesquisas realizadas por Akinlo (2004) na Nigéria e Ma'in e Mat Isa (2020)
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em paises asiaticos demonstram que, quando direccionado para sectores estratégicos, o IDE
pode contribuir positivamente para a geragao de empregos.

Outro factor critico identificado na literatura é a qualificacdo da forga de trabalho.
Conforme apontado por Lee et al. (2011), paises com maior nivel educacional e capacitagdo
técnica tendem a absorver melhor os beneficios do IDE, uma vez que os investimentos
estrangeiros frequentemente requerem mao-de-obra qualificada. Esse aspecto também é
evidenciado no estudo de Aderemi e Osisanwo (2022) sobre a CEDEAO, onde os efeitos
positivos do IDE sobre o emprego se manifestam mais claramente no longo prazo. No caso de
Mogambique, pesquisas como as de Morgado (2016) e Langa e Mandlate (2013) indicam que
o IDE tem impacto reduzido na criagdo de empregos, devido a desafios estruturais, como a
fraca ligacdo entre os mega-projectos e os fornecedores locais, além da predominancia de
investimentos em sectores que ndo procuram grande volume de méo-de-obra, como a indUstria
extractiva.
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CAPITULO I
O INVESTIMENTO DIRECTO ESTRANGEIRO E O EMPREGO EM
MOCAMBIQUE

Nas seccBes que se seguem, descreve-se a evolucdo das principais variaveis em andlise,
nesse caso, o IDE e o emprego em Mocambique. A abordagem foca-se nos sectores que, ao
longo do tempo, mais atrairam tanto o IDE como a mado-de-obra, de modo a compreender a

dindmica da sua interagcdo no contexto econémico nacional.

3.1 Evolucdo do IDE em Mocambique

O IDE em Mocgambique comecou a ganhar relevancia ap6s o fim da guerra civil em 1992,
impulsionado pela implementacdo dereformas econdmicas neoliberais que visavam estabilizar
a economia e atrair a entrada de capital externo (Castel-Branco, 2002). Nesse cenario, 0s
primeiros grandes investimentos concentraram-se na exploragdo de recursos naturais, como o
projecto de Gas de Pande-Temane, liderado pela empresa sul-africana Sasol, e a fundacdo da
Mozal em 1998, um marco para a industria do aluminio e para o IDE em Mogambique (Castel-
Branco, 2002).

Nos primeiros trés anos do periodo analisado (2002—-2005), o pais vivenciou periodos de
oscilagbes nos fluxos de IDE, com valores relativamente baixos, registando USD 347,3 milhdes
em 2002, com um pico em 2004 (USD 475,5 milhdes), seguido de uma queda acentuada de
77,31% em 2005 com cerca de USD 107,9 milhdes impulsionado pelo inicio daestabilizacdo
econdmica poOs-guerra, com o pais ainda atraindo investimentos limitados (Castel-Branco,
2002). Nadécadade 2010, a descobertade grandes reservas de gas natural na Bacia do Rovuma
consolidou ainda mais a posi¢do do pais como um dos maiores produtores potenciais de gas
natural liquefeito (GNL) do mundo, e despertou o interesse de grandes investidores
internacionais, como a francesa Total* e a italiana Eni® para a exploracdo dessas reservas
(Hanlon, 2017). O influxo de capitais resultante dessa exploracdo de gas natural foi um dos
factores que incentivaram o crescimento substancial do IDE no pais entre 2010 e 2014,
atingindo um pico de USD 6 175,1 milhdes em 2013. No entanto, esse momento de crescimento
foi seguido por um declinio a partir de 2014, quando o IDE caiu para USD 4 901,8 milhdes,

cerca de 20,65%, e essa tendénciapermaneceu nos anos subsequentes. De acordo com Hanlon,

4 A Total, entrou em Mocambique com um investimento estimado em mais de 20 bilhdes de dolares, e foi
projectado para produzir 12,88 milhGes de toneladas de GNL porano.

5 A Eni, com o projecto Coral South Floating foi orcado em aproximadamente 8 bilhdes de délares,
projectada para produzir cerca de 3,4 milhdes de toneladas de GNL por ano (Banco Mundial, 2021).
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(2016), esse declinio pode ser associado a factores como os conflitos armados no norte de
Mocambique, os desafiosde governacédo e o escandalo dadivida ocultaem 2016, que abalaram
a confianga dos investidores.

Entre 2020 e 2021, o IDE volta a apresentar sinais de recuperacdo, impulsionado pelos
esforcos do governo para revitalizar a economia e por um contexto global mais favoravel apos
os efeitos da pandemia da COVID-19. Como resultado, segundo o Banco de Mogambique
(2022), o IDE atingiu USD 5 101,7 milhdes em 2021. No entanto, essa trajectoria positiva ndo
se manteve por muito tempo. Os dados referentes a 2022 e 2023 indicam uma nova
desaceleracdo no IDE, com os valores estabilizando-se em torno de USD 2 509,4 milhdes, em
virtude da persisténcia dos conflitos armados no norte do pais, dos atrasos na implementacéao
de mega-projectos e possiveis mudancas nas prioridades dos investidores estrangeiros (Banco
Mundial, 2023). Como ilustra o grafico 2, entre 2002 e 2006, o financiamento do IDE em
Mocambique foi predominantemente proveniente das accles e participacdes. No entanto, a
partir de 2007, o IDE tornou-se principalmente financiado pelos suprimentos e créditos
comerciais®, registando um pico de USD 5 413,4 milhdes em 2012, cerca de 96,2% do IDE
total indicandoa entradade grandes volumes de capital por meio de financiamentos comerciais.
Gréfico 2: Principais Fontes de Financiamento do IDE em USD Milhdes (2002-2023)
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Fonte: Calculos da autora com base nos dados do Banco de Mogambique em varios anos.

As accles e participacdes atingiram seu pico em 2011, com um total de USD 1 215,6 milhdes,

sendo a segunda maior fonte de financiamento. No entanto, a partir de 2012, o IDE comecou a

6 Suprimentos abrangem matérias-primas, insumaos e produtos intermediarios essenciais para a producdo e
comercializagdo, enquanto que créditos comerciais sdo financiamentos de curto prazo, oferecido porfornecedores
para que os clientes possam adiar pagamentos, ajudando no fluxo de caixa das empresas (Brigham & Ehrhardt,
2022).
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declinar, tendo alcancado apenas USD 207,7 milhGes em 2023. Por sua vez, os lucros
reinvestidos ndo tiveram um impacto substancial no total do IDE, reflectindo uma prudéncia
por parte dos investidores estrangeiros em reinvestir no pais durante periodos de incerteza
politica e econdmica (UNCTAD, 2006). Assim, o IDE em Mogambique segue um padrdo
ciclico de crescimento e desaceleragdo, fortemente influenciado pela estabilidade politica, pela

governacéo e pelos projectos de recursos naturais (Banco de Mocambique, 2022)

3.2 Principais Sectores Receptores do IDE em Moc¢ambique

Durante o periodo analisado, o sector da indUstria extractiva consolidou-se como o maior
receptor de fluxos do IDE em Mogambique, tendo um crescimento acentuado a partir de 2003
com cerca de USD 173,5 milhdes, alcancando o seu pico em 2013 com 5 469,8 milhdes, o que
representou 89% do IDE total recebido no pais. Esse crescimento foi impulsionado pela
exploracdo de recursos naturais, particularmente gas natural e carvdo mineral (Banco de
Mogambique, 2013). Apesar de uma ligeira retraccdo nos investimentos de 2014 a 2017
decorrente da volatilidade dos precos das mateérias-primas no mercado internacional e de
desafios internos, o sector extractivo manteve a sua posicdo dominante como o0 maior receptor
de fluxos do IDE (Banco Mundial, 2018). Em 2023, esse sector foi responsavel por cerca de
90,1% dototal do IDE, segundo Banco de Mocambique (2023), reafirmando sua importancia
para a economia nacional.

Por outro lado, o sector da industria transformadora, que teve um inicio promissor 2002
com USD 212,3 milhdes, passou diversas oscilagdes ao longo do tempo, tendo em 2012
atingido um pico USD 391,6 milhdes, mas essa tendéncia foi revertida nos anos subsequentes,
com o IDE caindo para USD 22,5 milhdes em 2023, revelando uma menor atractividade no
periodo recente, conforme ilustrado no grafico 3. Em relacdo ao sector de transporte,
armazenagem e comunicacfes, apds um inicio modesto em 2003, registou-se um aumento
consideravel nos fluxos do IDE a partir de 2009 com USD 128,5 milhGes e continuaram a
crescer até 2021 onde atingiu o pico de USD 1 672,4 milhdes, e esse crescimento esta
relacionado a necessidade de infra-estrutura de transporte para apoiar o sector mineiro e 0s
mega-projectos, bem como a expansao das telecomunicacGes e das tecnologias de informagédo
no pais (Banco Mundial, 2020). No entanto, em 2018, ocorreu uma queda dréastica, registando-
se -919,17 milhGes, o que pode estar ligado a crises internas no sector de transportes e infra-

estruturas de apoio (Ministério dos Transportes e Comunica¢des de Mogcambique, 2019).
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Gréfico 3: IDE por Sectores em Mocambique em MilhGes de Dolares (2002-2023)
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Fonte: Calculos da autora com base nos dados do Banco de Mogambigque em varios anos, inspirado em Sambo
(2020).

O sector de construcdo, embora tenha mostrado crescimento moderado desde 2002, teve
aumentos consideraveis a partir de 2011 com cerca de USD 15 milhdes, seguido de um pico
em 2013 de USD 63,2 milhGes. Segundo o Ministério das Obras Publicas e Recursos Hidricos
(2015), o aumento de investimentos nesse sector pode estar ligado a expansdo dainfra-estrutura
necessaria para apoiar o crescimento economico. Os sectores da educagdo, saude, producdo e
distribuicdo de electricidade, gas e d&gua permaneceram praticamente inexplorados do ponto de
vista do IDE, com valores muito baixos ao longo dos anos. De acordo com o FMI (2021), esta
realidade evidencia a pouca atractividade desses sectores para investidores estrangeiros,
provavelmente devido a factores como os longos periodos de retorno sobre investimento e as
reduzidas margens de lucro em comparagdo com outros sectores da economia. Esta analise
alinha-se com as observacfes de Sambo (2020), que destaca a necessidade de reformas

estruturais e politicas publicas para estimular o interesse do capital estrangeiro nesses sectores.

3.3 Evolucéo do Emprego em Mocambique

A evolugdo do emprego em Mocgambique ao longo das Gltimas duas décadas demonstra
uma tendénciade crescimento continuo e lento que podem ser atribuidas a uma série de factores
internos e externos. Entre 2002 e 2023, o nimero de pessoas empregadas aumentou de 15

milhdes para 25,8 milhdes de pessoas, representando um crescimento de aproximadamente
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72%. A partir de 2002, os niveis de emprego aumentaram de forma gradual e, conforme
destacado por Mussa (2017), esse aumento pode ser associado ndo apenas a recuperacdo das
condicdes internas, mas também as politicas de reformas estruturais e de estabilidade
macroecondmica. Essas reformas impulsionaram o fortalecimento da economia local, o que
facilitou a geracdo de novos postos de emprego, criando condicBes favoraveis para a expansdo
do mercado de trabalho. De 2008 a 2011, o crescimento foi mais gradual, provavelmente
devido aos efeitos da crise econémica global de 2008, que resultou numa reducao da procura
por bens e servigos em diversos sectores da economia. A partir de 2012, houve uma aceleracéo
no aumento do nimero de postos de emprego com um crescimento mais expressivo, passando
de 18,4 em 2012 para 21,1 milhdes de pessoas em 2017. Esse aumento substancial de
aproximadamente 14,5% em apenas cinco anos, conforme destacado por Mussa (2017), pode
ser atribuido ao aumento dos investimentos em grandes projectos e a intensificacdo da
exploracdo de recursos naturais, como gas natural e carvdo mineral, que geraram uma procura
crescente por méo-de-obra, especialmente nas regibes onde esses projectos foram
implementados. Conforme ilustrado no grafico 4.

Gréfico 4: Evolucéo dos Niveis de Emprego Total em Mogambique (2002-2023)
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Fonte: Calculos da autora com base nos dados do Banco Mundial em varios anos.

O numero de postos de emprego continuou a aumentar de forma consistente, entre 2017 e 2023.
De acordo com Cunha (2019), esse crescimento sustentado do emprego nos ultimos anos €
impulsionado por politicas de recuperacdo econdmica apds a pandemia da COVID-19 e pela
continuidade dos investimentos em infra-estrutura, bem como pela expansédo da agricultura
comercial e o fortalecimento do sector de servigos.
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3.4 Empregos Gerados nos Principais Sectores da Economia

Os dados do Banco Mundial (2023) revelam que o sector agricola continua a ser o que
mais contribui para a geracdo de emprego no pais, passando de 12,1 milhGes de pessoas em
2002 para 18 milhdes em 2023 (vide o grafico 5). O emprego no sector de servigos também
cresceu, de 2,3 milhdes em 2002 para 5,3 milhdes de pessoas em 2023, impulsionado pela
urbanizacdo e pelo aumento da procura por servi¢os basicos e especializados na economia
(Todaro e Smith, 2009).

Gréafico 5: Numero de empregos Gerados nos Principais sectores em Mocambique (2002-2023)
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Fonte: Céalculos da autora com base nos dados do Banco Mundial em véarios anos.

O emprego no sector industrial apresentou um crescimento notavel, passando de 481 mil em
2002 para 2,3 milhdes de pessoas empregadas em 2023, o que corresponde a um aumento de
quase trés vezes ao longo de 20 anos. Segundo Rodrik (2016) esse crescimento foi
impulsionado pela expansdo da industria transformadora, pelo aumento dos fluxos de IDE e

pelo fortalecimento de politicas voltadas para a industrializacdo e diversificacdo econdmica.
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CAPITULO IV
METODOLOGIA

Para o0 alcance dos objectivos propostos recorreu-se aos métodos de pesquisa qualitativos
e quantitativos. Segundo Fonseca (2002), a combinacdo dessas duas abordagens enriquece o
processo de colecta de informacGes, permitindo uma andlise mais abrangente e detalhada do
impacto do IDE na geragdo de emprego em Mogambique.

No que diz respeito ao enfoque qualitativo, realizou-se uma pesquisa bibliografica
utilizando fontes secundarias, incluindo livros, artigos cientificos, trabalhos académicos
relacionados com o tema e relatorios oficiais com énfase para a analise de fontescomo anuarios
estatisticos do INE, particularmente o IOF e relatorios anuais do Banco de Mogambique
disponibilizados na internet, de modo a garantir uma sustentacdo tedrica solida ao trabalho.
Quanto a abordagem quantitativa, o estudo utilizou técnicas de andlise de regressdo, com base
em dados temporais extraidos de fontes confidveis, como o Banco Mundial que se baseia na
Organizacgéo Internacional do Trabalho, o Banco de Mogambique, por meio do Boletim Anual
da Balanca de Pagamentos e do Instituto Nacional de Estatistica.

Assim sendo, para medir o impacto do IDE na geracdo do emprego em Mocgambique,
adoptou-se 0 Modelo Autoregressivo de Desfasagens Distribuidas (ARDL) devido as suas
caracteristicas metodoldgicas que o tornam ideal para esta analise, sendo utilizado no estudo
de Aderemi e Osisanwo (2022) que serviu como base para a especificacdo do modelo
econométrico. O ARDL, por sua vez, permite capturar os efeitos do investimento directo sobre
a criacdo de empregos no curto e longo prazo, proporcionando uma visdo mais completa e
realistica do presente estudo. Além disso, 0 ARDL fornece resultados confidveis mesmo em
amostras ndo muito grandes, como ocorre no presente estudo devido as limitacdes na obtencédo
de dados. Ademais, 0 ARDL possui a vantagem de lidar com variaveis que apresentam
diferentesniveis deintegracéo, sejam elas estacionarias em niveis 1(0) ou na primeira diferenca
I(1), 0 que é relevante ao estudar economias em desenvolvimento, onde factores como o IDE
e 0 emprego podem seguir dindmicas de longo prazo distintas. Ao modelar as variaveis em
desfasagens, o ARDL atenua o risco de multicolinearidade entre variaveis explicativas, o que
facilita a interpretacdo dos resultados e permite identificar a contribuicdo de cada factor na
geracdo de empregos. Toda a andlise foi realizada com o auxilio do software estatistico stata,
que oferece ferramentas avancadas para a execuccdo de testes estatisticos, validacdo de

modelos e interpretacdo dos resultados, garantindo que todos os procedimentos analiticos
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sejam conduzidos de maneira eficiente e que os resultados obtidossejam confiaveis e aplicaveis

para a formulacdo de politicas publicas.

4.1 Especificagdo do Modelo Econométrico

Para estimar o efeito do IDE na geracdo do emprego em Mocambique, foi utilizado um
modelo econométrico baseado na equagdo genérica da procura do mercado de trabalho,
conforme proposto por Aderemi e Osisanwo (2022), com uma pequena alteracdo. A taxa de
inflacdo foi excluida do modelo, visto que o PIB utilizado esta a pregcos constantes, 0 que
elimina o efeito da inflacdo. Desse modo, permite que a analise se concentre exclusivamente
nas mudangas reais no volume da produgdo sem que as flutuagdes nos precos interfiram nos
resultados. A escolha desse modelo deve-se a sua capacidade de incorporar variaveis
macroeconémicas relevantes que sdo determinantes tanto para a atratividade do IDE quanto
para a dindmica do emprego no pais. Ao incluir estas variaveis, 0 modelo permite capturar as
caracteristicas e particularidades da economia mo¢ambicana, permitindo, assim, uma anélise
mais ajustada as especificidades locais.

A equacdo funcional inicial que relaciona os fluxos de entrada do IDE a geracdo de
empregos é dada por:

EMP = f(IDE) (4.1)

No entanto, para capturar com mais precisdo os factores que influenciam a geracdo de
empregos, foi necessario introduzir varidveis de controlo adicionais na equacéo (4.1). Com
base nos trabalhos de Hanson (2001) e Saucedo et al. (2020), essas varidveis de controlo séo
importantes porque ajudam a explicar as dinamicas econdmicas que afectam a oferta e a
procura no mercado de trabalho. Assim, a equacdo funcional é expandida para incluir essas

variaveis, resultando na seguinte forma:

EMP = f(IDE, FBCF, ABC, PIB, TCP,EXCH) 4.2)

onde, EMP representa o nivel de emprego no pais, representado pelo numero total de
trabalhadores empregados. IDE refere-se ao investimento directo estrangeiro, medido pelo
fluxo de entrada de capital estrangeiro, expresso em milhdes de meticais. FBCF denota a
formacdo bruta de capital fixo, medida em milhdes de meticais. ABC é a abertura comercial,
medida em milhGes de meticais. PIB refere-se ao produto interno bruto real, medido a precos
constantes (2019=100), em milhdes de meticais, ajustada para eliminar os efeitos da inflagao.

TCP corresponde a taxa de crescimento populacional, expressa pelo aumento percentual anual
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da populacdo. EXCH representa a taxa de cambio nominal, expressa o valor do metical em
relacdo ao dolar americano (MZN/USD). Ao escrever a equagdo (4.2) na forma econométrica,

levando em consideracdo a série temporal dos dados, obtém-se a seguinte equacao:

EMP,= B, + B,IDE, + B,FBCF, + B,ABC,+ B,PIB, + BsTCP, + B,EXCH, +u, (4.3)

onde, o subscrito t=(1,..,n) é a dimensdao temporal que representa trimestres, 0s
Bj(onde j =0,1...,6) sdo parametros do modelo a serem estimados, e u, € o termo de
erroestocastico, que captura o impacto de factores ndo incluidos no modelo que também
afectam o emprego, como mudangas politicas, choques externos e politicas fiscais ou
monetérias inesperadas. Em seguida, a equacéo (4.3) foi transformadapara a forma logaritmica
(log-log), conforme recomendado por Gujarati e Porter (2009), com o objectivo de reduzir a
variabilidade dos dados, melhorar a linearidade entre as variaveis, minimizar os efeitos de
heterocedasticidade e facilitar a interpretacdo dos coeficientes, que passam a representar

elasticidades. A nova forma da equacao € expressa da seguinte forma:

IMEMP, = B, + B,InIDE, + B,InFBCF, + B3InABC, + B,InPIB, + BsInT CP, + B4sInEXCH, + u, 4.4)

onde, In é o logaritmo natural, o subscrito t = (1,...,n) € a dimensdo temporal que representa
anos, os coeficientes f;(onde j = 0,1...,6) serdo interpretados em forma de elasticidades, e

u, € o termo de erro estocastico que captura o impacto de factores externos ao modelo.

4.2 Hipoteses

A literatura econdmica sugere que o IDE pode contribuir para a geracdo de emprego, tanto
de forma directa quanto indirecta. De acordo com estudos como os de Borensztein, De
Gregorio e Lee (1998), o IDE gera empregos directos nas industrias e sectores onde 0s
investidores estrangeiros estéo inseridos, além de trazer beneficios indirectos, como o aumento
da produtividade e a transferéncia de tecnologia, o que fortalece a capacidade produtiva local
e amplia a geracdo de emprego em todo o pais. Dessa forma, espera-se que na equacao (4.4) o
sinal do coeficiente estimado da variavel “IDE” (3,) seja positivo.

A formacao bruta de capital fixo, que representa os investimentos em activos produtivos,
como magquinario, infra-estrutura e equipamentos tende a expandir a capacidade produtiva de
uma economia, gerandomais procura por trabalho. Segundo o modelo de crescimento de Solow

(1956), a acumulacdo de capital € uma das principais fontes de aumento da produtividade e,
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consequentemente, de geracdo de empregos. Sendo assim, espera-se um sinal positivo do
coeficiente estimado da variavel “FBCF” (8,).

A integracdo de uma economia no comércio internacional frequentemente resulta num
aumento da procura por produtos e servigos, estimulando a producdo e, por conseguinte, a
necessidade de mais trabalhadores. Conforme Sachs e Warner (1995), as economias mais
abertas facilitam o acesso a novos mercados e a importacdo de tecnologias, o que melhora a
competitividade das empresas e fomenta a criacdo de novos postos de emprego. Deste modo,
espera-se que o coeficiente estimado da variavel da abertura comercial “ABC” (f5) tenha um
sinal positivo.

A relacdo entre crescimento econdmico e criacdo de empregos € amplamente discutida na
literatura, e uma das teorias é a Lei de Okun (1962)" que sugere que o crescimento do PIB
tende a reduzir a taxa de desemprego, pois a expansdo da procura agregada impulsiona a
producdo e, consequentemente, gera uma maior procura por trabalho. Assim, espera-se que 0
coeficiente da variavel “PIB” (,) tenha um sinal positivo.

A taxa de crescimento populacional pode ter um efeito ambiguo sobre o emprego. Por um
lado, um aumento na populacdo pode gerar mais procura por bens e servigos, potencialmente
criando mais empregos. Por outro lado, um crescimento populacional rapido pode
sobrecarregar o mercado de trabalho e dificultar a absorcdo de novos trabalhadores. Segundo
Barro (1991), o efeito depende do nivel de desenvolvimento do pais e de outras politicas
economicas. Espera-se, portanto, que o coeficiente estimado da variavel da“TCP” (8;) tenha
sinal negativo ou positivo, dependendo das condi¢des econémicas locais.

Finalmente, ataxa de cAmbio nominal pode influenciar a competitividade das exportacfes
e importacdes, além da atractividade do IDE. Quando a moeda nacional estd depreciada em
relacdo ao ddlar pode tornar os produtos nacionais mais competitivos nos mercados
internacionais, o que impulsiona a producdo e a criagdo de empregos, especialmente no sector
exportador. Portanto, espera-se que o sinal do coeficiente associado a “EXCH” (,) seja

positivo.

7 A Lei de Okun (1962) verificou que um aumento no PIB acima de seu potencial esta associado a uma
reducdo proporcional na taxade desemprego. Mais especificamente, Okun observou que, para os Estados Unidos,
um crescimento econdmico de 2% a 3% acima do crescimento potencialera necessario para reduziro desemprego
em 1 ponto percentual.
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4.3 Procedimentos de Estimacao

Para estimar o modelo ARDL e analisar o impacto do IDE na geragdo de emprego no
periodo de 2002 a 2023, foram realizados os seguintes procedimentos: (i) Determinacdo do
Numero Optimo de Desfasagens; (ii) Teste de Estacionaridade ou de Raiz Unitéria; (jii) Teste
de Cointegracdo de Bound Test de Pesaran, Shin e Smith (2001); (iv) Testes Diagnésticos dos
Residuos: Correlacdo Serial, Heterocedasticidade e Normalidade dos erros; (v) Teste de

Estabilidade dos Parametros.

4.3.1 Determinacgdo do Numero Optimo de Desfasagens

A escolha adequada do nimero de desfasagens é importante para garantir a precisdo do
modelo e capturar correctamente a dindmica temporal entre as variaveis. De acordo com
Gujarati e Porter (2009), a seleccdo das desfasagens minimiza problemas como a correlagdo
serial, heterocedasticidade e ndo normalidade dos erros, assegurando resultados robustos e
confiaveis. Em consequéncia disso, utilizou-se o comando Varsoc no software Stata, que
calcula diferentescritérios estatisticos para definira quantidade ideal de desfasagens, incluindo
a Razdo de Verossimihanca (LR)8, o Erro de Predicdo Final (FPE)®, o Critério de informacéo
de Akaike (AIC)19, o Critério de Hannan-Quinn (HQIC)!! e o Critério de Informacio
Bayesiano (SBIC)?, sendo que o nimero 6ptimo de desfasagens foi determinado com base no
consenso entre esses critérios e prevalece aquele mais indicado pela maioria.

4.3.2 Teste de Estacionaridade ou de Raiz Unitaria
A aplicacdo doteste de estacionaridade foi necessaria para verificar a ordem de integracao
das varidveis e assegurar que o0 modelo ARDL fosse apropriado. Segundo Gujarati e Porter
(2011), uma série temporal é considerada estacionaria quando sua média e variancia
permanecem constantes ao longo do tempo, e a covariancia depende apenas da distancia entre
periodos, e ndo do momento especifico em que ocorre. Para verificar a estacionaridade,

utilizou-se o teste de raizes unitéarias de Dickey-Fuller Aumentado (DFA), desenvolvido por

8 Razdo de Verossimihanga (LR) avalia se a inclusdo de desfasagens adicionais melhora a explicacdo dos
dados pelo modelo.

9 Erro de Predicdo Final (FPE) auxilia na escolha do nimero de desfasagens que minimiza os erros de
previsao.

10 Critério de informacéo de Akaike (AIC) mede a qualidade do modelo estatistico, penalizando a inclusio
de parametros adicionais para evitar o sobreajuste.

11 Critério de Hannan-Quinn (HQIC) busca reduzira complexidade do modelo, mas de maneira mais robusta
em amostras maiores, sendo Gtil em contextos em que a precisdo do ajuste deve serequilibrada com a simplicidade
do modelo.

12 Critério de Informacéo Bayesiano (SBIC) adopta uma abordagem mais rigorosa ao penalizar modelos
complexos, ajudando a evitar a superestimagdo do nimero de desfasagens.
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Dickey e Fuller (1979), que é amplamente usado para detectar a presenca de uma raiz unitaria
em séries temporais, indicando se uma série é ndo estacionaria. Segundo Wooldridge (2015),
essa abordagem consiste em estimar um modelo descrito pela seguinte equagéo:

Ay, =By + Bt + 0y, + X% a; Ay, +u, (4.5)

Onde:t=2, 3...n, Ay, representa a diferenca da série temporal no periodo t, B, € o intercepto,
Bt é atendéncia temporal, 6y,_, é o termo da variavel desfasada, que ajuda a identificar se
existe raiz unitaria, 2., a; Ay,_; representa as desfasagens de ordem m, que séo usadas para
capturar a autocorrelagéo nos residuos, e u, é o ruido aleatorio do modelo.

O teste de raiz unitaria sera feito sob as seguintes hipdteses:

oz 6 = 0 (A série temporal apresenta uma raiz unitaria, ou seja, € ndo estacionaria).

/1.0 <0 (A série temporal ndo apresenta uma raiz unitaria, ou seja, é estacionaria).

Se o valor da estatistica de teste for maior que o valor critico, para um dado nivel de
significancia (a =1%, 5%, ou 10%) ou se o p-value!® for inferior ao nivel de significancia
escolhido, rejeita-se a hipdtese nula, indicando que a série temporal € estacionaria, caso
contrario, a hipotese nula ndo é rejeitada, o que sugere a ndo estacionaridade das séries
temporais. (Wooldridge, 2020).

4.3.3 Teste de Cointegracdo de Bound Test de Pesaran, Shin e Smith (2001)

O Bound Test foi usado para verificar se a variavel dependente (nivel de emprego) e as
demais variaveis explicativas possuem uma relacdo cointegrada, ou seja, se ha existéncia de
uma relacdo de longo prazo entre essas variaveis. 1sso é importante porque, em economias em
desenvolvimento como a de Mogambique, o IDE pode ter impacto no emprego ao longo do
tempo, mesmo que o0s impactos de curto prazo sejam menos evidentes. Segundo Nkoro e Uko
(2016), uma das principais vantagens do Bound Test, proposto por Pesaran, Shin e Smith
(2001) € a sua aplicabilidade mesmo quando as variaveis apresentam ordens de integracao
distintas: algumas estacionarias em nivel 1(0) e outras estacionarias em primeira diferenca I (1),

como caracteriza o presente estudo.

Deste modo, os autores propuseram dois valores criticos denominados de limite inferior e

superior para analisar os resultados do teste. O limite inferior assume que todas as variaveis

13 P-value é a probabilidade de rejeicdo da hipotese nula se ela for verdadeira.
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sdo integradas de ordem zero (estacionarias), enquanto o limite superior pressupde que todas
as varidveis sdo integradas de ordem um (ndo estacionarias) (Caetano e Da Silva, 2019, p. 25).
De acordo com Pesaran, et al (2001), a especificacdo do modelo ARDL no contexto do Bound
Test é dada por:

AY, = a+8Y,_ + X0 BiAX, + X1 v AY, + X, + e (4.2)

Onde: A e a diferenca das variaveis, Y,_, e a variavel dependente desfasada no tempo ¢,
X,_, sdo as variaveis independentes desfasadas, @ € o intercepto, &, € 0 termo erro, p e q séo
as defasagens dptimas escolhidas com base nos critérios determinados. Nesse caso, 0 Teste F
e t sdo aplicados para testar a significancia conjunta dos coeficientes de Y,_, e X,_, para

determinar a cointegracdo. O teste é baseado nas seguintes hipoteses:

o By =P, = B3 = By, = Ps = Pg = 0 (As variaveis sdo ndo cointegradas).

i By # B, # B3 # Py # Ps # P # 0(as variaveis sdo cointegradas).

Caso a estatistica F ou t for menor que o limite inferior, conclui-se que as variaveis sdo
ndo cointegradas, ou seja, nao se rejeita a hipotese nula. Por outro lado, se a estatistica F ou t
for maior que o limite superior, rejeita-se a hipotese nula, concluindo que as variaveis sao
cointegradas. Quando as estatisticas estiverem entre os limites, o resultado € inconclusivo, e se
as estatisticas estiverem fora dos limites, pode-se tirar conclusdes sem a necessidade de

conhecer a ordem de integracao dos regressores (Caetano e Da Silva, 2019, p. 25).

4.3.4 Testes Diagndsticos de Regressao
Apos a estimagdo do modelo ARDL, foram realizados testes diagnosticos de regresséo
para verificar se os pressupostos do Modelo Classico Linear (MLC) sdo violados ou néo.
Conforme Pesaran et al. (2001), um modelo econométrico s6 pode ser considerado valido se
satisfizer os pressupostos do MLC. Nesse sentido, foram realizados testes diagndsticos de
regressao para identificara presenca dosprincipais problemas econométricos que normalmente
surgem daestimacado do MLC: correlacdo serial, heterocedasticidade e de ndo normalidade dos

€rros.

4.3.4.1 Teste de Correlacao Serial
Naanélise deséries temporais, a correlacdo serial nos residuos de um modelo deregressdo
pode comprometer a validade das estimativas e dos testes de hipétese, indicando que o modelo

ndo capturou adequadamente a dindmica dos dados, possivelmente devido & omissdo de
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variaveis importantes ou uma especificacdo inadequada do modelo (Wooldridge, 2010;
Guijarati e Porter, 2009). Nesse contexto, para testar a existéncia de correlacdo serial entre 0s
residuos, utilizou-se o teste de Breusch-Godfrey (1978), baseado a estatistica qui-quadrado
(Xg) ou multiplicador de Lagrange, que é adequado para testar a correlacdo serial de ordens
superiores (mais de uma desfasagem), conforme descrito na equacéo 4.3.
LM = (n—q)R; ~ X; 4.3)
Onde: n é o nimero de observagdes, g é o nimero de desfasagens consideradas no teste, R2
coeficiente de determinagéo ajustado.
Tendo as seguintes hipéteses:
/o: N&o ha correlacéo serial
/1. H& correlacdo serial

Se o valor observado da estatistica for maior que o valor critico, rejeita-se a hipotese nula
de ndo correlacdo serial. Caso contrario, se o valor observado for menor que o valor critico,
ndo se rejeita a hipdtese nula. Alternativamente, ao analisar o P-value, se este for menor que o
nivel de significancia, a hipotese nula é rejeitada; se for maior, nao se rejeita (Rugunate, 2021,
p. 37).

4.3.4.2 Teste de Heterocedasticidade
Um dos principais pressupostos do modelo classico de regressdao linear é a
homocedasticidade, que exige que a variancia dos termos de erro seja constante para todas as

observagdes. Simbolicamente:
var(u\x,...,x;) =62 (4.4)

A violacdo desse pressuposto, denominada heterocedasticidade, podetornar as estimativas
dos coeficientes ineficientes e comprometer as estatisticas t e F dos MQO, levando a
conclusdes inadequadas (Gujarati e Porter, 2008, p. 370). Para detectar a presenca de
heterocedasticidade no modelo estimado, foi aplicado o teste de Breusch-Pagan (1979),
também conhecido como teste LM (Multiplicador de Lagrange), tendo como base as seguintes
hipoteses:
/o Presenca de Homocedasticidade

/11: Presenca de Heterocedasticidade

A regra de decisdo é baseada na estatistica F e P-value. Se o valor observado da estatistica

F for maior que o valor critico ou o P-value da estatistica F for menor que o nivel de
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significancia (1%,5%,10%), rejeita-se a hipdtese nula de homocedasticidade. Caso contrério, a

hipdtese nula ndo € rejeitada, o que implica que os erros sdo homocedasticos (Gujarati e Porter,
2009, p. 390).

4.3.4.3 Teste de Ndo Normalidade dos Erros
O pressuposto da normalidade doserros assegura que o termo deerro tem uma distribuicdo
normal com uma média e variancia constante para todas as variaveis explicativas.

Matematicamente:
u~N (0,02) (4.5)

Onde o simbolo ~ significa distribuido como, N representa a distribuicdo normal e os
termos entre parénteses sdo os dois parametros da distribuicdo normal: a média e a variancia
(Gujarati e Porter, 2009, p. 119). Os autores destacam que a violagdo desse pressuposto pode
levar a estimativas ineficientes e resultados de testes estatisticos incorretos. O teste de
normalidade usado no presente trabalho foi o teste de Jarque-Bera (1980), reconhecido por sua
eficacia na avaliagdo da normalidade dos residuos, baseado nas seguintes hipoteses:

/Ao Os erros seguem uma distribuicdo normal

/1 Os erros ndo seguem uma distribuicdo normal

Se o P-value for menor que os niveis designificancia de5%,1% e 10% rejeita-se a hipotese
nula de normalidade dos erros, o que significa que os erros ndo sdo normalmente distribuidos.
Mas se o P-value for maior que os niveis de significancia, ndo se rejeita a hipotese nula de
normalidade doserros, indicando que ndo ha evidéncias suficientes para afirmar que os erros

ndo seguem uma distribuicdo normal (Gujarati e Porter, 2009).

4.3.5 Teste de Estabilidade dos Parametros
A estabilidade dos parametros de um modelo econométrico assegura que as relacdes entre
as variaveis sejam consistentes ao longo do tempo, sendo considerado um pré-requisito para
que as inferéncias feitas sejam confiaveis e validas. Quando os parametros nao sao estaveis, as
previsbes do modelo podem ser imprecisas e a interpretacdo dos resultados torna-se
problematica. Por sua vez, esse tipo de instabilidade geralmente surge devido a mudangas
estruturais ou choques externos na economia ou no sistema analisado (Gujarati e Porter, 2009).
Para verificar a estabilidade dos parametros, foiaplicado o teste de Soma Cumulativa dos
Residuos Recursivos (CUSUM) desenvolvido por Brown, et al. (1975), é amplamente utilizado
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para detectar alteracbes estruturais graduais nos parametros ao longo do tempo em séries
temporais, comparando-0s com os limites criticos ao longo do periodo analisado. As hipdteses

correspondentes sdo 0s seguintes:

Ho: Os parametros do modelo séo estaveis ao longo do tempo.

/1: Os parametros do modelo n&o séo estaveis ao longo do tempo.

De acordo com Brown et al. (1975), caso a linha do grafico do CUSUM permaneca dentro o
intervalo de confianca (geralmente 95%), ndo rejeitamos a hipétese nula 45, indicando que 0s
parametros do modelo sdo estaveis. Caso contrario, ha evidéncias de instabilidade estrutural

nos coeficientes estimados.

4.4 Descricéo e Fonte de Dados

A estimag@o do modelo especificado na equagéo (4.4) foi realizada com base em dados de
séries temporais referentes ao periodo de 2002 a 2023. Inicialmente, os dados estavam
disponiveis numa frequéncia anual, mas foram desagregados para uma frequéncia trimestral
para ampliar o nimero de observac6es disponiveis, melhorar a precisdo das analises e garantir
resultados estatisticamente robustos. A desagregagdo foi realizada por meio da técnica de
Denton'4 no software Stata, que consiste em interpolar séries temporais de baixa frequéncia
(anual) para uma série de alta frequéncia (trimestral), assegurando que os totais da série
interpolada permanecam consistentes com os valores originais de baixa frequéncia. A técnica
de Denton é amplamente reconhecida e utilizada em bases de dados renomadas como as do
FMI e do Banco Mundial para desagregar varidveis como o PIB e indices de producéo
industrial, 0 que aumenta a credibilidade deste método.

Com a aplicacdo da interpolacdo de Denton, o periodo que originalmente composto por
22 observacOes anuais foi transformado numa série trimestral, abrangendo o periodo do quarto
trimestre de 2002 até ao quarto trimestre de 2023, resultando em 85 observacdes ao longo de
21 anos (2002-2023), como detalhadono Anexo A. Importa referir que todasas variaveis foram
convertidas para periodicidade trimestral, excepto o IDE, que ja se encontrava na forma
trimestral, portanto, ndo foi necessario aplicar nenhuma transformacgéo adicional. Abaixo, sdo

apresentadas as variaveis utilizadas na analise, acompanhadas de suas respectivas fontes.

14 De acordo com Denton (1971), a técnica funciona a minimizar as diferencas quadraticas entre os valores
interpolados, com base numa série auxiliar (indicadora) que serve para orientara distribuicdo temporal, garantindo
que os totais anuais ou de baixa frequéncia sejam respeitados, por meio do comando no Stata denton varlist
using(string) [if exp] [in range], interp(string) from(string) generate(string) [stock old]
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O Emprego (EMP), varidvel dependente deste estudo, foi calculado utilizando os dados
fornecidos pelo Banco Mundial. O célculo consistiu em multiplicar o rcio emprego/populacéo
pela populagdo total extraidos da mesma fonte, permitindo assim obter uma estimativa precisa
do nivel de emprego no periodo analisado.

A variavel Investimento Directo Estrangeiro (IDE) foi extraida das estatisticas trimestrais
do sector externo disponibilizadas pelo Banco de Mogambique, e expressa originalmente em
milhGes de dolares. Entretanto, para garantir a coeréncia das estimativas no modelo
econométrico, os valores foram convertidos para meticais.

Por outro lado, a Formacao Bruta de Capital (FBCF) foi obtida a partir dos dadosdo INE,
através do PIB pela Optica da despesa, ajustado a precos constantes, reflectindo o valor total
dos investimentos que ocorrem dentro do proprio pais, feito por empresas nacionais e pelo
governo, como maquinario, infra-estrutura e outros bens de capital (INE, 2009).

A variavel Abertura Comercial (ABC), calculada a partir da soma das exportacdes e
importagdes dividida pelo PIB real, com dados extraidos também do INE, indicando o grau de
integracdo do pais no comércio internacional.

PIB real (a Precos Constantes), obtidoa partir do INE, na ptica dadespesa, representando
a producdo total de bens e servicos finais no pais, ajustada para eliminar os efeitos da inflacao
durante o periodo analisado.

A variavel Taxa de Crescimento Populacional (TCP) foi extraida da base de dados do
Banco Mundial, representando a variagdo percentual da populagéo ao longo do tempo.

Taxa de Cambio nominal (MZN/USD) corresponde ao preco da moeda de Mocambique
em relacdo ao dolar americano, e foi obtida a partir dos dados do Banco de Mogambique, sem
levar em consideracdo os niveis de pre¢os ou a inflagéo.

Tabela 2: Sumario Estatistico das Variaveis

Variavel Numero ?e Média Desvlo- Minimo Maximo
Observacoes padréo
EMP 85 19,59044 3,120882 15,00699 25,80368
IDE 85 28728,96 27710,3 30,35912 150703,9
FBCF 85 77926,81 43948,25 22170,76 224929,1
ABC 85 25,27145 5,952451 17,0711 49,75285
PIB 85 181266,1 61099,54 77046,32 309477,5
TCP 85 0,7180184 0,1056644 0,4558115 0,9486698
EXCH 85 41,57298 18,29184 22,58134 75,54813

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos resultados extraidos do Stata, usando o comando summarize. Notas:
EMP =Nivel de Emprego; IDE =Investimento Directo Estrangeiro; FBCF = Formacéao Bruta de Capital; ABC =
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Abertura Comercial; PIB= Produto Interno Bruto real; TCP= Taxa de Crescimento Populacionale EXCH =Taxa
de Cdmbio Nominal.

Os numeros da tabela revelam que as variaveis analisadas apresentam uma ampla
dispersdo, com medias que indicam variagcdes consideraveis e altos niveis de desvios-padrao,
o que reflecte uma elevada volatilidade das varidveis ao longo do tempo. Além disso, as
diferencas acentuadas entre os valores minimos e maximos destacam a amplitude das séries,
mostrando que as varidveis experimentaram mudancas substanciais em seus niveis durante o
periodo analisado. De acordo com Wooldrige (2015), as diferengas e flutuacdes nas variaveis
em anéalise podem resultar em problemas de estimacdo. Nestes termos, todas as variaveis do
modelo foram transformadas para a forma logaritmica, sendo que, de acordo com este autor, 0
uso da forma funcional logaritmica é recomendavel para garantir a confiabilidade das

estimativas.

4.5 Limitagdes

Nesse estudo ha diferentes fontes de dados que podem usar metodologias diferentes, que
pode impactar na comparabilidade e a precisdo das analises. A falta de acesso a dados
detalhados e desagregados originalmente trimestrais dificulta analises mais precisas. Por isso,
ira se documentar claramente as fontes de dados, metodologias utilizadas e quaisquer ajustes
realizados nos dados originais.

Além disso, os efeitos da pandemia de COVID-19 podem ter introduzido distor¢bes
significativas na relacdo entre o IDE e a geracdo de empregos em Mocgambique, visto que as
restricdes operacionais, como os lockdowns, que levaram ao fechamento temporario de muitas
empresas locais e estrangeiras, resultando em um aumento imediato do desemprego. A
incerteza economica global, as interrupcGes nas cadeias de suprimento e as restricdes de
viagens contribuiram para uma redugdo nos fluxos de IDE durante este periodo, criando
desafios adicionais para a andlise. Para lidar com essas distor¢des, foram incorporadas
variaveis de controle especificas nos modelos econométricos, permitindo isolar e quantificar o
impacto direto do IDE desconsiderando os efeitos temporarios causados pela pandemia.

Outro desafio significativo é a influéncia de crises econdémicas globais ou locais e outros
eventos macroeconémicos que podem complicar a separacdo dos efeitos do IDE daqueles
causados por tais choques externos. Esses eventos podem incluir recessdes, instabilidade
politica, ou mudangas bruscas nas politicas economicas, que tém o potencial de afectar

profundamente a economia e, por conseguinte, a geracdo de empregos.
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CAPITULOV
ANALISE DE DADOS

Nas seccdes que se seguem, apresentam-se, interpretam-se e analisam-se 0s resultados da

estimacgdo do teste de raizes unitérias, teste de cointegracdo, das estimativas do modelo ARDL,
dos testes diagnosticos e de estabilidade dos parametros.

5.1 Determinacdo do Numero Optimo de Desfasagens

A Tabela 3 apresenta 0 nimero dptimo de desfasagens seleccionado para cada uma das
variaveis usadas no estudo, com base nos critérios estatisticos adoptados. Os resultados
indicam que quatro desfasagens foram as mais frequentes entre as variaveis analisadas, sendo

que os calculos detalhados que sustentam as escolhas podem ser consultados no Anexo B.

Tabela 3: Determinacdo do Numero Optimo de Desfasagens para cada Variavel

B Desfasagem
Variavel LR FPE AIC HOQIC SBIC )
Seleccionada

INEMP
InIDE
INFBCF

InPIB
InABC
INTCP*

InEXCH 2 2 2 2 2 2

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pelo software Stata. Notas: * A variavel TCP
apresenta um consenso na selec¢do do nimero de desfasagens e, para a escolha, utilizou-se o critério AIC, visto
que minimiza o erro de previsdo do modelo, o que ajuda a evitar o sobreajuste e, a0 mesmo tempo, garante um
bom poder preditivo (Burnham e Anderson, 2002).

4
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5.2 Teste de Estacionaridade ou de Raiz Unitaria

Os resultados do teste de raiz unitaria apresentados na tabela 4 indicam que a maior parte
das variaveis sdo estacionarias na primeira diferenca I(l), enquanto apenas a variavel taxa de
crescimento populacional (TCP) é integrada de ordem zero 1(0). Dessa forma, a escolha do
modelo ARDL é adequada, pois permite a inclusdo de varidveis com diferentes ordens de
integracdo, 1 (0) e I (1). Para a analise, adoptou-se o nivel de significancia de 5% devido a sua
aceitacdo geral na literatura econométrica por proporcionar um equilibrio razoavel entre as

evidéncias estatisticas.
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Tabela 4: Resultados dos Testes de Estacionaridade

) DFA em DFA na primeira Ordem de
Variavel . _ Concluséo

niveis diferenca Integracéo
INEMP -0,685 (-3,470) -4,870 (-3,470) 1(1) Estacionéria
InIDE -2,135 (-3,468) -9,454 (-2,904) 1(2) Estacionéria
INFBCF -0,608 (-3,470) -5,359 (-2,906) 1(1) Estacionéria
InPIB -1,922 (-3,470) -8,122 (-2,906) 1(1) Estacionéria
InABC -2,406 (-3,469) -7,806 (-2,905) 1(1) Estacionéria
INTCP -2,321 (-1,666) - 1(0) Estacionaria
INEXCH -2,535 (-3,468) -4,994 (-2,904) 1(1) Estacionéria

Fonte: Adaptado pela autora, com base nos resultados extraidos do Stata. Notas: Os valores entre parénteses
representam valores criticos da estatistica t a um nivel de significAncia de 5%, enquanto os valores fora dos
parénteses correspondem ao valorda estatistica do teste. *Os resultadossdo interpretadosem termos de médulo.

Nessa sequéncia, procedeu-se com a realizacdo do teste de cointegracédo, a fim de investigar a

existéncia de uma relacdo de longo prazo entre as varidveis do modelo.

5.3 Resultados do Teste de Cointegracao de Bound Test de Pesaran, Shin e Smith (2001)

Com base nos resultados apresentados na tabela 5 é possivel notar que o valor da estatistica
t = 1,939 € menor que os valores criticos do limite inferior a qualquer nivel de significancia
analisados (10%, 5% e 1%), indicando que ndo ha evidéncias suficientes para rejeitar a hipdtese
nula (HO) de que as variaveis sdo ndo cointegradas. Assim, conclui-se que ndo existe uma

relacdo deequilibrio delongo prazo entre as varidveis do modelo. Conforme demonstra a tabela
abaixo:

Tabela 5: Resultados do Teste de Cointegracéo

Siglj\rllli\;ilzédnecia Valor da estatistica t Limite Inferior 1(0) Limite Superior I(1)
10% 2,555 4,065
5% 1,939 2,874 4,434
1% 3,506 5,146

Decisdo: N4o rejeita (.a), inconclusivo (.), ou rejeita (.r) em niveis:

10% 5% 1%

deciséo Nao rejeita (.a) Nao rejeita (.a) Na&o rejeita (.a)

Fonte: Adaptado pela autora com base nos resultados extraidos do Stata. Notas: Os resultados sdo interpretados

em termos de médulo.
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Esse resultado pode estar associado ao facto de que as variaveis podem ser influenciadas por
factores externos, como choques macroeconémicos ou mudancas estruturais na economia, que
impactam tanto o IDE quanto a criacdo de empregos, impedindo que se estabeleca uma relagédo
estavel e previsivel entre essas varidveis ao longo dos anos. De acordo com Ma’in & Mat [sa
(2020), em economias instaveis, a capacidade do IDE de gerar impactos duradouros sobre o
emprego pode ser reduzida. I1sso acontece porque, em contextos de elevada incerteza, 0s
investidores tendem a adoptar estratégias de curto prazo, enquanto o crescimento do emprego
depende de factores estruturais que garantam continuidade e sustentabilidade no mercado de
trabalho. Dessa forma, os efeitos positivos do IDE sobre a criacdo de empregos tendem a ser
temporarios.

Considerando a auséncia de cointegracdo entre as variaveis, a andlise ira se focar apenas
na estimacdo domodelo ARDL no curto prazo para a obtengdo das estimativas necessarias para

as analises subsequentes.

5.4 Resultados da Estimacao do Modelo ARDL

A estimacdo do modelo ARDL, aplicada apenas para o0 curto prazo, considera a
combinacdo de varidveis integradas de ordens diferentes 1(0) e 1(1), conforme indicado nas
analises anteriores. Para que 0s resultados sejam consistentes e estatisticamente validos,
incorporou-se na estimagdo o numero dptimo de desfasagens seleccionado para cada variavel,

conforme descrito na subsecgdo (5.1).
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Tabela 6: Resultados da Estimacdo de Curto Prazo do Modelo ARDL

Variavel dependente: Nivel de Emprego

Variaveis Coeficientes Erro Padréo Estatistica t P>t
C 0,0002796 0,0005005 0,56 0,579
[Inemp (-1)] 0,9146923 0,0536654 17,04 0,000
(Inide) 0,0000982 0,0000869 1,13 0,263
[Inide (-1)] 0,0001125 0,0001012 1,11 0,272
[Inide (-2)] 6,57¢-06 0,0000825 0,08 0,937
(Infbcf) 0,0003916 0,0003245 1,21 0,233
[Infbcf (-1)] 0,0005299 0,0003995 1,33 0,190
[Infbcf (-2)] 0,0003137 0,0004141 0,76 0,452
[Infbcf (-3)] -0,0000154 0,0004 -0,04 0,969
[Infbcf (-4)] 0,0000811 0,0002954 0,27 0,785
(Inabc) 0,0005763 0,0005293 1,09 0,281
[Inabc (-1)] 0,0008977 0,0006391 1,40 0,166
[Inabc (-2)] 0,0013811 0,0006418 2,15 0,036
[Inabc (-3)] 0,0004956 0,0005271 0,94 0,351
(Inrpib) 2,44e-07 0,0007188 0,00 1,000
[Inrpib (-1)] -0,0000809 0,0008453 -0,10 0,924
[Inrpib (-2)] -0,0005259 0,0008931 -0,59 0,559
[Inrpib (-3)] -0,0000993 0,0009277 -0,11 0,915
[Inrpib (-4)] 0,000186 0,0007037 0,26 0,793
(Intcp) -0,000424 0,000475 -0,89 0,376
[Intcp (-1)] -0,0004231 0,000475 -0,89 0,377
[Inctcp (-2)] -0,0002493 0,0004733 -0,53 0,601
[Inctep (-3)] 0,0005822 0,0005209 1,12 0,269
[Intcp (-4)] 0,0001909 0,0005219 0,37 0,716
(Inexch) -0,0006941 0,0013205 -0,53 0,601
[Inexch (-1)] 0,0005867 0,0014687 0,40 0,691
[Inexch (-2)] 0,0005864 0,001339 0,44 0,663

R2 0,9041

n 85 observacdes
Prob > F 0,0000

Fonte: Adaptado pela autora com base nos resultados do Stata.
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De uma forma geral, os resultados apresentados na tabela acima mostram que as variaveis
incluidas no modelo sdo conjuntamente significativas, ja que o p-value da estatistica F (0,000)
é menor a qualquer nivel de significancia analisados (10%, 5% e 1%).

Além disso, o coeficiente de determinagdo (R%= 0,9041) indica que cerca de 90,41% das
variagdes no nivel de emprego sdo explicadas pelas variaveis incluidas no modelo, enquanto
0s restantes 9,59% sao explicadas por outras variaveis ndo incluidas no modelo, captadas pelo
termo de erro. Esse valor de R2 mostra um elevado grau de ajustamento do modelo aos dados,
indicando que as variaveis seleccionadas sdo relevantes para a compreensao do estudo em
questao.

Contudo, ao analisar as variaveis explicativas individualmente, os resultados sugerem que
nem todas as variaveis tém um impacto significativo no nivel de emprego no curto prazo.
Conforme ressaltado por Barro e Sala-i-Martin (2004), em anélises de curto prazo, as relacGes
entre as variaveis podem ser influenciadas por flutuacdes temporarias ou choques externos,
como crises econdmicas, mudangas na politica fiscal ou monetéaria, que, portanto, podem gerar
variagdes nos dados que ndo sdo necessariamente capturadas pelas variaveis explicativas do
modelo, resultando em coeficientes que, embora positivos ou negativos, ndo s&o
estatisticamente significativos. Entretanto, no longo prazo, as flutuacGes tendem a ser
minimizadas, e as tendéncias estruturais passam a manifestar-se entre as variaveis envolvidas.

A variavel IDE incluindo seus valores contemporaneos e desfasados, apresenta
coeficientes estimados positivos, porem estatisticamente insignificantes a qualquer nivel de
significancia (10%, 5% e 1%). Isso implica que o investimento directo estrangeiro, tanto no
periodo actual quanto em periodos anteriores, ndo exerce um impacto significativo na geracao
de emprego no curto prazo.

Esse resultado pode ser explicado pelo facto de que inicialmente o0s investimentos
estrangeiros podem gerar empregos temporarios durantea fase de implementacdo de projectos,
como construcdo de infra-estrutura ou inicio de operagdes industriais. Contudo, essa relacao
tende a enfraquecer-se & medida que 0s projectos avangam, Vvisto que a maior parte dos
investimentos esta concentrada na industria extractiva, composta por mega-projectos que sao
intensivos em capital e dependentes de alta tecnologia (UNCTAD, 2020). Essa estrutura tende
a reduzir a necessidade de méo-de-obra, ja que suas operacdes frequentemente substituem o
trabalho humano por méquinas e sistemas automaticos. Além disso, conforme apontado por
Lipsey (2004), em economias onde a forca de trabalho tem baixa qualificacdo, o investimento

estrangeiro tende a gerar menos oportunidades de emprego, pois as vagas geradas geralmente

40



exigem habilidades técnicas avangadas que, em muitos casos, nao correspondem ao perfil dos
trabalhadores locais. Assim, em vez de gerar mais postos de emprego, esses investimentos
tendem a limitar a criagdo de emprego.

Similarmente, aformacéo bruta de capital fixo e o produto interno bruto real apresentaram
coeficientes com sinais positivos e estatisticamente insignificantes, o que pode ser atribuido ao
tempo necessario para que investimentos em capital fixo e o crescimento econémico se
traduzam em novos postos de emprego, sendo influenciados por factores como ineficiéncias
institucionais e atrasos na implementagéo dos projectos (Harrod-Domar, 1939; Solow, 1956).

Por outro lado, o efeito da abertura comercial apresenta um coeficiente positivo e
significativo, indicando que o acesso a novos mercados e a adopgdo de tecnologias mais
avancadas impulsionam a expansao das operagdes produtivas, aumentando a procura por mao-
de-obra. Nesse sentido, um aumento da abertura comercial em 1% resulta num aumento do
nivel de emprego em 0,013811%, mantendo os outros factores constantes.

A taxa de crescimento populacional e a taxa de cAmbio nominal apresentam coeficientes
estatisticamente insignificantes, indicando que essas variaveis nao tém um impacto
significativo no nivel deemprego no curto prazo. Este facto sugere que o aumento dapopulacao
nem sempre se traduz imediatamente em mais oportunidades de emprego, especialmente
quando ndo ha politicas eficazes para absorver a nova forga de trabalho no mercado formal.
Por sua vez, os efeitos da taxa de cambio tendem a manifestar-se no médio e longo prazo,
dependendo do grau de integracdo da economia ao comércio internacional e da capacidade

produtiva das empresas para ajustar-se as variacdes cambiais (Krugman e Obstfeld, 2008).

5.5 Resultados dos Testes Diagnosticos de Regressao

De seguida, foram realizados os testes de diagnosticos, especificamente, os testes de
correlagdo serial, heterocedasticidade e de ndo normalidade de erros, de modo a validar os
resultados obtidos. As evidéncias indicam que os erros ndo sdo serialmente correlacionados,
sdo homocedasticos e, normalmente distribuidos, uma vez que os P-values de todos os testes
sdo maiores que o nivel de significancia de 5%, o que reforca a confiabilidade das estimativas
e permite a interpretacdo dos coeficientes sem viés decorrente de violagdo dos pressupostos

econométricos.
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Tabela 7: Resultados dos Testes Diagndsticos dos Residuos

Hipotese nula Testes P-value Resultados

Nao Correlacéo serial LM - Breusch-Godfrey 0,1402 N&o se rejeita a Ho ao
(1978) nivel de significancia

de 5%
Homocedasticidade LM - Breusch-Pagan 0,9320 N&o se rejeita a Ho ao
(1979) nivel de significancia

de 5%
Normalidade dos erros Jarque-Bera (1980) 2,155 N&o se rejeita a Ho ao

nivel de significancia
de 5%

Fonte: Adaptado pela autora com base nos resultados do Stata

5.6 Testes de Estabilidade dos Parametros de CUSUM

Ap0s a realizacdo do teste de estabilidade dos parametros, verifica-se que os parametros

do modelo permanecem estaveis ao longo do periodo analisado. Essa conclusdo é sustentada e

ilustrada pelo gréafico 6, onde a linha continua permanece dentrodo intervalo de confianca de

95%, 0 que ndo permite rejeitar a hipotese nula de que os parametros do modelo sdo estaveis

ao longo do tempo. Além disso, a estatistica t, com um valor de 0,4967, é inferior ao valor

critico a qualguer nivel de significancia (10%, 5% e 1%), reforcando a consisténcia dos

resultados obtidos.

Tabela 8: Resultados do Teste de Estabilidade dos Parametros de CUSUM

o Valor Critico
Estatistica t

1% 5%

10%

0,4967 1,1430 0,9479

0,8499

Fonte: Adaptado pela autora com base nos resultados do Stata
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Gréfico 6:Teste de Estabilidade dos Parametros de CUSUM com Intervalo de Confianga de
95%

Teste de estabilidade de pardmetros
Com 95% de intervalo de confianca ao redor da HO

. -

-2

T T T T T
200591 201091 201591 202091 202591
Trimestres

Fonte: Resultados extraidos do Stata

Esses resultados sugerem que o modelo mantém sua robustez e capacidade para analisar a
relacdo entre o IDE e a geracdo de emprego, mesmo diante de possiveis choques ou mudangas

estruturais no ambiente econdmico analisado.
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CAPITULOV
CONCLUSOES

Nas seccdes que seguem, tecem as conclusdes do estudo e déo-se as recomendacdes do

mesmo.

6.1 Conclusdes

A partir das analises realizadas, com o objectivo de avaliar o impacto do investimento
directo estrangeiro na geracdo de emprego em Mocgambique no periodo de 2002 a 2023, por
meio da estimacdo do modelo ARDL, conclui-se que se rejeita a hipotese nula de que o
investimento directo estrangeiro tem um impacto significativo na geracdo de emprego em
Mocambique. Os resultados indicam que, embora o coeficiente estimado do IDE tenha sido
positivo, ele foi estatisticamente insignificante no periodo analisado, alinhando-se assim aos
estudos de Lipsey (2004) e de Langa e Mandlate (2013).

Esse efeito limitado pode ser explicado pela concentracdo do IDE no sector extractivo,
predominantemente em mega-projectos de capital-intensivos e tecnologicamente avangados,
que procuram pouca mao-de-obra e, consequentemente, tém uma capacidade reduzida de gerar
empregos em larga escala. Além disso, a baixa qualificacdo daforca de trabalho local também
limita o aproveitamento das oportunidades geradas por esses projectos, uma vez que muitos
dos postos de emprego exigem habilidades técnicas especificas que a mao-de-obra disponivel
ndo possui. Outro factor relevante é que, frequentemente, os lucros provenientes desses
investimentos sdo repatriados para 0s paises de origem, reduzindo o impacto positivo desses
capitais na economia nacional. Isso limita ndo apenas a criacdo de empregos directos, mas
também enfraquece o efeito multiplicador na economia, restringindo a geracdo de empregos
em sectores complementares, como fornecimento de bens e servicos locais, conforme apontado
por Rodrik (1999).

Em relacdo as restantes variaveis do modelo, os resultados da estimacdo indicam que,
apenas abertura comercial mostrou-se estatisticamente significativa, sendo que um aumento de
1% na abertura comercial resulta em um aumento do nivel de emprego em 0,01381%,
mantendo os outros factores constantes. Em contraste, as variaveis como a formacao bruta de
capital fixo, o PIB real, a taxa de crescimento populacional e a taxa de cambio nominal foram
estatisticamente insignificantes no curto prazo, podendo ser explicados pelo tempo necessario

para que esses factores se traduzam efectivamente em novas oportunidades de emprego.
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Portanto, os efeitos positivos do IDE sobre o emprego tendem a ser transitérios e
dependem de factores como a diversificagdo da estrutura econémica do pais, a capacitacdo da
forca de trabalho local e a implementacdo de mecanismos que garantam o reaproveitamento de
parte dos lucros dentro da economia nacional. Nesse contexto, a relagdo entre IDE e emprego
ndo pode ser analisada de forma isolada, mas sim integrada ao contexto econémico e

institucional de cada pais.

6.2 Recomendactes

Com base nas conclusGes obtidas, recomenda-se que Mocambique adopte politicas
voltadas para a diversificacdo dos fluxos do IDE, visto que, actualmente, a maior parte desse
investimento se concentra na indUstria extractiva, que, devido a sua natureza capital-intensiva,
tem um impacto limitado na criacdo de empregos locais. Para mudar essa realidade, é
necessario incentivar a atraccdo do IDE em sectores mais intensivos em mao-de-obra, como a
indUstria transformadora, servigos e construcao civil, por meio de politicas governamentais que
promovam a competitividade desses sectores e oferecam incentivos fiscais as empresas que
gerem empregos sustentaveis.

Além disso, é necessario que as politicas publicas se foquem no fortalecimento da
qualificacdo da mao-de-obra, por meio daformacdo profissional e técnica. Para isso, deve-se
alinhar os curriculos dasinstituicGes educacionais com as necessidadesdomercado de trabalho,
especialmente nas areas exigidas pelos mega-projectos, como engenharia e tecnologia.

Ademais, 0 governo deve criar um ambiente regulatério que incentive 0s mega-projectos
a investirem em programas de capacitacdo continua, com o objectivo de garantir que 0s
trabalhadores locais possam ocupar posicbes mais qualificadas @ medida que os projectos
evoluem. Simultaneamente, € importante que 0s mega-projectos, ao gerarem lucros, reinvistam
esses ganhos na economia nacional, contribuindo para o fortalecimento do mercado de trabalho
local e para o desenvolvimento sustentavel do pais.

Aconselha-se ao governo que incentive a insergdo do pais em mercados internacionais e
promova a adopc¢do de novas tecnologias, com o intuito de agregar valor aos produtos
nacionais, e assim, impulsionar a procura por mdo-de-obra, especialmente em sectores ligados
a exportacdo. Para isso, é necessario melhorar a infra-estrutura logistica, incluindo estradas,
portos, redes de telecomunicacdes e sistemas de energia para facilitar as operagcdes e aumentar
a competitividade das empresas.

E preciso fortalecer o sistema institucional do pais para criar um ambiente governamental

estavel, transparente e eficiente, capaz de apoiar os investidores e garantir o uso produtivo dos
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recursos. Para que isso ocorra, € necessario estabelecer contratos claros e bem definidos entre
0 pais receptor do IDE e os mega-projectos, assegurando a proteccdo dos direitos de

propriedade e 0 combate & corrupgéo.
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Anexo A: Dados de Anélise

ANEXOS

Periodo EMP (NUmero IDE FBCF ABC PIB TCP EXCH
Total) (105MZN)  (10°MZN) (10°MZN) (10°MZN) (PP) (MZN/USD)
2002Q4 15006994,00 1650,95  24819,18 20,69 101389,72 0,67 23,68
2003Q1 15095485,63 1238,80  24081,96 18,20 77046,32 0,80 23,78
2003Q2 15186262,70 2535,72  29086,88 17,83 79633,58 0,69 23,78
2003Q3 15275992,26  1981,43  30676,02 20,85 108638,42 0,46 23,78
2003Q4 15363601,41 2251,50  32236,03 21,48 98425,68 0,69 23,78
2004Q1 15448603,81 1226,05 26486,26 18,61 95148,54 0,77 22,58
2004Q2 15533472,76 549,13 30757,21 20,61 99181,18 0,62 22,58
2004Q3 15617618,37 1051,15  29329,29 20,71 101286,42 0,69 22,58
2004Q4 15701960,00 7911,41  22170,76 19,72 9797199 0,56 22,58
2005Q1 15786195,91 290,24 30742,50 19,97 98154,63 0,55 23,06
2005Q2 15871888,43 1716,79  25903,42 18,71 100984,98 0,81 23,06
2005Q3 15959190,48 30,36 28011,72 19,13 109854,40 0,49 23,06
2005Q4 16047624,50 1091,01  27584,99 21,17 109437,49 0,77 23,06
2006Q1 16137246,58 152,63 30284,64 18,56 110948,43 0,60 24,44
2006Q2 16228697,19 512,05 31568,49 19,62 115223,61 0,60 25,17
2006Q3 1632115552 1067,08  26267,98 19,00 117847,22 0,56 25,87
2006Q4 16413151,82 1169,44  30733,37 19,03 115881,66 0,84 26,13
2007Q1 16503869,44 1619,84  30801,48 18,32 117561,47 0,57 26,19
2007Q2 16595733,62 3182,00 29420,64 19,76 127219,27 0,61 26,22
2007Q3 16688029,39  1424,45  29503,91 21,23 140923,77 0,69 25,89
2007Q4 16781174,13  4020,18  35532,64 20,88 109375,83 0,75 25,06
2008Q1 16874362,45 1481,36  32295,67 17,07 104754,73 0,65 24,22
2008Q2 16970465,64 3395,68  39169,90 20,28 131786,98 0,54 24,22
2008Q3 17066361,13  7447,92  41468,44 23,13 162501,78 0,87 24,05
2008Q4 17163846,66 1991,03  46936,91 22,57 130088,63 0,60 24,71
2009Q1 17256009,95 5620,30 41708,08 20,12 95696,91 0,69 26,27
Continua
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2009Q2 17352654,33 3715,71 3915355 20,98 130004,42 0,78 27,10
2009Q3 17448363,53  7556,80 41267,31 23,05 167653,60 0,58 27,32
2009Q4 17548609,22 7951,80  47554,99 25,24 167149,25 0,66 29,38
2010Q1 17648180,42 8343,61  48624,76 21,51 132459,09 0,58 30,17
2010Q2 17753236,32 5470,73  41908,69 22,85 153890,16 0,74 34,00
2010Q3 17861231,09 14707,84 46189,26 20,73 167381,10 0,66 36,47
2010Q4 17971892,07 8636,80  49667,73 19,92 144214,03 0,86 35,21
2011Q1 18086258,46  20257,50 62024,55 25,87 189344,20 0,68 31,78
2011Q2 18200269,26  23553,56 59721,04 20,63 151641,69 0,74 30,00
2011Q3 18319033,13 28774,29 58514,14 27,73 158901,52 0,70 27,46
2011Q4 18433809,78 29417,13 57959,22 21,79 140714,65 0,85 27,04
2012Q1 18555040,42  35662,75 97044,76 31,80 188036,12 0,90 27,39
2012Q2 18677225,21 40006,20 116896,03 32,33 176316,39 0,83 27,98
2012Q3 18799973,05 38512,60 97650,92 25,63 165248,38 0,61 28,60
2012Q4 18925984,75  45787,03 119285,16 37,19 162214,11 0,72 29,52
2013Q1 19048434,06 52950,99 120780,20 26,46 151224,11 0,84 30,36
2013Q2 19180925,50 52674,25 135652,47 29,92 197117,48 0,66 30,12
2013Q3 19308787,52  41709,10 102333,65 31,00 194967,99 0,77 29,96
2013Q4 19439287,53  38672,27 136335,99 43,27 193967,48 0,85 29,98
2014Q1 19570703,62 39702,09 111081,90 25,86 149831,57 0,67 31,16
2014Q2 19704322,23  33331,41 130801,35 37,56 205183,71 0,77 31,35
2014Q3 19834921,59  32811,27 127800,47 39,51 213936,99 0,83 30,80
2014Q4 19962832,78 4812531 118212,19 35,28 225114,05 0,84 32,10
2015Q1 20092826,19  34515,88 114250,67 23,72 190866,47 0,78 34,22
2015Q2 20223213,69 34682,31 98474,09 26,02 229921,63 0,80 37,06
2015Q3 20351878,35 38454,36 106480,63 30,63 210643,68 0,69 40,83
2015Q4 20491865,53 46887,45 107679,86 32,38 221340,59 0,81 47,82
2016Q1 20640058,85 30013,68 65617,66 26,00 192415,70 0,90 48,57
2016Q2 20796888,64 58716,71 152396,21 29,97 222107,45 0,85 56,45
Continua
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2016Q3 20953809,74  62491,19 81030,30 29,60 22316190 0,81 71,66
2016Q4 21115252,28  42550,56 145785,30 22,86 25514195 0,62 75,55
2017Q1 21272883,84 37842,38 62208,48 28,38 223368,88 0,89 69,93
2017Q2 21431200,43 27927,53 66147,30 22,80 241631,40 0,77 62,67
2017Q3 21585211,49  15966,35 75625,71 21,53 238883,19 0,80 61,18
2017Q4 21746201,35 63304,61 166617,94 25,42 212498,15 0,69 60,56
2018Q1 21893340,48 20344,62 85879,73 28,45 225775,19 0,85 60,93
2018Q2 22049479,83  11822,92 87341,07 31,25 232861,82 0,71 60,01
2018Q3 22197976,13  29606,56 98639,92 27,89 240644,69 0,76 59,31
2018Q4 22360087,53 102049,6 224929,10 30,32 249035,30 0,66 61,05
2019Q1 22530966,97 50656,50 63205,39 23,25 208749,04 0,66 62,42
2019Q2 22700154,56  35104,22 112398,89 24,76 218772,64 0,78 63,27
2019Q3 22855692,22 66589,10 111458,52 28,15 252949,13 0,64 61,52
2019Q4 22985857,97  60555,37 109304,39 29,43 289826,31 0,85 62,98
2020Q1 23096115,01 55886,16 98859,86 29,64 244190,52 0,95 64,43
2020Q2 23176812,27 42604,62 113518,46 21,57 192065,56 0,56 68,52
2020Q3 23258176,95 51279,75 114015,77 23,05 247874,89 0,76 71,20
2020Q4 23349383,13  60822,03 105963,82 24,02 274333,15 0,69 73,70
2021Q1 23460170,89  75477,24 79034,60 23,53 208190,48 0,78 74,26
2021Q2 23601088,99  150703,9 119212,32 27,73 211244,04 0,78 60,08
2021Q3 23770235,99 67551,85 102625,01 27,24 262453,15 0,78 63,69
2021Q4 23983385,13  32958,42 134665,01 29,00 299363,32 0,54 63,83
2022Q1 24226978,12 96847,75 186912,73 49,75 225662,87 0,67 63,83
2022Q2 24500825,91 1190,30 106464,20 27,22 271704,85 0,68 63,84
2022Q3 24782532,28 16128,00 121524,78 28,37 265762,85 0,66 63,87
2022Q4 25029139,19  45175,04 124272,67 27,94 260946,69 0,77 63,87
2023Q1 25256118,27 46494,54 86509,02 23,41 214302,76 0,68 63,88
2023Q2 2545444794  32979,69 72597,24 25,24 261335,56 0,65 63,88
2023Q3 25636647,70  43662,09 66088,06 25,13 294638,96 0,78 63,89
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2023Q4 25803682,69 37178,95 82005,37 29,08 309477,47 0,71 63,89

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos resultados extraidos do Banco de Mogambique
(2023), Banco Mundial (2023), Instituto Nacional de Estatistica (2023).

Notas: EMP =Nivel de Emprego; IDE =Investimento Directo Estrangeiro; FBCF = Formacao
Bruta de Capital; ABC = Abertura Comercial; PIB=Produto Interno Bruto real; TCP= Taxa de

Crescimento Populacional e EXCH =Taxa de Cambio Nominal.
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Anexo B: Determinacdo do Numero Optimo de Desfasagens

varsoc lnemp trim

Selection-order criteria

Sample: 172 - 252 Number of obs = 81
lag LL LR df =] FEPE RIC HQIC SBIC

a 38 .1525 .0233%5 -.917346 - . 905486 -—.8987785

1 431 .729 787.15 1 0.000 1.4e-06 -10.6106 -10.586% -10.5515

2 498 283 133.11 1 0.000 2.%e-07 -12.229%2 -12.1336 -12.1405

3 526.01 55 455 1 0.000 1.5=-07 -12.88%1 -12. 8417 -12.770%

4 540.688 29 356* 1 0.000 1.1e-07* -13.2269* -13.1676* -13.0791*
Endogenous: Ilnemp trim

Exogenous: _ cons

* indica 0 nimero o numero de desfasagens selecionado pelo critério

wvarscoc lnide trim

Selection—-order criteria

Sample: 172 - 252 Nurmber of obs = a1

lag LL LR df =] FPE RIC HOTC SBIC
1] -158.855 3.03181 3.94704 3.5583 3.9766
1 -120.171 77.369 1 0.000 1.19565 3.01656 3.04028 3.07568
2 -103.836 32.669* 1 0.000 .818797* 2. 63792* 2_67351* 2.72661%*
3 -103.017 1.&375 1 0.201 .B822508 26424 2.68584 2. 76064
4 -102.575 .88443 1 0.347 .833578 2.65617 2.71547 2.80338

Endogenous: lnide trim

Exogencus: _cons

*indica 0 nimero o numero de desfasagens selecionado pelo critério
varscocs lnfbof trim

Selection—order criteria

Sample: 172 - 252 Hunber of obs = 81

lag LL LR df =] FPE AIC HOIC SBIC
a -T72.1062 . 356015 1.8050% 1.81635 1.83465
1 -1%.6%16 104.83 1 O0.000 100031 .535596 .55531& 594718
2 -6.2027 26.378 1 0.000 .073483 227227 262808 .315591
2 -4 53257 3.3403 1 0.0&8 .072287 210681 .258122 .328925
4 025033 5.1152* 1 0.003 .066213* .122839* .18214* .2T70644*

Endogencus: 1lnfbcf trim

Ezxo genous: _cons

*indica 0 nimero o numero de desfasagens selecionado pelo critério
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varsoc lnabcomer trim

Selection—order criteria

Sample: 172 - 252 Number of obs = 81
lag LL LR df =] FEE AIC HQIC SBIC
a 10.6283 .046161 -.237737 -.225877 -.20817%
1 28.3955 35.534 1 0.000 .030513 -.651741 -.628021 - _592619
2 34.0523 11_313* 1 0.001 .0271%% - _T7T66722 -.731141 - _&78035%*
3 35.8882 3.671%9 1 0.055 .026645* - _T87363* -.739921* - 669118
4 36.531% 1.2874 1 0.257 .026882 -.778564 -.719%263 -.63075%
Endogencus: lnabcomer trim
Exogenous: _ CORs
*indi namero o numero de desf ns selecionado pelo critéri
INaica 0 numMero 0 numero de desrasagens selecionaao pelo Criterio
varsoc lnrpib trim
Selection-order criteria
Sample: 172 - 252 Humber of obs = 81
lag LL LR df B FPE AIC HQIC SBIC
a -26.9983 .11&887 691331 .703151 .7208%92
1 40.253 134.5 1 0.000 .D22768 -—.94451% - 5920758 - .885397
2 42 6711 4.8361 1 0.028 .0D21%8% -.979533 -.943852 - _890849
3 51.2983 17.255 1 0.000 .018212 -1.16786 -1.12042 -1.04982
4 T2.68594 42 T82* 1 0.000 .01100%* -1.67134* -1 .61204* -1 _52354*
Endogenous: lnrpib trim
Exogenous: _ CoOns
*indi namero o numero de desf ns selecionad lo critéri
INdicCa 0 NUMero 0 numero de aesrasagens selecionado pelo Criterio
varacc lncrpop trim
Selection-order criteria
Sample: 172 - 252 Number of cbs = 81
lag LL LR df B FEE BRIC HQIC SBIC
a 40.7048 .021%66 - .980365 - _968505* - 950804*
1 40.715 .0204% 1 0.886 02251 - _955927 -.932206 -—.896805
2 41 9422 2 4544 1 0.117 .022385% -_961536 -—.925355 -—.872853
3 441947 4 _505* 1 0.034 .021704 -_992462 —-.94502 -.874217
4 459338 3.4782 1 0.0682 .021313* -1.01071* - _95140% - _862905
Endogenous: lncrpop trim
Exogenous: _ Cons

* indica 0 nimero o nimero de desfasagens selecionado pelo critério
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varacc lnusd mzn

Selection-order criteria

Sample: 172 - 252 HNumber of obs = 81
lag LL LR d= =] FPE AIC HOIC SBIC
0 -45.8305 .136358 1.1577% 1.16365 1.18735
1 117.197 326.17 1 0.000 .003406 -2.84437 -2.82065 -2.78524
2 124.88% 15.385* 1 0.000 .002887* -3.00361* -2.37403* -2.92032*
3 1z24.3208 .0378% 1 0.846 .002358 -2.98538 -2.33794 -2.86714
4 124.320%9 .0016 1 0.3%68 .003032 -2.96071 -2.30141 -2.81231
Endogenous: lnusd mzn
Exogenous: _cons

*indica o nimero o numero de desfasagens selecionado pelo critério

61



172

16.8

16.6

16.4

125

115

17

13

12

1

35

25

Anexo C: Evolucdo Temporal das Variaveis

Emprego Investimento Directo Estrangeiro
71‘60 léO 260 P 2‘20 21‘1»0 2éo léD léO 260 . 2‘20 ZA‘IO Zéo
Produto Interno Bruto real Formacéo Bruta de Capital
71‘60 léO 260 P 2‘20 21‘1»0 26‘30 - léO 11‘30 2(50 . 2‘20 21‘10 2é0
Abertura Comercial Taxa de Crescimento Populacional
71(‘50 1é0 260 2‘20 21‘10 26‘30 ' 71(‘50 1é0 260 2é0 21‘10 ZéO
data data

Taxa de Cambio nominal

T T T T T T
160 180 200 220 240 260
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Anexo D: Resultados dos Testes de Raizes Unitarias ou Estacionaridade

Teste de raiz unitaria da variavel EMP

tzline lnemp trim
dfuller lnemp trim, trend lags (4}
2ugmented Dickey-Fuller test for unit root Humber of obs = a0

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zi{t) -0.685 -4 084 -3.470 -3.162
HacEinnon approximate p—-wvalue for Z{t) = 0.9741

dfuller d.lnemp trim, trend lags(3)
2ugmented Dickey-Fuller test for unit root Humber of obs = a0

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zi{t) -4 870 -4 084 -3.470 -3.162
HacEinnon approximate p—-wvalue for Z{(t) = 0.0004

Teste de raiz unitéria da variavel IDE
dfuller lnide trim, trend lags(2)

bugmented Dickey—-Fuller test for unit root Number of obs = az

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -2.135 -4 080 -3.468 -3.161
MacEinnon approximate p—wvalue for Z(t) = 0.5263

dfuller d.1lnide trim, lagsa(l)

bugmented Dickey—-Fuller test for unit root Number of obs = az

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -9 . 454 -3.535 -2.904 -2 .587
MacEinnon approximate p—wvalue for Z(t) = 0.0000

Teste de raiz unitaria da variavel FBCF
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dfuller lnfbcf trim, lags{4) trend

2ugmented Dickey-Fuller test for unit root HNumber of obs = a0

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -0.608 -4 084 -3.470 -3.162
HMacEinnon approximate p-wvalue for Z({(t) = 0.9785

difnller d.1lnfbef trim, lags(3)

2ugmented Dickey-Fuller test for unit root HNumber of obs = a0

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -5.35%9 -3.538 -2 .906 -2 .588
HMacEinnon approximate p-wvalue for Z({(t) = 0.0000

Teste de raiz unitaria da variavel ABC

dfuller lnabcomer trim, trend laga(3)
Zugmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 81

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critiecal 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zi{t) -2 .408 -4 082 -3.4859 -3.161
MHacEinnon approximate p-wvalue for Z{t) = 0.37&a7

dfuller d.lnabcomer trim, laga(Z)

Zugmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 81

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critiecal 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zi{t) =7.8086 -3.8537 -2 .805 -2 _588
MacEinnon approximate p-wvalue for Z(t) = 0.0000
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Teste de raiz unitaria da variavel PIB

dfuller lnrpik trim, trend lags{4)

bugmented Dickey-Fuller test for unit root

HNumber of obs

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) =-1.922 -4.084 -3.470 -3.162
HMacEinnon approximate p-value for Z(t) = 0.6431
dfuller 4d.lnrpik trim, lags (3}
bugmented Dickey-Fuller test for unit root HNumber of obs = a0
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -8.122 -3.538 -2.906 —-2.588
HMacEinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
Teste de raiz unitaria da variavel TCP
dfuller lncrpop trim, drift lags{4)
Zugmented Dickey-Fuller test for unit root Hurmber of obs = &80
Zit) has t-distribution
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zlt) -2.321 -2.378 -1.666 -1.253
p—wvalue for Z(t) = 0.0115
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Teste de raiz unitaria da variavel EXCH
dfuller lnusd mzn, trend lags(2)

Zugmented Dickey-Fuller test for unit root Hurmber of obs = 82

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -2 .5358 -4 080 -3.468 -3.161
MacKinnon approximate p-wvalue for Z(t) = 0.3108

dfuller d.lnusd mzn, lags({l)

Zugmented Dickey-Fuller test for unit root Hurmber of obs = 82

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -4 5594 -3.535 -2 .5904 -2.587
MHacKinnon approximate p-value £for Z(t) = 0.0000
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Anexo E: Resultados do Teste de Cointegracéo

eatat ectest
Pesaran, S5Shin, and Smith (2001) bounds test

HO: no lewvel relationship F = 6.863
Case 3 t = 1.933

Finite sample (6 variakles, 84 cobservations, 0 short-run coefficients)

Eripfganz and Schneider (2020) critical walues and approximate p-values

10% 5% 1% p—value
Ii{a) Iil) Iid) I{l) {0} I{l} Ii0) Il
F 2.228 3.380 2.607 3.857 3.452 4.901 0.000 0.o000
t -2 _.55858 -4 065 -2.874 -4 . 434 -3.506 -5.146 1.000 1.000

do not reject HO if
either F or t are closer to zero than critical walues for I(0) wariables
(if either p-walue > desired lewvel for I(0) wariables)
reject HO if

both F and t are more extreme than critical walues for I(l) wariables

{if both p—-values < desired level for I(l) wariabkles)
decision: no rejection (.a), inconclusiwve (.), or rejection (.r) at lewvels:
| 10% 5% 1%
decision | -1 -1 -1
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Anexo F: Resultados da Estimacdo do Modelo

. reg d.lnemp trim d1(1/1).lnemp trim d1(0/2).lnide trim d1(0/4).1lnrpib trim d1(0/4).Ilnfbcf trim 1(0/4).1lncrpop trim d1(0/3).lnabcomer trim d
> 1(0/2) .1nusd mzn t

Source SS df MS Number of obs = 80
F( 27, 52) = 18.15
Model .000138159 27 5.1170e-06 Prob > F = 0.0000
Residual .000014658 52 2.8188e-07 R-squared = 0.9041
Adj R-squared = 0.8543
Total .000152816 79 1.9344e-06 Root MSE = .00053
D.lnemp trim Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval
Inemp_trim
LD. .9146923  .0536654 17.04  0.000 .8070048 1.02238
Inide trim
D1. .0000982  .0000869 1.13  0.263 -.0002725 .0000761
LD. .0001125  .0001012 1.11 0.272 0003155 .0000906
L2D. 6.57e-06  .0000825 -0.08 0.937 -.000172 .0001589
Inrpib trim
D1. 2.44e-07  .0007188 0.00 1.000 -.0014421 .0014426
LD. -.0000809  .0008453 -0.10  0.924 -.0017772 .0016154
L2D. -.0005259  .0008931 -0.59  0.559 -.0023179 .0012662
L3D. -.0000993  .0009277 -0.11  0.915 -.0019609 .0017623
L4D. .000186  .0007037 0.26 0.793 -.001226 .001598
Infbef trim
D1. .0003916  .0003245 1.21  0.233 -.0002596 .0010427
LD. .0005299  .0003995 1.33  0.190 -.0002717 .0013316
L2D. .0003137  .0004141 0.76  0.452 -.0005173 .0011447
L3D. -.0000154 .0004 -0.04  0.969 -.000818 .0007871
L4D. .0000811  .0002954 0.27  0.785 -.0005116 .0006738
Incrpop trim
--. -.000424 000475 -0.89 0.376 -.0013773 .0005292
Ll. -.0004231 .000475 -0.89 0.377 -.0013763 .00053
L2. -.0002493  .0004733 -0.53  0.601 -.0011991 .0007005
L3. .0005822  .0005209 1.12 0.269 -.000463 .0016275
L4. .0001909  .0005219 0.37 0.716 -.0008563 .0012382
Inabcomer_trim
D1. .0005763  .0005293 1.09 0.281 -.0004859 .0016385
LD. .0008977  .0006391 1.40 0.166 -.0003848 .0021801
L2D. .0013811  .0006418 2.15  0.036 .0000932 .0026689
L3D. .0004956  .0005271 0.94 0.351 -.0005621 .0015532
lnusd_mzn
D1. -.0006941  .0013205 -0.53  0.601 -.0033438 .0019556
LD. .0005867  .0014687 0.40 0.691 -.0023606 .0035339
L2D. .0005864 .001339 0.44  0.663 -.0021004 .0032732
t 3.50e-06  4.06e-06 0.86 0.393 -4.65e-06 .0000117
_cons .0002796  .0005005 0.56 0.579 -.0007246 .0012839
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Anexo G: Resultados dos Testes de Diagnostico e Regressao

= Correlacdo serial (Breusch-Godfrey - LM)

chi2 df Prob > chi2

82.823 70 0.1402

He: no serial correlation

= Heterocedasticidade (Breusch-Pagan — LM)

Breusch-Pagan 7 Cook-Weisherg test for heteroskedasticity
Ho: Constant wvariance

Variables: fitted walues of D.lnewmp trim

chifZ i1} = 0.01
Prob » chiz = 0.9320

= Normalidade dos Erros

Jarque-Bera normality test: 2.155 Chi(2) .34@5
Jarque-Bera test for Ho: normality:

Estabilidade de Parametros
Cumulative sum test for parameter stability

Sample: 2004ql thru 2023qg4 Number of obs = 80
He@: No structural break

Test — Critical value
Type statistic 1% 5% 10%
Recursive 0.4967 1.1430 0.9479 0.8499
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