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RESUMO
A incluséo financeira é frequentemente apresentada como um instrumento importante para a
reducdo da pobreza e melhoria do bem-estar, sobretudo em paises em desenvolvimento como
Mocambique. No entanto, a evidéncia sobre o seu impacto efectivo nas zonas rurais ainda é
limitada e pouco conclusiva. Este estudo tem como objectivo analisar o impacto da incluséo
financeira no consumo per capita dos agregados familiares rurais em Mocambique. Para o
efeito, foi usado como metodologia a estimacdo de um modelo econométrico de dados
seccionais. A variavel dependente € o consumo per capita como uma proxy da pobreza e a
variavel explicativa de maior interesse € a inclusdo financeira medida em termos de posse ou
ndo posse de uma conta bancaria ou conta mével. Os resultados indicam que a inclusdo
financeira tem um efeito negativo e estatisticamente significativo sobre 0 consumo per capita
nas zonas rurais. A principal conclusdo € que a inclusdo financeira, por si s6, ndo contribui para
a reducdo da pobreza em Mocambique. Em contrapartida, a posse de activos produtivos revela-
se o factor mais eficaz, com um aumento nos activos associado a um aumento do consumo per
capita. O estudo recomenda a necessidade de politicas complementares que promovam a
utilizacdo produtiva de servigos financeiros como € o caso da educacdo financeira, uso do
sistema financeiro para actividades que possam gerar renda e adequar 0s servicos a realidade

rural.

Palavras—chave: Inclusdo financeira, Pobreza, Consumo familiar



CAPITULO |
INTRODUCAO
Nas secc¢Oes seguintes, descreve-se 0 contexto em que o tema da pesquisa se insere,
explOe-se a motivacdo que sustenta a escolha do estudo, apresenta-se o problema de
investigacao, fundamenta-se a relevancia do problema e do tema, estabelecem-se os objectivos

e as hipoteses do trabalho e descreve-se a estrutura do trabalho.

1.1 Contextualizacéo

A pobreza em Mocambique continua a ser um desafio, afectando grande parte da
populacdo, sobretudo nas areas rurais. Segundo Salvucci e Tarp (2024), apesar de décadas de
avancos na reducdo da pobreza, permanecem fortes desigualdades regionais e entre areas
urbanas e rurais, acompanhadas do agravamento das condigdes de vida da populagéo.

A persisténcia da pobreza esta associada a multiplos factores estruturais e conjunturais,
incluindo o rapido crescimento populacional, acesso limitado a servicos publicos essenciais,
fracas oportunidades de emprego, desigualdade de rendimento e impactos climaticos. Além
disso, a inseguranca em algumas regides e 0 aumento dos precos de bens basicos agravam a
vulnerabilidade econdmica e social da populacdo (Governo de Mocambique, 2024).

O Grafico (1.1) apresenta a evolucdo da taxa de pobreza em Mocgambique que permite

observar a tendéncia ao longo das ultimas décadas.

Gréfico 1.1 Evolugdo da Taxa da Pobreza em Mogambique, 1996-2022
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Fonte: Da autora, com base nos dados nos Inquéritos sobre Orgamento Familiar (1996/97-2022/23).

Nota: Percentagem da populagdo em situacdo de pobreza por area de residéncia.



O grafico acima mostra a evolucdo da taxa de pobreza em Mocambique entre 1996 e
2022. No grafico, observa-se uma reducdo acentuada da pobreza entre 1996 e 2014, passando
de 69,7% para 46,1%. Contudo, a partir de 2014 verifica-se uma inverséo dessa tendéncia, com
aumento significativo da pobreza para 68,2% em 2019, seguido de uma ligeira reducdo para
65% em 2022. Estas variacOes sdo explicadas por factores adversos, com destaque para 0s
choques climaticos, como os ciclones Idai e Kenneth em 2019, o aumento dos pregos dos
alimentos no periodo entre 2016 e 2022 e a instabilidade causada pelo terrorismo no norte do
pais desde 2017, que afectaram negativamente as condic¢des de vida das familias (Governo de
Mocambique, 2024).

Adicionalmente, ao nivel das areas de residéncia, observa-se que, até antes de 2019, a
pobreza era mais elevada nas zonas rurais e mais baixa nas zonas urbanas. Em 2019, este padrao
altera-se, com a pobreza urbana a ultrapassar a rural. Salvucci e Tarp (2024a), defendem que o
aumento da pobreza em 2019/20 ndo se explica apenas pela COVID-19. Mesmo ao isolar o
periodo pré-pandemia e excluir zonas afectadas por choques climaticos e conflito, o aumento
da pobreza mantém-se, sugerindo que o aumento dos precos dos alimentos também teve um
papel relevante na deterioracdo das condicdes de vida.

A inclusdo financeira é considerada uma ferramenta que pode combater a pobreza, pois,
segundo o Banco de Mo¢ambique (2025a), ela desempenha um papel importante na educacgédo
dos mocambicanos sobre os beneficios da poupanca, incentivando-os a poupar e a investir para
o seu futuro. No entanto, de acordo com o Relatdrio do I0OF 2022, sé duas em cada dez pessoas
possuiam uma conta em seu nome (seja em banco, microbanco ou conta/carteira mével).
Grande parte dos que possuem essas contas residem nas zonas urbanas (42,5%) e s6 cerca de
12,4% dos possuidores de contas residem nas zonas rurais 0 que sugere uma elevada
desigualdade regional da inclusdo financeira. Essa desigualdade revela-se também ao nivel do
género, pois a proporcdo de homens com conta é estimada em 27,4% e apenas 19,3% de
mulheres sdo possuidoras de contas (INE, 2023). Ndo obstante e segundo o Banco de
Mocambique (2025b), entre 2015 e 2024, o indice de incluséo financeira (11F*) global (inclui
a cidade de Maputo) em Mocambigque manteve-se relativamente estavel, tal como ilustra o
Gréfico (1.2), abaixo.

1 O IIF é um indicador sintético que mede o nivel de acesso e uso de servicos e produtos financeiros num
determinado pais, provincia ou regido, sendo amplamente utilizado na literatura sobre inclusdo financeira. A
metodologia de célculo do IIF encontra-se detalhada em Desafios da Inclusdo Financeira em Mogambique: Uma
Abordagem do lado da Oferta (2013).



Gréfico 1.2 Evolucgdo do IIF Global, 2015-2024
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Fonte: Da autora com base em dados do Banco de Mogambique (2025b)

O gréfico acima mostra a evolucdo do IIF global em Mogambique entre 2015 e 2024. O
mesmo mostra que o indice variou ao longo do periodo, atingindo o valor mais baixo em 2020
(13,54) e o valor mais elevado em 2023 (15,13), seguido de uma ligeira reducdo para 14,9 em
2024. Conforme o Banco de Mocambique (2024), a queda registada em 2020 reflecte os
impactos negativos da pandemia de COVID-19 no acesso e utilizagéo de servigos financeiros.
A recuperacdo observada nos anos seguintes esta associada a expansdo dos servicos digitais e
das contas moveis, o que indica progressos na inclusdo financeira, embora com alguma
oscilacéo recente.

Entretanto e segundo Maposa et al. (2019), apesar dos progressos alcangados,
Mocambique permanece entre 0s paises com menor nivel de inclusdo financeira no seio da
Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral (Southern African Development

Community - SADC), tal como ilustra o Gréfico (1.3).

Gréfico 1.3 Percentagem da populagdo (15 anos ou mais) que possui uma conta numa instituicao financeira, ou junto de um

provedor de servicos de dinheiro moével

100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

0
‘ & W RS & &
&\ ¢ ¢$0 & &"\\ % 4@ & '\@ ‘b\‘b %0 "\\0& ‘19 ,»Q\ &

@fv .&(bb < A» < N Q’Q\‘o &,Z,&\ c?\&\ W (\}\&*\0 o 0@& %&%
‘YSQ @0 QQO @

?y

m2021 m2024

Fonte: Da autora com base em dados do Banco Mundial



O grafico refere-se a inclusdo financeira nos paises da SADC. Ela mostra que a
percentagem da populacdo adulta (15 anos ou mais) com uma conta numa instituicdo financeira
ou junto de um provedor de dinheiro mével aumentou na maioria dos paises da SADC entre
2021 e 2024, embora com diferengas marcantes entre eles. Por exemplo, em 2024, as Mauricias
(89,6%) e a Africa do Sul (81,1%) apresentam os niveis mais elevados de inclusio financeira
na regido, tal como em 2021, situando-se muito acima da média de varios outros membros da
SADC. A Zambia destaca-se pelo maior progresso, tendo aumentado de 48,5% para 72,7%,
ultrapassando varios paises que anteriormente apresentavam niveis semelhantes.

No caso de Mocgambique, o grafico mostra uma melhoria de 49,5% em 2021 para 54,4%
em 2024, indicando avancos na inclusdo financeira. Contudo, quando comparado com paises
como Botswana (61,4%), Tanzénia (59,8%), Namibia (72,9%) e Zambia (72,7%),
Mocgambique ainda apresenta um nivel relativamente mais baixo de acesso a contas financeiras.

Por outro lado, Mocambiqgue encontra-se em melhor posicdo do que paises como Malawi
(50,4%), Comoros (45,5%), Republica Democratica do Congo (39,2%), Angola (29,3%) e
Madagascar (24,5%), que apresentam percentagens inferiores de populagdo com acesso a
contas financeiras em 2024. Isso sugere que Mogambique situa-se acima de alguns paises da
regido, apesar dos avangos registados, mas ainda abaixo de outros com niveis mais elevados
de inclusdo financeira. (UNW, 2024).

O padrdo ilustrado no Gréfico (1.3) parece estar de acordo com a analise da Organizacao
das Nacoes Unidas Mulheres (UNW, 2024), que indica que 0 acesso a contas financeiras na
Africa Subsariana permanece limitado e desigual. Segundo a UNW (2024), esta limitacdo e
desigualdade na incluséo financeira pode estar associada a desafios comuns na regido, como é
0 caso dos altos custos de abertura e manutencao de contas, barreiras documentais, limitacoes

de infraestrutura e desigualdades socioecondémicas e de género.

1.2 Motivagdo

Segundo o Banco de Mocambique (2025a), o Governo de Mogambique reconhece o
papel que a inclusdo financeira tem no estimulo a poupanca financeira e no financiamento a
economia. Esta dindmica contribui para a expansdo da actividade econdémica, a geracdo de
rendimento e a reducdo da pobreza, sobretudo nas zonas rurais, onde grande parte da populacéo

enfrenta limitagBes no acesso a servicos financeiros formais?. Como resultado, promove-se 0

2 Servicos financeiros formais incluem servigos prestados por bancos, microbancos, instituicdes de microfinangas
e outras institui¢des financeiras reguladas (Banco de Mogambique, 2023).



desenvolvimento economico, a reducdo das desigualdades sociais e a melhoria do bem-estar
da populacéo.

Apesar do crescente foco na incluséo financeira, ainda existe uma lacuna significativa na
literatura sobre o seu impacto directo na redugdo da pobreza tanto no mundo como em
Mocambique. Estudos como os de Ahmat-Tidjani (2025) e Tita e Aziakpono (2017),
apresentados no Capitulo 11 deste estudo, concentram-se em paises da Africa Subsariana, mas
ndo fornecem evidéncias especificas sobre a relacdo entre o acesso a servigos financeiros e a
melhoria das condicGes de vida da populagdo mogambicana.

Do ponto de vista tedrico, 0 Banco de Mocambique (2024) defende que a incluséo
financeira ajuda a criar condi¢des para que pessoas singulares e colectivas tenham acesso a
produtos e servigos financeiros seguros e acessiveis, promovendo a poupanga, o financiamento
da economia e a expansdao da actividade econémica, 0 que contribui para a geracdo de
rendimento, a reducdo da pobreza, a diminuicdo das desigualdades sociais e a melhoria do bem-
estar geral da populacdo. Assim sendo, a inclusao financeira pode ter um papel importante na
reducdo da pobreza, especialmente num pais como Mocambique, marcado por desigualdades
regionais, baixos niveis de acesso financeiro nas zonas rurais e altos niveis de vulnerabilidade
social.

Assim, a motivacado académica deste estudo é compreender o impacto que a inclusédo
financeira pode ter na reducdo da pobreza em Mogambique, com foco nas zonas rurais, bem
como na melhoria do bem-estar da populacéo através do aumento do consumo, contribuindo
para o desenvolvimento de politicas publicas capazes de melhorar a incluséo financeira e as

condicdes de vida da populacdo mogcambicana.

1.3 Problema de Pesquisa

Segundo Klapper et al. (2025), o mundo tem registado avancos significativos na inclusao
financeira, impulsionados sobretudo pela expansao das contas de dinheiro mével, com destaque
para a Africa Subsariana. Em Mocambique, por exemplo, entre a populagio que possui uma
conta financeira, cerca de 97,5% utiliza carteira movel, sendo 97,9% nas zonas rurais (INE,
2023). No entanto, uma parte significativa da pobre continua excluida do sistema financeiro
formal®, especialmente em zonas rurais e entre grupos vulneraveis (Banco Mundial, 2024;
Demirguc-Kunt et al., 2018).

3 O sistema financeiro formal é composto por instituices financeiras reguladas, como bancos e outras entidades
autorizadas, que oferecem servicos financeiros sob supervisdo legal. (Maposa et al., 2019)



Em Mocambique, apesar do aumento da percentagem de adultos com conta financeira,
de 49,5% em 2021 para 54,4% em 2024, 0 acesso aos servi¢os financeiros permanece limitado,
sobretudo nas areas rurais e entre as mulheres, o que levanta dividas quanto a capacidade da
inclusdo financeira de contribuir efectivamente para a reducdo da pobreza no pais (Klapper et
al., 2025).

Segundo Beck et al. (2004) e Banco Mundial (2020), o acesso a servicos financeiros
permite as familias aumentar a sua capacidade de gerar rendimento, investir em actividades
produtivas e gerir melhor choques adversos. No entanto, a pobreza continua a ser um dos
problemas mais graves enfrentados pelo mundo. Apesar dos progressos registados entre 1990
e 2015, quando mais de um bilido de pessoas sairam da pobreza extrema, esse avan¢o sofreu
uma inversdo a partir de 2020, sobretudo devido a pandemia da COVID-19, conflitos e choques
econdmicos e climaticos (Banco Mundial, 2024).

Segundo o Banco Mundial (2026), em termos globais, 0 nimero de pessoas a viver
abaixo da linha de pobreza internacional de 3 USD* por dia tem apresentado uma tendéncia
ligeiramente decrescente (de 863 milhdes em 2022 para cerca de 831 milhdes em 2025). No
entanto, este progresso tem sido desigual entre regides e a Africa Subsariana continua a
concentrar 0s niveis mais elevados de pobreza no mundo. Em 2022, cerca de 46,37% da
populacdo da regido vivia abaixo da linha de pobreza internacional, correspondendo a
aproximadamente 570 milhGes de pessoas, e apesar de uma ligeira reducdo percentual prevista
para 2025, o nimero absoluto de pobres permanece elevado (Banco Mundial, 2026). Esta
realidade esta associada a elevada vulnerabilidade da regido a choques econémicos, climaticos
e sociais, bem como a limitada capacidade de resposta dos paises mais pobres (Banco Mundial,
2024).

Em Mocambique, tal como em muitos paises da Africa Subsariana, a pobreza mantém-
se elevada e persistente. Em 2022, cerca de 81,4% da populacdo vivia abaixo da linha de
pobreza internacional de 3 USD por dia, um valor muito préximo ao registado em 2019/2020,
indicando uma situacéo de estagnacdo na reducdo da pobreza (Osorio, 2025). Essa pobreza é
mais acentuada nas zonas rurais, onde atinge cerca de 88,5% da populacdo, em comparacéo
com 67,7% nas areas urbanas (Osorio, 2025). De acordo com o Banco Mundial (2025), esta

persisténcia da pobreza esta relacionada com o fraco crescimento econdmico, choques

4 Linha internacional de pobreza extrema actualizada em 2025 pelo Banco Mundial, substituindo a anterior de
2,15 USD.



sucessivos como crises climaticas, conflitos no norte do pais, a pandemia da COVID-19 e
constrangimentos macroeconomicos recentes.

Assim, o problema central deste estudo séo as elevadas taxas da pobreza persistente nas
areas rurais de Mogambique, bem como as limitagcGes ao bem-estar das familias, medido pelo
consumo per capita. A questdo de pesquisa é: serd que a inclusdo financeira contribui para
reduzir a pobreza e melhorar o bem-estar nestas regides? Ou seja, qual é o contributo da

inclusdo financeira na pobreza e no consumo per capita nas areas rurais de Mogambique?

1.4 Fundamentacdo do Problema e a Relevancia do Tema de Pesquisa

O problema deste estudo justifica-se porque, segundo o Programa das Nacdes Unidas
para 0 Desenvolvimento (PNUD, 2025), Mogambique apresenta um baixo nivel de
desenvolvimento humano, ocupando a 1822 posic&o no indice de Desenvolvimento Humano
(IDH) em 2023. Em termos econdmicos, o pais situa-se na 1262 posicao em Produto Interno
Bruto (PIB) a nivel mundial (FMI, 2025). Neste sentido e segundo autores como Cunguara e
Hanlon (2010), Mogambique continua a ser um dos paises mais pobres do mundo. Essa pobreza
resulta de um conjunto de factores estruturais, econémicos, sociais e institucionais interligados.
O fraco e instavel crescimento econdmico reduz a produtividade, a criacdo de emprego e 0s
salarios reais, comprometendo as condi¢6es de vida da populacdo (Ajakaiye e Adeyeye, 2001).
Chogues macroeconémicos, elevados niveis de endividamento e falhas de politicas econémicas
agravam esta situacdo, ao restringirem o investimento produtivo, o acesso ao crédito e o
rendimento real dos trabalhadores (Ajakaiye e Adeyeye, 2001; Sanchez-Martinez & Davis,
2014). As deficiéncias do mercado de trabalho constituem outro determinante central da
pobreza. A fraca expansdo do emprego formal, os baixos salarios e o predominio do sector
informal, caracterizado por baixa produtividade, conduzem ao desemprego, subemprego e
rendimentos insuficientes, sobretudo entre mulheres e grupos marginalizados (Ajakaiye &
Adeyeye, 2001; Bradshaw, 2007). O limitado desenvolvimento do capital humano, associado
ao fraco acesso a educacdo e a saude, reforca a pobreza ao reduzir a produtividade, o
rendimento e a inclusdo social, sendo que a relacdo entre pobreza e doenca é bidireccional
(Ajakaiye e Adeyeye, 2001; Ng et al., 2013). Factores institucionais e sociais, como a fraca
governanca, corrupgdo, discriminacéo e instabilidade politica, sdo igualmente apontados como
causas da pobreza por Bradshaw (2007), Ng et al. (2013) e Sanchez-Martinez e Davis (2014),
na medida em que limitam a eficacia das politicas publicas e a distribuicdo equitativa de

recursos, reduzindo o investimento e o crescimento economico. Estas limitagdes estruturais



reflectem-se em baixos rendimentos, excluséo social e elevada vulnerabilidade econdmica,
com impactos negativos sobre o bem-estar social e 0 desempenho da economia.

Ainda no contexto das causas da pobreza, Brandt (1908) identifica dois tipos principais,
nomeadamente, as causas internas a familia e as causas externas a familia. As causas internas
a familia estdo associadas a lacos familiares enfraquecidos, problemas morais, doenca,
acidentes ou a morte do provedor principal. As causas externas a familia tém a ver com o
desemprego involuntario, mas condic¢Bes sanitarias, ambientes degradantes, filantropia mal
orientada® e calamidades publicas. Estes factores aumentam a vulnerabilidade das familias e
ajudam a explicar a persisténcia da pobreza, sobretudo quando combinados com choques
externos, como as mudancas climaticas que Hallegatte (2016) considera como um determinante
crescente da pobreza, pois elas afectam directamente os meios de subsisténcia dos mais pobres
e aumentam o risco de mais pessoas cairem na pobreza, especialmente em paises vulneraveis
como Mocambique.

Na actualidade, a incluséo financeira tem sido considerada como um instrumento de
politica publica com potencial para mitigar algumas das restricbes que mantém a pobreza.
Segundo Demirguc-Kunt et al. (2018), o acesso a servigos financeiros pode impulsionar o
desenvolvimento ao facilitar investimentos na salude, educacdo e actividades produtivas, bem
como uma melhoria na gestdo de riscos e choques econdémicos, como a perda de emprego ou
falhas agricolas, que frequentemente empurram as familias para a pobreza extrema.

No entanto, em Mocgambique, a literatura sobre o impacto da inclusdo financeira na
pobreza € escassa. Até a0 momento, ndo existem estudos que analisam especificamente esta
relacdo no pais. Os estudos realizados até agora em Mocambique abordam o papel da educacéo
financeira na incluséo financeira (Ramos, 2023) e os desafios enfrentados pelas FinTechs® na
garantia da incluséo financeira (Mavundla, 2022), mas ndo analisam directamente o impacto
da incluséo financeira na reducdo da pobreza. O Banco de Mogambique, por sua vez, calcula
o IIF nos seus relatérios anuais, mas ndo relaciona estes dados com a evolucéo da pobreza em
Mocambique.

Assim, pode-se afirmar que até a data ainda ndo existem estudos divulgados que utilizem
métodos quantitativos ou econometricos para avaliar de forma empirica a relagdo entre a

pobreza e a inclusdo financeira no contexto mogambicano. A literatura internacional, como é

5 Filantropia mal orientada refere-se a formas de ajuda social que ndo respondem correctamente as necessidades
da populacédo e acabam por ter pouco impacto na redugdo dos problemas sociais.

8 FinTech refere-se a combinacéo entre finangas, tecnologia e inovacdo para melhorar 0s processos € servigos
financeiros, podendo também originar novos modelos de negécio (Leong & Sung, 2018).



0 caso dos estudos de Anas e Amiruddin (2017) e Kumar e Jie (2023), apresentam evidéncias
de que o0 acesso a servicos financeiros pode contribuir para o aumento do rendimento e da
resiliéncia das familias bem como reduzir as desigualdades e a pobreza. Deste modo, este
estudo visa preencher essa lacuna, ao explorar a ligagéo entre a incluséo financeira e a pobreza

em Mocambique.

1.5 Objectivos do Estudo
O objectivo geral deste estudo é analisar o impacto da inclusdo financeira na reducéo da
pobreza nas areas rurais de Mocambique. Os seus objectivos especificos sdo 0s seguintes:
 Verificar se a inclusao financeira contribui para a melhoria do bem-estar dos agregados
familiares rurais em Mocambique.
» Estimar o impacto da inclusdo financeira sobre o consumo per capita dos agregados

familiares rurais em Mocambique.

1.6 Hipdtese
As hipéteses deste estudo sdo as seguintes:
* Hi: A incluséo financeira contribui para a reducdo da pobreza nas &reas rurais em
Mocambique.
« H2: A reducdo da pobreza nas areas rurais em Mocambique pode ser determinada por

outros factores socioecondmicos menos a inclusdo financeira.

1.7 Estrutura do Trabalho de Licenciatura

O presente trabalho esta dividido em cinco capitulos, nomeadamente, esta introducédo
como sendo o capitulo |, a revisdo da literatura como capitulo 1l, a metodologia como capitulo
I11, a apresentacdo, analise e interpretacdo dos resultados como capitulo IV e, finalmente as

concluses e as recomendag¢fes como o capitulo V.



CAPITULO I
REVISAO DA LITERATURA
Nas sec¢Oes que se seguem, descreve-se 0 enquadramento tedrico de analise em termos
da definicdo dos principais conceitos, principais teorias do estudo, relagdo entre a pobreza e a
inclusdo financeira, bem como modelizacdo da relacdo entre a pobreza e a inclusao financeira.
S&o também apresentados alguns estudos anteriores relacionados bem como a avaliagéo critica

da literatura revista.

2.1 Definicao de Conceitos

Os principais conceitos do estudo a serem definidos sdo: inclusdo financeira, pobreza e
consumo familiar.

O Banco de Mogambique (2016) define a inclus&o financeira como sendo o processo de
conhecimento, acesso e uso efectivo de produtos e servicos financeiros, fornecidos por
instituicdes reguladas, contribuindo para 0 aumento da qualidade de vida e bem-estar social.
Ozili (2018) define incluséo financeira como sendo a proviséo de acesso a servigos financeiros
para todos os membros da populacdo, particularmente os pobres e outros grupos excluidos.
Para Dev (2006), ainclusdo financeira € a prestacao de servi¢os bancarios a um custo acessivel
para vastas camadas da populacdo desfavorecida e de baixo rendimento.

A inclusdo financeira pode também ser definida na dptica de Sarma (2016) e Mohan
(2006). Assim, Sarma define a incluséo financeira como sendo um processo que assegura a
facilidade de acesso, disponibilidade e utilizacdo do sistema financeiro formal por todos os
membros de uma economia enquanto que Mohan define a inclusdo financeira como sendo o
acesso efectivo de todos os segmentos da sociedade a produtos e servigos financeiros
apropriados, de baixo custo, justos e seguros, providos por institui¢cdes formais.

E notavel que a literatura existente, apesar de descrever a inclusdo financeira de formas
diferentes, converge naideia de que ela é o processo que garante a todas pessoas, especialmente
as de baixo rendimento, acesso e uso efectivo de servigos financeiros, e é esta concepgao a ser
adoptada neste estudo.

Quanto ao conceito de pobreza, Ajakaiye e Adeyeye (2001) defendem que néo existe
uma resposta Unica e definitiva para a definicdo da pobreza. No entanto, os autores consideram
gue o pensamento actual permite algumas simplificagdes. Assim, em primeiro lugar, a pobreza
pode ser entendida como um problema ao nivel individual, e ndo apenas do agregado familiar.
Em segundo lugar, o rendimento ou acesso a alimentos séo as medidas mais utilizadas para a

sua avaliacdo. Por fim, h& um consenso de que a pobreza ndo é estética. As pessoas entram e
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saem dela ao longo do tempo, sendo influenciadas por choques sazonais, ciclicos ou
estocasticos, o que torna fundamental considerar essa dindmica tanto na sua definicdo quanto
na sua medicao (Ajakaiye e Adeyeye, 2001).

No contexto mogambicano e no &mbito do Plano de Acgéo para a Reducdo da Pobreza
Absoluta (PARPA) 2001-2005, o Governo de Mocambique (2001) define a pobreza como
sendo a incapacidade dos individuos de assegurar para si e 0s seus dependentes um conjunto
de condic¢Bes basicas minimas para a sua subsisténcia e bem-estar, segundo as normas da
sociedade. Ela existe quando as pessoas sdo privadas de oportunidades de trabalhar, de
aprender, de viver uma vida saudavel e plena, e de passar os anos de reforma com seguranca
(Gordon, 2006). Sen (2000) encara a pobreza como uma privacdo de capacidades basicas, e
ndo apenas como baixo rendimento. A privacgao de capacidades elementares pode manifestar-
se através de mortalidade prematura, subnutrigcdo significativa (especialmente entre criancas),
morbidade persistente, analfabetismo generalizado e outras falhas (Sen, 2000).

No que respeita ao conceito de consumo familiar, Madudova e Corejova (2023)
sublinham que o consumo do agregado familiar reflecte 0 comportamento de gastos das
familias e o seu poder de compra, constituindo uma das medidas mais importantes da actividade
econdmica, na medida em que representa 0 montante gasto pelos agregados em bens e servicos,
seja de consumo de longa ou curta duracdo, em habitacdo e em servigos publicos. Numa
perspectiva mais abrangente, Hone e Marisennayya (2019) acrescentam que 0 consumo é a
componente mais importante da contabilidade do rendimento nacional e da procura agregada,
sendo a actividade econdmica final da qual depende o bem-estar da economia. Os autores
definem a despesa de consumo do agregado familiar como o valor de mercado de todos os bens
e servigos adquiridos pelos agregados para satisfazer as suas necessidades, incluindo bens
durdveis e ndo durdveis, excluindo a compra de habitagdo mas incluindo a renda imputada para
habitacdes préprias. Do ponto de vista da medicdo do bem-estar e da pobreza, Deaton e Zaidi
(2002) argumentam que existe um amplo consenso sobre a utilizagdo do agregado de consumo
como indicador dos padrbes de vida, sendo amplamente utilizado para medir a pobreza e
analisar mudancas nas condicdes de vida ao longo do tempo. O Banco Mundial (2022) reforca
esta perspectiva, destacando que os agregados de consumo captam tipicamente a despesa dos
agregados familiares num conjunto de itens ao longo de um determinado periodo, incluindo
alimentos comprados, produzidos pelo proprio agregado, trocados ou recebidos como oferta,
bem como bens ndo alimentares como vestuario, habitacéo e o valor de uso de bens de consumo

durdveis.
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Para este estudo, adopta-se a defini¢do de inclusao financeira proposta por Sarma (2016),
por apresentar uma abordagem multidimensional que integra o acesso, a disponibilidade e o
uso efectivo dos servicos financeiros, permitindo uma analise mais adequada da incluséo
financeira no contexto mogambicano. A definicdo de pobreza de Sen (2000) é utilizada por
compreender a pobreza como uma privacgdo de capacidades basicas, indo além do rendimento
e possibilitando uma anélise mais abrangente do bem-estar da populacdo. A definicdo de
consumo familiar adoptada neste estudo baseia-se na abordagem de Deaton e Zaidi (2002) e
do Banco Mundial (2022), segundo a qual o consumo do agregado familiar é utilizado como
indicador do bem-estar das familias, reflectindo o valor dos bens e servicos efectivamente

consumidos.

2.2 Principais Teorias
2.2.1 Teorias Sobre a Incluséo Financeira

A literatura teorica do estudo assenta fundamentalmente sobre as questdes da inclusédo
financeira e pobreza. Ao nivel da inclusdo financeira, Ozili (2020) é considerado um dos
primeiros autores a desenvolver teorias sobre inclusdo financeira na literatura académica e de
politicas publicas. As suas teorias propostas dividem-se em trés categorias, nomeadamente, a
teoria dos beneficiarios da incluséo financeira, a teoria do financiamento da inclus&o financeira
e a teoria da prestacéo de servicos de incluséo financeira.

Na teoria dos beneficiarios da inclusdo financeira, Ozili (2020) destaca que ndo ha
consenso sobre quem beneficia da inclusdo financeira, pois os beneficios podem atingir
diferentes grupos, como os pobres, as mulheres, a economia e o sistema financeiro, além de
outros grupos frequentemente ignorados. Nesta teoria é possivel encontrar quatro
subcategorias, nomeadamente, a teoria do bem publico, a teoria de insatisfacdo, a teoria dos
grupos vulneraveis e a teoria dos sistemas.

A teoria do bem puablico argumenta que a inclusdo financeira deve ser tratada como um
bem publico, acessivel a todos, sem exclusdo. Isto quer dizer que é dificil excluir individuos
do seu acesso e que a utilizacdo por uma pessoa ndo reduz a disponibilidade para outras. Assim,
todos beneficiam da incluséo financeira, e o Estado pode subsidiar servicos ou apoiar
instituicOes para ampliar o acesso. No entanto, segundo Kamal et al. (2021), Mhlanga (2022b)
e Ozili (2020) a teoria ndo resolve necessariamente a excluséo estrutural e depende de
financiamento publico.

A teoria de insatisfagéo sustenta que a incluséo financeira deve, em primeiro lugar, focar-

se em individuos que ja participaram no sector formal, mas que devido a experiéncias negativas
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ou insatisfacdo retiram-se desse sector, isso porque a participacdo desses individuos facilita a
reintegracdo, reduz a exclusdo voluntaria e ndo depende de financiamento publico (Kamal et
al., 2021; Ozili, 2020).

A teoria dos grupos vulneraveis defende que a inclusdo financeira deve focar nos
membros mais afectados por dificuldades econémicas, como pobres, jovens, mulheres e idosos
(Kamal et al., 2021; Omojolaibi et al., 2019; Ozili, 2020). Nesse sentido, politicas como
transferéncias sociais depositadas em contas formais, expansdo dos servi¢os financeiros
moveis e estratégias nacionais de inclusdo financeira podem incentivar esses grupos a utilizar
o sistema financeiro formal, aumentando assim os niveis de inclusdo financeira (Mhlanga,
2022b).

Por fim, a teoria dos sistemas afirma que os resultados da incluséo financeira séo
alcancados através dos sistemas existentes (econdémicos, sociais ou financeiros) e que,
consequentemente, uma maior inclusdo financeira gera beneficios positivos para os proprios
sistemas em que se apoia (Ozili, 2020).

A teoria de financiamento da inclusdo financeira destaca a questdo de quem deve
financiar as despesas da inclusdo financeira destinada a populagdo. Para esta categoria, Ozili
(2020) apresenta trés perspectivas tedricas de financiar a inclusdo financeira, nomeadamente,
o financiamento privado, o financiamento publico e o financiamento interventivo.

A perspectiva do financiamento privado defende que a inclusdo financeira deve ser
financiada com recursos privados porque os financiadores privados exigem prestaces de
contas e asseguram a utilizacdo eficiente dos fundos, e garantem que os produtos e servi¢cos
financeiros chegam efectivamente a populacdo financeiramente excluida.

A perspectiva do financiamento publico, por sua vez, sustenta que a inclusao financeira
deve ser financiada com recursos publicos, provenientes do orcamento do Estado, uma vez que
0 custo de mobilizacdo de fundos é relativamente baixo e permite apoiar programas e
infraestruturas que ampliem o acesso aos servicos financeiros formais (Mhlanga, 2022d; Ozili,
2020).

Por ultimo, a perspectiva do financiamento interventivo defende que a incluséo
financeira pode ser financiada por fundos especiais, em vez de depender do or¢gamento publico.
Esses fundos podem vir de filantropos, ONGs’ ou governos estrangeiros, que escolhem

voluntariamente os projectos a apoiar (Ozili, 2020). Mhlanga (2022d) argumenta que estas

" Organizages Ndo Governamentais
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diferentes fontes de financiamento podem actuar de forma conjunta, aproveitando as
tecnologias digitais e servigos financeiros moveis para fortalecer a inclusdo financeira.

A Ultima categoria tedrica de Ozili (2020) é a categoria da prestacdo de servicos de
inclusdo financeira. Nesta teoria, ele afirma que os servigos financeiros requerem agentes
especificos, sejam estes 0 governo, o sector privado, as ONG’s ou institui¢des financeiras, para
alcancar a populacdo excluida. Para explorar esta abordagem, Ozili (2020) apresenta cinco
perspectivas. As perspectivas da comunidade Echelon, servigos publicos, agente especializado,
intervencéo colaborativa e, a literacia financeira.

A perspectiva da comunidade Echelon sustenta que a inclusdo financeira deve ser
entregue a populacdo excluida através dos lideres comunitarios, pois estes sdo respeitados e
influentes dentro das suas comunidades. Eles tém a capacidade de influenciar decisGes que
melhoram o bem-estar da comunidade (Bonjean e Olson, 1964; Kamal et al., 2021; Ozili, 2020;
Rossi, 1957).

A teoria de servico publico defende que a inclusdo financeira é uma responsabilidade
publica, em que o governo deve disponibilizar servicos financeiros a toda a populacéo,
incluindo os grupos excluidos, através das instituicfes publicas (Kamal et al., 2021; Ozili,
2020).

A teoria do agente especializado defende que a inclusédo financeira deve ser entregue a
populacdo excluida através de agentes especializados, que compreendam as particularidades
das comunidades, os sistemas financeiros informais locais e a geografia. O agente actua junto
do governo ou organizacbes estrangeiras para integrar a populacdo excluida no sistema
financeiro formal (Kamal et al., 2021; Ozili, 2020).

A teoria de intervencdo colaborativa defende que a inclusdo financeira deve ser alcangada
através de intervencao colaborativa de multiplos stakeholders, cujo esforco conjunto visa
integrar a populacdo excluida nos servicos financeiros formais. Nesta teoria, ha a promocao de
uma abordagem multi-stakeholder e a satisfacdo dos colaboradores por contribuirem para um
projecto publico (Ozili, 2020).

Por fim, a teoria da literacia financeira defende que a inclusdo financeira deve ser
promovida através da educacdo financeira, aumentando a literacia financeira da populagdo. A
literacia financeira é considerada um factor crucial, pois aumenta a predisposicao das pessoas
para participar no sector financeiro formal. Os programas de literacia financeira promovem
auto-suficiéncia financeira, incluindo gestdo de orgcamento, poupanca e planeamento futuro,
sendo também uma estratégia custo-efectiva para governos com fundos limitados (Mhlanga,
2022c; Ozili, 2020).
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2.2.2 Teorias Sobre a Pobreza

Ao nivel da pobreza, Sanchez-Martinez e Davis (2014) analisam como diferentes
correntes do pensamento econdmico interpretam as suas causas e mecanismos. Os autores
destacam as abordagens classica, neoclassica, keynesiana e marxista. Para além destas
abordagens, Bradshaw (2007) apresenta cinco teorias da pobreza, que procuram explicar este
fendomeno a partir de diferentes dimensdes. Estas teorias consideram factores individuais,
culturais, econémicos, politicos, sociais e geogréficos, bem como as interligacGes entre eles. A
primeira teoria é a teoria da deficiéncia individual, a segunda é a teoria das crencas culturais, a
terceira € a chamada das distor¢6es ou discriminacgdes econdémicas, politicas e sociais, a quarta
teoria € a teoria da disparidade geografica e, finalmente a quinta teoria é a teoria das
interdependéncias cumulativas e ciclicas.

A escola classica do pensamento econémico explica a origem da pobreza sobretudo a
partir de factores individuais e comportamentais. De acordo com Mhlanga (2022f), as
principais explicacdes nesta perspectiva incluem a abordagem da teoria individualista e a teoria
da cultura da pobreza. Segundo Bradshaw (2007), a teoria da deficiéncia individual sustenta
que a pobreza resulta de falhas ou limitagdes individuais, como falta de esfor¢o, mas escolhas
ou auséncia de determinadas capacidades, responsabilizando os individuos pela sua prépria
situacdo. Sanchez-Martinez e Davis (2014) afirmam que a pobreza é consequéncia de decisdes
individuais que afectam negativamente a produtividade, considerando também a intervencgéo
do Estado como potencial fonte de ineficiéncia econémica.

Ao nivel da teoria do sistema de crengas culturais, Bradshaw (2007) defende que esta
teoria vé a pobreza como resultado da transmissao intergeracional de valores, normas e crencas
em contextos de exclusdo social, formando uma “cultura de pobreza” que limita a capacidade
das pessoas de aproveitarem novas oportunidades. Assim, os comportamentos e preferéncias
associados a pobreza podem perpetuar-se de geracdo em geracao, seja por factores genéticos,
seja através da educacdo e do processo de socializacao.

Sobre a teoria neocléssica da pobreza, Sanchez-Martinez e Davis (2014) referem que as
desigualdades nos rendimentos resultam de dotagfes iniciais desiguais de talentos,
competéncias e capital. Nesta perspectiva, a pobreza é geralmente analisada em termos de
consumo derivado do rendimento corrente, privilegiando-se a eficiéncia econémica em relagéo
a igualdade. Os autores acima em referéncia defendem ainda que, a posse de activos permite
amortecer flutuacOes de rendimento e reduzir a vulnerabilidade econdmica, enquanto que o
acesso ao crédito e aos mecanismos de poupanca facilita a acumulacdo de recursos e 0

fortalecimento do capital humano. Além das desigualdades individuais, certos grupos
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apresentam maior vulnerabilidade, como minorias étnicas e imigrantes, pessoas com baixa
saude, individuos mais velhos, familias monoparentais e aqueles sem acesso a servicos de
cuidados infantis (Sanchez-Martinez e Davis, 2014). Por outro lado, com base na teoria das
distor¢des ou discriminagdes econdmicas, politicas e sociais, Bradshaw (2007) defende que o
funcionamento dos sistemas econdémico, politico e social pode limitar o0 acesso das pessoas a
oportunidades e recursos necessarios para alcancar rendimento e bem-estar, contribuindo assim
para a persisténcia da pobreza mesmo quando existem capacidades individuais. Assim,
Bradshaw (2007) e Sanchez-Martinez e Davis (2014) reconhecem que as desigualdades no
acesso a recursos e as oportunidades desempenham um papel importante na explicacdo da
pobreza.

Segundo Mhlanga (2022¢), o pensamento keynesiano explica a pobreza sobretudo a
partir de factores macroeconémicos e estruturais, destacando o papel das politicas publicas, das
condicdes do mercado de trabalho e das circunstancias econdmicas adversas como crises
economicas e elevados niveis de desemprego. Nesta perspectiva, 0 desemprego € considerado
um dos principais determinantes da pobreza, pois priva os individuos do rendimento necessario
para satisfazer as suas necessidades basicas. De forma semelhante, Sanchez-Martinez e Davis
(2014) defendem que a pobreza resulta de falhas de mercado e de um subdesenvolvimento
generalizado em varias dimensfes, sendo necessaria a intervencdo do Estado através de
politicas fiscais e monetéarias, investimento publico, promocdo da educacdo e criacdo de
emprego para estimular o crescimento econémico e reduzir a pobreza. Por meio da teoria das
interdependéncias cumulativas e ciclicas, Bradshaw (2007) argumenta que a pobreza pode
assumir a forma de um processo em espiral, no qual problemas como desemprego, baixo
rendimento, fraca poupanga e reduzido investimento se reforcam mutuamente ao longo do
tempo, dificultando a superacéo do ciclo de pobreza. Assim, estas abordagens convergem ao
reconhecer que a pobreza esta associada a dindmicas econdmicas e estruturais que exigem
intervencdo publica para promover o emprego, o crescimento econémico e melhores condigdes
de vida.

Sanchez-Martinez e Davis (2014) defendem que a teoria marxista da pobreza entende a
pobreza como resultado do funcionamento do sistema capitalista e da divisdo de classes sociais.

Segundo Sanchez-Martinez e Davis, o capitalismo mantém salarios baixos através do “exército

16



industrial de reserva de desempregados™®

, beneficiando o capital em detrimento dos
trabalhadores.

Ainda segundo Sanchez-Martinez e Davis (2014), a anélise marxista centra-se em
factores estruturais, como a segmentacdo do mercado de trabalho em sectores primario e
secundario. Ela enfatiza também a necessidade de intervencdo do Estado, através de politicas
como salario minimo, combate a discriminacao e mitigacdo das externalidades ambientais que
afectam os mais pobres. A explicacdo da abordagem marxista feita por Sanchez-Martinez e
Davis (2014) é reforcada por Mhlanga (2022a) ao defender que a pobreza é consequéncia de
desigualdades estruturais criadas pelo capitalismo, incluindo barreiras sistémicas,
discriminacdo social, acesso desigual a recursos, degradacdo ambiental e concentracdo de
riqueza nos grupos dominantes, 0 que mostra que a pobreza é essencialmente produzida e
mantida estruturalmente.

Finalmente, a teoria da disparidade geografica de Bradshaw (2007) assenta numa
dimensao territorial da analise ao mostrar que individuos, institui¢@es e culturas localizadas em
determinadas regides enfrentam limitacOes estruturais como a escassez de recursos e fraca
capacidade de influéncia politica, o que dificulta o acesso a politicas publicas, investimentos e
oportunidades econdémicas. Essas dificuldades enfrentadas pelos individuos reforcam a
persisténcia da pobreza em determinadas areas, como € 0 caso das zonas rurais em

Mocambique, que séo o objecto deste estudo.

2.3 Relacgdo Tedrica entre a Inclusdo Financeira e a Pobreza

Ao nivel da literatura econdmica, ndo existe uma teoria Unica que estabeleca uma relacéo
directa entre a inclusdo financeira e a pobreza. No entanto, diversas abordagens tedricas ajudam
a explicar essa relacdo de forma indirecta e complementar.

Bradshaw (2007), que entende a pobreza como um fendmeno multidimensional
resultante de factores econdmicos, sociais e institucionais interligados, considera que a
exclusdo financeira constitui uma limitacdo estrutural que reforca os ciclos cumulativos da
pobreza, ao restringir o acesso a credito, poupanca e mecanismos de protec¢do contra choques
econdmicos. A inclusdo financeira pode, assim, contribuir para quebrar esses ciclos.

Sanchez-Martinez e Davis (2014) destacam que 0 acesso a rendimento, activos e

oportunidades produtivas € central na explicacdo econdémica da pobreza, sendo que a inclusédo

8 Grupo de trabalhadores desempregados ou subempregados que estdo disponiveis para trabalhar e que contribuem
para a pressao sobre os salarios no mercado de trabalho.
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financeira constitui um instrumento que pode facilitar a acumulacdo de activos, melhorar a
gestdo do rendimento e reduzir a vulnerabilidade econémica como elementos presentes tanto
nas abordagens neocléssica como keynesiana.

A teoria do crescimento enddgeno, desenvolvida por Lucas (1988) e Romer (1986),
sustenta que o crescimento econdmico depende de factores internos, como investimento e
acumulacao de conhecimento. Nesta ordem de ideias, pode-se afirmar que a incluséo financeira
actua como intermedidria nesse processo, ao reduzir restricdes financeiras e permitir
investimentos em educacéo, salde e actividades produtivas, contribuindo indirectamente para
a reducdo da pobreza.

De forma complementar, a teoria do capital humano, proposta por Becker (1962) e
Schultz (1961), afirma que os investimentos em educagdo e qualificacio aumentam a
produtividade e o rendimento ao longo do tempo. Com base nesses pressupostos, pode-se
deduzir que o acesso a servicos financeiros facilita esses investimentos e reduz a probabilidade
de permanéncia na pobreza.

A hipotese do rendimento absoluto, associada a Keynes (1936), estabelece que quanto
maior o rendimento, maior o consumo e melhor o bem-estar. Nesta perspectiva, pode-se
deduzir que a inclusdo financeira contribui para este resultado ao facilitar a gestdo do
rendimento, estimular a poupanca e ampliar o acesso a oportunidades econémicas, reduzindo
assim a probabilidade de permanéncia na pobreza.

Por fim, Ozili (2020) afirma ainda que a inclusdo financeira gera efeitos positivos nos
sistemas econdémico e social. As teorias dos grupos vulneraveis, dos sistemas e da literacia
financeira destacam que 0 acesso orientado a servicos financeiros, aliado a educacao financeira,
aumenta a capacidade dos individuos de gerir recursos e reduzir vulnerabilidades econémicas.

De forma intuitiva, pode-se perceber que a incluséo financeira e a pobreza estéo ligadas
uma vez que quanto maior for o acesso das pessoas a servi¢os financeiros, maior a sua
capacidade de gerir recursos e reduzir vulnerabilidades econdémicas. Parte dos estudos
apresentados na revisao da literatura confirmam esta relagdo, mostrando que, em determinados

contextos, a expansdo da incluséo financeira tem vindo a reduzir os niveis de pobreza.

2.4 Modelizacdo da Relacao entre Incluséo Financeira e Pobreza

Diversos autores empregaram diferentes modelos econométricos para estabelecer a
relacdo entre inclusdo financeira e pobreza, adaptando-os ao contexto e aos dados disponiveis
em cada pais. Cada abordagem procura estimar o efeito da inclusdo financeira sobre

indicadores de pobreza.
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Tita e Aziakpono (2017), usando dados seccionais do World Bank Global Findex

(2011)°, estimaram uma regressao seccional com o objectivo de analisar o efeito da inclusdo
financeira sobre a desigualdade de rendimento na Africa Subsariana. O modelo adoptado é
representado pela seguinte equagao:
Log Gini; = a + B4 Inclusao Financeira; + B, Controlo; + ¢; (2.1)
Onde, LogGini representa a desigualdade de rendimento. Os autores utilizam como
indicadores de inclusdo financeira a posse de conta, uso de conta para negdcios, pagamentos
electronicos, emprestimos formais, empréstimos para propinas escolares, seguro de saude e
poupanca formal.

Anas e Amiruddin (2017) utilizaram dados em painel de 31 provincias da Indonésia
(2005-2013), estimando uma regressao linear multipla usando MQO com o objectivo de
analisar o efeito da inclusdo financeira e da desigualdade de rendimento sobre a pobreza,
usando a seguinte modelizacdo econométrica:

Yie = Bo + B1X1ie + BaXoie + €ie (2.2)
Onde, Y representa o nimero de pobres, os subscritos i e t representam a provincia e o periodo
de tempo, respectivamente, X a inclusdo financeira e X> a desigualdade de rendimento.

Apeverga (2025) utilizou dados em painel sobre agregados familiares rurais da Nigéria e

estimou um modelo de efeitos aleatdrios para analisar o impacto do acesso financeiro sobre o
bem-estar dos agregados familiares, usando a seguinte modelizacdo econométrica:
HWy = a + X f +u; + vy, (2.3)
Onde, HW representa o bem-estar do agregado familiar, medido pelo consumo dos agregados
familiares; os subscritos i e t representam o agregado familiar e o periodo de tempo,
respectivamente; X representa o conjunto de variaveis explicativas, incluindo acesso
financeiro, rendimento do agregado, dimensdo do agregado familiar, acesso a telefone e
internet, remessas, tamanho da terra, regido geopolitica e caracteristicas do chefe do agregado;
u o efeito aleatorio especifico de cada agregado familiar; e v o termo de erro idiossincratico.

As modelagens acima apresentadas baseiam-se em dados em painel e seccionais. No caso
de Mogambique, contudo, existem limitac6es na aplicacdo de modelos em painel ou de séries
temporais, devido a falta de dados regionais e a escassez de séries temporais continuas. Por
esse motivo, este estudo faz uma abordagem em linha com a abordagem adoptada por Tita e
Aziakpono (2017).

% Base de dados global do Banco Mundial sobre inclusdo financeira.
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Os dados seccionais permitem analisar, num determinado momento, a relacdo entre a
inclusdo financeira e a pobreza, capturando as diferencas existentes entre 0s agregados
familiares. Nao sdo utilizados dados de séries temporais porque ndo existe uma sequéncia
continua e comparavel de dados individuais para as variaveis de interesse. Além disso, o IOF
é geralmente realizado de 5 em 5 anos, o que impede a construcdo de uma série temporal
consistente. Também néo sao utilizados dados em painel, uma vez que o IOF ndo acompanha
0s mesmos individuos ao longo do tempo, sendo um inquérito transversal que fornece apenas
uma fotografia da situagdo em cada ano. Dessa forma, os dados seccionais constituem a opgao
mais adequada para este estudo.

Assim, neste trabalho, sera adoptada uma modelizacdo de regressdo linear maultipla
(MRLM), estimado pelo método dos MQO para analisar o efeito da inclusdo financeira sobre

0 consumo per capita dos agregados familiares nas zonas rurais, como medida de bem-estar.

2.5 Estudos Empiricos

Ao longo dos anos, varios estudos foram realizados com o fim de analisar o impacto da
inclusdo financeira na reducdo da pobreza e no bem-estar dos agregados familiares,
encontrando-se resumidos no Apéndice A.

Na Indonésia, Anas e Amiruddin (2017) utilizaram dados em painel de 31 provincias da
Indonésia para o periodo de 2005 a 2013 e estimaram uma regressdo linear maltipla pelo
método dos MQO. Os autores concluiram que a inclusao financeira reduz significativamente a
pobreza, embora a desigualdade de rendimento reduza esse efeito positivo. Apesar de o estudo
ndo se restringir as zonas rurais, a analise provincial inclui regides com diferentes niveis de
urbanizagéo.

Tita e Aziakpono (2017) chegaram a conclusdes distintas ao analisarem o efeito da
inclus&o financeira sobre a desigualdade de rendimento na Africa Subsariana, utilizando dados
seccionais do Global Findex de 2011. Ao contrario de Anas e Amiruddin (2017), que
encontraram um efeito positivo da incluséo financeira sobre a pobreza, Tita e Aziakpono
(2017) concluiram que a inclusdo financeira beneficia sobretudo os segmentos menos pobres
da populacdo, aumentando a desigualdade de rendimento. Segundo os autores, 0S grupos mais
vulneraveis continuam excluidos do crédito formal devido a assimetrias de informacdo e risco
moral. Esta concluséo é particularmente relevante para as zonas rurais africanas, onde o acesso
a servicos financeiros formais permanece limitado.

Abimbola et al. (2018) analisaram o caso da Nigéria utilizando dados de séries temporais

para o periodo de 1992 a 2016 e estimaram o modelo pelo método MQO. Diferentemente de

20



Tita e Aziakpono (2017), os autores concluiram que a expansdo dos servicos financeiros
moveis e bancarios contribui para a reducdo da pobreza, sobretudo entre a populacdo nao
bancarizada. Este resultado aproxima-se das conclusdes de Anas e Amiruddin (2017),
reforcando a ideia de que a incluséo financeira pode melhorar as condigdes de vida da
populacéo.

Yue et al. (2022) introduziram uma perspectiva distinta ao analisarem o efeito das
financas digitais sobre o consumo e o endividamento dos agregados familiares na China. Os
autores utilizaram dados do China Household Finance Survey!® de 2015 e 2017 e estimaram
um modelo de efeitos fixos com variaveis instrumentais (MQ2E'?). Os resultados mostraram
que o crédito digital aumenta o consumo no curto prazo, mas eleva o risco de sobre-
endividamento no médio e longo prazo. Ao contrério de Anas e Amiruddin (2017) e Abimbola
et al. (2018), que identificaram efeitos predominantemente positivos da inclusdo financeira,
Yue et al. (2022) alertam para possiveis efeitos negativos sobre o bem-estar dos agregados
familiares.

Kumar e Jie (2023) realizaram um dos estudos mais abrangentes da literatura, utilizando
dados em painel de 156 paises em desenvolvimento para o periodo de 2004 a 2018 e estimando
um modelo de efeitos fixos em duas etapas. Os autores concluiram que a inclusdo financeira
reduz a pobreza sobretudo quando mulheres e grupos vulneraveis tém acesso efectivo a
servicos financeiros formais. Contudo, esse efeito diminui em paises com elevada desigualdade
e fraca qualidade institucional. Esta conclusdo complementa os resultados de Anas e
Amiruddin (2017) e Abimbola et al. (2018), ao mostrar que o impacto positivo da inclusdo
financeira depende também de factores institucionais e sociais. Além disso, aproxima-se da
perspectiva critica de Tita e Aziakpono (2017), ao reconhecer que nem todos 0S grupos
beneficiam igualmente da expanséo financeira.

Entre os estudos mais proximos do presente trabalho destaca-se Apeverga (2025), que
utilizou microdados de agregados familiares rurais da Nigéria provenientes do Nigeria General
Household Survey Panel*?. O autor estimou um modelo de efeitos aleatdrios utilizando o
consumo per capita como variavel dependente e a posse de conta bancaria como indicador de
inclusdo financeira. Os resultados mostraram que a inclusdo financeira melhora

significativamente o consumo per capita dos agregados familiares rurais. Este estudo é

10 Inquérito as Finangas dos Agregados Familiares da China.
1 Minimos Quadrados em Dois Estagios
12 painel do Inquérito Geral aos Agregados Familiares da Nigéria.
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particularmente relevante para o presente trabalho por se focar em zonas rurais e utilizar o
consumo per capita como medida de bem-estar.

Por fim, Ahmat-Tidjani (2025) analisou o efeito da inclusdo financeira sobre o0 consumo
per capita em 28 paises da Africa Subsariana no periodo de 2004 a 2022, utilizando um modelo
de painel dindmico com limiar endogeno®®. Os resultados mostraram que a inclusdo financeira
aumenta o consumo per capita apenas quando o nivel de remessas se encontra abaixo de um
determinado limiar. Acima desse valor, o efeito torna-se nulo. Diferentemente de estudos como
Abimbola et al. (2018), Anas e Amiruddin (2017) e Apeverga (2025), que identificaram efeitos
positivos mais generalizados, Ahmat-Tidjani (2025) demonstra que os impactos da inclusao
financeira dependem das condi¢cBes macroecondémicas e das caracteristicas especificas dos
agregados familiares. Esta concluséo reforca a ideia de que os beneficios da inclusdo financeira

nao sdo automaticos nem universais.

2.6 Avaliacdo Critica da Literatura Revista

A literatura sobre incluséo financeira e pobreza mostra de forma geral que o acesso a
servigos financeiros tende a melhorar o bem-estar dos agregados familiares e a reduzir a
pobreza. No entanto, os resultados ndo séo totalmente uniformes e dependem muito do contexto
estudado, dos dados utilizados e da forma como os modelos s&o estimados.

Uma primeira limitagdo comum é o tipo de dados usados. Muitos estudos recorrem a
dados agregados ou em painel, como Anas e Amiruddin (2017) e Kumar e Jie (2023), o que
permite analisar tendéncias mais gerais, mas ndo capta bem a realidade dos individuos,
especialmente nos contextos rurais. Isto reduz a capacidade de tirar conclusdes directas para
paises como Mocambique, onde existem fortes diferencas entre zonas urbanas e rurais.

Outra limitacdo esta relacionada com a metodologia. Estudos baseados em regressdes
por MQO séo de facil interpretacdo, mas podem ndo captar plenamente a relacdo entre as
variaveis quando existem factores ndo observados que influenciam simultaneamente a inclusédo
financeira e os resultados de bem-estar. Por outro lado, métodos mais avangados permitem uma
analise mais robusta, mas dependem de dados mais detalhados, muitas vezes indisponiveis em
paises em desenvolvimento.

Os resultados também ndo sdo totalmente consistentes. Enquanto varios estudos

encontram efeitos positivos da inclusdo financeira sobre a pobreza ou consumo, como € 0 caso

13 Modelo econométrico que permite identificar efeitos diferentes consoante um determinado nivel critico de uma
variavel.

22



de Abimbola et al. (2018), Anas e Amiruddin (2017) e Apeverga (2025), outros mostram que
esses efeitos podem ser limitados ou até negativos em alguns contextos. Por exemplo, Tita e
Aziakpono (2017) mostram que a inclusdo financeira pode aumentar a desigualdade,
beneficiando mais 0s grupos menos pobres. Outros estudos, como Yue et al. (2022), alertam
ainda para riscos como o sobre-endividamento quando o acesso ao crédito ndo é acompanhado
de educacdo financeira adequada.

Os efeitos da inclusdo financeira ndo sdo automaticos nem iguais em todos 0s contextos,
dependendo do nivel de desenvolvimento institucional, do tipo de servico financeiro e da
capacidade das familias em utiliza-los de forma produtiva. Existe, por isso, uma lacuna na
literatura para o caso de Mocambique, sobretudo nas zonas rurais, onde ainda ha poucos
estudos com microdados recentes de agregados familiares. Assim, este estudo procura
contribuir para essa lacuna, usando dados do IOF 2022/2023 para analisar de forma mais

directa a relacdo entre inclusao financeira e bem-estar dos agregados familiares rurais.
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CAPITULO II
METODOLOGIA
Nas seccbes que se seguem, especifica-se 0 modelo econométrico, formulam-se as
hipoteses a testar, apresentam-se os procedimentos de estimagéo e descrevem-se os dados de

analise e respectivas fontes.

3.1 Especificacdo do Modelo Econométrico

Para atingir os objectivos especificos deste estudo, nomeadamente verificar se a incluséo
financeira contribui ou ndo para a reducéo da pobreza em areas rurais de Mocambique e estimar
o0 impacto da inclusao financeira sobre o consumo per capita dos agregados familiares rurais

em Mocambique, foi estimado um modelo econométrico com a seguinte especificacao:
LnConsumo_pc; = By + B1IF; + B,Sexo;+ Bz LnTamAF; + B,LnEduc; + fsLnActivos; + €; (3.1)

Onde o consumo_pc; representa o consumo total diario do agregado familiar dividido pelo
numero de membros do agregado. O subscrito i (= 1,...,n) refere-se a cada agregado familiar
incluido no inquérito. Os parametros fj (j = 0, ...,k) sao os coeficientes do modelo a estimar. A
varidvel IF é uma dummy de inclusdo financeira, que assume o valor 1 se pelo menos um
membro do agregado familiar possui uma conta financeira activa, seja num banco tradicional
ou numa carteira movel, e 0 caso contrario. As restantes variaveis correspondem as
caracteristicas socioecondmicas do agregado familiar utilizadas como variaveis de controlo.
Sexo; representa o0 sexo do chefe do agregado familiar; TamAF; corresponde ao tamanho do
agregado familiar; Educ; representa o nivel de educacdo do chefe do agregado familiar; e
Activos; representa os activos produtivos do agregado familiar.

As variaveis consumo per capita, tamanho do agregado familiar, nivel de educacédo e
activos foram transformadas em logaritmos com o objectivo de reduzir a assimetria dos dados
e facilitar a interpretacdo dos coeficientes em termos de elasticidade.

O modelo adoptado neste estudo é baseado nos modelos de Anas e Amiruddin (2017),
Apeverga (2025) e Tita e Aziakpono (2017). No entanto, difere destes autores por utilizar dados
seccionais ao nivel do agregado familiar, em vez de séries temporais ou dados em painéis. A
estimacéo é feita pelo método dos MQO.

A abordagem permite analisar o impacto da inclusdo financeira sobre o bem-estar
econémico dos agregados familiares, medido pelo consumo per capita, controlando factores

socioecondmicos relevantes. Outro elemento distintivo do modelo é a inclusdo da variavel de
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inclusdo financeira (IF) como uma variavel dummy, reflectindo de forma directa o acesso a

servigos financeiros formais, tais como contas bancarias e carteiras moveis.

3.2 Procedimentos de Estimagéo

O modelo especificado na equacdo (3.1) sera estimado pelo método dos MQO, utilizando
o software Stata (versdo 17). Dado que este estudo usa dados seccionais colectados pela mesma
entidade, com as mesmas amostras, técnicas e metodologias, foi analisada primeiro a matriz de
correlacdo para verificar o nivel de relagdo entre as variaveis explicativas, capaz de enviesar 0s
resultados estimados. Em seguida, para garantir a validade e robustez das estimativas, foram
realizados o0s seguintes testes diagnosticos: multicolinearidade, heterocedasticidade,
normalidade dos residuos e especificacdo do modelo.

Para diagnosticar a multicolinearidade foi utilizado o Factor de Inflagcdo da Variancia
1

—R2?
1R]

(VIF), desenvolvido por Marquardt (1970), definido por VIF; = onde RJ-2 corresponde

ao coeficiente de determinacdo da regressdo auxiliar da variavel explicativa j sobre as restantes
varidveis independentes. A hipdtese nula (Ho) assume a ndo multicolinearidade, ou seja, que
ndo ha correlacdo entre as variaveis explicativas, enquanto a hipdtese alternativa (H:) assume
a existéncia da multicolinearidade, indicando a presenca de correlagcdo entre as variaveis
explicativas. A hipotese nula sera rejeitada somente se VIF; > 10, indicando
multicolinearidade. Para diagnosticar a heterocedasticidade, foi utilizado o teste de Breusch-
Pagan (1979). A hipdtese nula (Ho) assume gue 0s erros sdo homocedasticos, ou seja, possuem
variancia constante, enquanto a hipotese alternativa (H:) assume que 0s erros sao
heterocedasticos, isto &, a variancia ndo € constante. A hipétese nula é rejeitada quando o p-
value é inferior a 0,05, indicando a presenca de heterocedasticidade. A ndo normalidade dos
residuos foi avaliada através da andlise de assimetria e curtose das variaveis, considerando a
hipotese nula (Ho) de que os residuos seguem uma distribuicdo normal contra a hipdtese
alternativa (H:) de que os residuos ndo seguem uma distribuicdo normal. A rejeicdo da hipétese
nula ocorre quando o p-value ¢ inferior a 0,05. Por fim, para analisar a especificacdo funcional
do modelo foi feito o teste RESET, desenvolvido por Ramsey (1969). A hipdtese nula do teste
(Ho) assume que o modelo estd correctamente especificado, indicando que o modelo nao
apresenta erro de especificacdo, enquanto a hipotese alternativa (H:) assume que o modelo nédo
estd correctamente especificado, sugerindo a omissdo de variaveis relevantes ou forma

funcional inadequada. Rejeita-se a hip6tese nula quando o p-value é inferior a 0,05.
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Neste estudo, para a interpretacdo dos testes estatisticos, sdo adoptados os niveis de

significancia convencionais em analise econométrica, isto €, 1%, 5% e 10%.

3.3 Resultados Esperados dos Coeficientes Estimados

As hipoteses deste estudo reflectem a relacdo esperada entre a inclusao financeira, as
variaveis de controlo e o consumo per capita, conforme o modelo especificado na equagéo
(3.1). Assim, de acordo com a evidéncia empirica existente, a inclusao financeira esta associada
a melhoria do bem-estar econémico e a reducédo da pobreza. Estudos como Anas e Amiruddin
(2017), Apeverga (2025) e Beck et al. (2004) indicam que o acesso a servicos financeiros
facilita o investimento e melhora as condic¢des de vida das familias. Neste sentido, espera-se
que o coeficiente estimado f: da varidvel inclusdo financeira (IF) tenha um sinal positivo,
reflectindo o seu efeito favoravel sobre o consumo dos agregados familiares.

Relativamente as varidveis de controlo incluidas no vector X; espera-se que estas
influenciem a pobreza de forma consistente com a teoria econdémica, intuito econémico ou
senso comum. Em muitos contextos, e segundo Mulatie e Andualem (2019) e Tvedten (2012),
agregados familiares chefiados por mulheres enfrentam maiores restricbes econdémicas, 0 que
pode resultar em menor consumo per capita. Assim, sendo a varidvel Sexo definida como
dummy em que 1 corresponde ao sexo feminino e 0 ao sexo masculino, espera-se que o
coeficiente estimado f. apresente um sinal negativo, indicando que agregados chefiados por
mulheres tendem a registar menor consumo per capita comparativamente aos chefiados por
homens.

Segundo a ldgica e intuicdo economica de alocacdo eficiente de recursos, agregados
familiares maiores tendem a dividir os recursos disponiveis por mais membros, o que reduz o
consumo per capita. Assim, espera-se que o coeficiente estimado 3 da variavel tamanho do
agregado familiar (TamAF) tenha um sinal negativo, dado que, em Mogambique e de acordo
com os dados do IOF (2022), o nimero de membros de agregados familiares varia em média
entre 2 a 7 individuos.

A educacdo, de acordo com a teoria do capital humano de Becker (1962) e Schultz
(1961), aumenta a produtividade e a capacidade de geracdo de rendimento dos individuos.
Assim, espera-se que o coeficiente S, da variavel Educ tenha um sinal positivo, indicando que
chefes de agregado familiar com mais anos de escolaridade tendem a registar maior consumo
per capita.

Os activos do agregado familiar (Activos) representam a sua capacidade econdémica e

produtiva. De acordo com Banerjee et al. (2011), a posse de activos produtivos aumenta o
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rendimento e 0 consumo. Assim, espera-se que o coeficiente fs da variavel Activos tenha um
efeito positivo sobre o consumo per capita.

A Tabela 3.1 resume os sinais esperados dos coeficientes estimados das varidveis do
modelo:

Tabela 3.1 Sinais Esperados dos Coeficientes Estimados

Sinal Esperado no MRLM

Variaveis Explicativas Coeficiente
(LnConsumo_pc)
Incluséo Financeira B Positivo
Sexo do Chefe do Agregado Familiar B2 Negativo
Tamanho do Agregado Familiar B3 Negativo
Educacgéo do Chefe do Agregado Ba Positivo
Activos Produtivos Bs Positivo

3.4 Descricdo dos Dados de Analise

A estimacao do modelo especificado na sec¢do (3.1) seré realizada com base em dados
secundarios do IOF 2022/2023, disponibilizados pelo Instituto Nacional de Estatistica. Trata-
se de dados seccionais recolhidos entre 2022 e 2023 nos agregados familiares em todo o
territério nacional. O tratamento, organizacdo e a analise dos dados serdo efectuados com
recurso ao software Stata (versdo 17).

O consumo per capita (Consumo_pc) representa 0 consumo médio diario do agregado
familiar por membro e serve como proxy do bem-estar econémico. Valores mais baixos de
consumo per capita indicam maior vulnerabilidade e risco de pobreza, enquanto valores mais
altos reflectem melhores condig6es de vida e menor probabilidade de o agregado ser pobre.

A variavel Inclusdo Financeira (IF) é uma variavel dummy que indica o acesso do
agregado familiar a servicos financeiros formais. Esta variavel assume valor 1 se pelo menos
um membro do agregado familiar possui uma conta financeira activa, seja numa instituicao
bancaria ou numa carteira maével, e 0 caso contrario. A variavel Sexo do Chefe do Agregado
Familiar (Sexo) identifica o0 sexo do chefe do agregado familiar. Trata-se de uma variavel
dummy que assume valor 1 se o chefe do agregado familiar é do sexo feminino e 0 se for do
sexo masculino. A variavel Tamanho do Agregado Familiar (TamAF) corresponde ao nimero
total de membros que compdem o agregado familiar. A varidvel Educacdo do Chefe do
Agregado Familiar (Educ) refere-se ao numero de anos de escolaridade completados pelo chefe
do agregado familiar. Por fim, a variavel Activos indica o nimero de unidades produtivas do

agregado familiar, como animais e machambas.
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A descricdo das variaveis incluidas no modelo encontra-se organizada de forma clara no
Apéndice B, enquanto o Apéndice C apresenta as estatisticas descritivas dessas variaveis. Essas

estatisticas sdo resumidas na Tabela (3.2).

Tabela 3.2 Sumario Estatistico

Variaveis Ndmero Eje Média Desv[o- Minimo Maximo
Observacoes padrao
Consumo_pc 4149 27,174 24,337 0,298 413,82
IF 4149 0,419 0,493 0 1
Sexo 4149 0,227 0,419 0 1
TamAF 4149 4,839 2,320 1 27
Educ 4149 5,317 3,356 0 17
Activos 3943 11,057 17,785 1 500

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do IOF 2022/2023 usando Stata v17.

Nota: Consumo_pc = consumo per capita diario do agregado familiar, IF = inclusdo financeira (1 = possui conta; 0 = ndo possui), Sexo = sexo
do chefe do agregado familiar (1 = mulher; 0 = homem), TamAF = tamanho do agregado familiar, Educ = anos de escolaridade do chefe do
agregado, Activos = niimero de activos produtivos do agregado.

A tabela acima mostra que a varidvel Consumo_pc apresenta uma meédia de 27,174,
indicando que, em média, o consumo diario per capita dos agregados familiares é de
aproximadamente 27 Mts. O desvio-padrédo de 24,337 revela elevada disperséo, sugerindo
diferencas significativas nos niveis de consumo entre os agregados. Os valores variam entre
0,298 e 413,82, indicando forte desigualdade no consumo, com a presenca de outliers!*. Este
resultado sugere que muitos agregados se encontram, na zona rural, abaixo da linha de pobreza
internacional de 3 USD por dia, definida pelo Banco Mundial em 2025.

A variavel Inclusdo Financeira que € uma dummy apresenta uma média de 0,419,
indicando que cerca de 42% dos agregados familiares possuem pelo menos uma conta
financeira activa, seja numa institui¢do bancéria ou numa carteira movel.

A variavel Sexo do chefe do agregado familiar que também € uma dummy apresenta uma
média de 0,227, indicando que aproximadamente 23% dos agregados familiares da amostra sao
chefiados por mulheres, enquanto a maioria € chefiada por homens.

A variavel Tamanho do agregado familiar corresponde ao nimero total de membros que
compdem o agregado familiar. Esta variavel apresenta uma média de 4,839 membros,

indicando que, em média, os agregados familiares sdo compostos por cerca de cinco pessoas.

14 Qutliers referem-se a observages com valores extremamente elevados ou reduzidos em relagéo a maioria dos
dados, podendo influenciar os resultados estatisticos.
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O desvio-padrdo de 2,320 mostra alguma heterogeneidade na dimensdo dos agregados, com
valores que variam até 27 membros.

A variével Educacdo do chefe do agregado familiar é medida em anos de escolaridade.
A média de 5,317 anos indica que, em média, os chefes dos agregados familiares possuem
cerca de cinco anos de escolaridade. O desvio-padrdo de 3,356 anos evidencia variacao
significativa nos niveis de educacao, com valores que variam entre 0 e 17 anos de estudo.

Por fim, a variavel Activos apresenta uma média de 11,057 unidades, com desvio-padrao
de 17,785, indicando uma elevada dispersdo na posse de activos produtivos entre os agregados
familiares. O valor maximo de 500 sugere a presenca de outliers.

De forma geral, os dados mostram-se apropriados para o presente estudo, por
representarem os agregados familiares das areas rurais e incluirem variveis relevantes para a
andlise do bem-estar o que permite avaliar a relacdo entre inclusdo financeira e consumo per

capita em Mocambique.
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CAPITULO IV
ANALISE DE RESULTADOS
Nas seccOes que se seguem, apresentam-se, interpretam-se e analisam-se os resultados
da estimagao do modelo econométrico do impacto da incluséo financeira no consumo per capita
dos agregados familiares rurais. Adicionalmente, apresentam-se os resultados dos testes

diagnosticos de regresséo.

4.1 Andlise de Matriz de Correlacéo

Os resultados da matriz da correlacéo sdo apresentados na Tabela (4.1).

Tabela 4.1 Matriz da Correlagdo

Variaveis IF Sexo LnTamAF LnEduc LnActivos
IF 1.0000

Sexo 0.0322 1.0000

LnTamAF 0.0814 -0.1563 1.0000

LnEduc 0.1397 -0.1039 0.0359 1.0000

LnActivos 0.1497 -0.0620 0.2402 0.0461 1.0000

A tabela acima apresenta a matriz de correlacdo entre as variaveis independentes do modelo.
Os resultados mostram que todas as correlac@es entre variaveis independentes se situam abaixo
do limiar critico de 0,80, sendo a correlacdo mais elevada verificada entre LnActivos e
LnTamAF (r = 0,2402). Este resultado indica auséncia de multicolinearidade entre as variaveis

explicativas, garantindo a robustez das estimativas do modelo.
4.2 Resultados da Estimacédo do Modelo

Os resultados da estimacdo do modelo econométrico especificado na seccdo (3.1) sdo

apresentados no Apéndice D e encontram-se sumarizados na Tabela (4.2), abaixo.
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Tabela 4.2 Estimacéo do Efeito da Inclusdo Financeira sobre o0 Consumo Per Capita

Variavel dependente: LnConsumo_pc

Variaveis Explicativas Coeficientes Estimados P-value de t
IF -0,187 0,000
Sexo -0,123 0,000
LnTamAF -0,741 0,000
LnEduc 0,004 0,605
LnActivos 0,209 0,000
Constante 3,815 0,000

NUmero de observagdes (n) = 3.943
Estatistica F = 226,74 (0,000)

Coeficiente de Determinagdo (R?) = 0,224

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do IOF 2022/2023 usando Stata v17.

Notas: Consumo_pc = consumo per capita diario do agregado familiar, IF = incluséo financeira (1 = possui conta; 0 = ndo possui), Sexo =
sexo do chefe do agregado familiar (1 = mulher; 0 = homem), TamAF = tamanho do agregado familiar, Educ = anos de escolaridade do chefe
do agregado, Activos = nlimero de activos produtivos do agregado. O valor entre parénteses apresentado junto a Estatistica F corresponde ao
respectivo p-value.

Os resultados apresentados na Tabela (4.2) mostram que o valor da estatistica F (226,74)
é estatisticamente significativo ao nivel de 1% de nivel de significancia. Estes resultados
indicam que € rejeitada a hipdtese nula de que todos os coeficientes de regressdo sdo
conjuntamente iguais a zero, em detrimento da hipdtese alternativa de que pelo menos um deles
é diferente de zero. Assim, 0 modelo estimado é globalmente significativo.

Os resultados da mesma tabela indicam que o coeficiente de determinacdo (R?) é igual a
0,224, indicando que cerca de 22,4% da variacdo do consumo per capita dos agregados
familiares rurais sdo explicadas pela variacdo nas variaveis incluidas no modelo, sendo a
restante variacao explicada por outros factores nao explicitos no modelo.

Importa salientar que um R? relativamente baixo ndo constitui necessariamente um
problema. Em estudos com dados seccionais, € comum obter valores reduzidos de R2 devido a
elevada heterogeneidade entre os individuos, ou seja, as diferencas existentes entre 0s
agregados familiares (como rendimento, tamanho, nivel de educagéo, acesso a recursos, entre
outros). Como argumenta Wooldridge (2016), um R?2 baixo ndo implica que o modelo seja
inadequado, nem que os resultados sejam inuteis, devendo a avaliagdo do modelo basear-se
sobretudo na significancia estatistica dos coeficientes e na coeréncia econdémica das relacoes
estimadas.

A Tabela (4.2) mostra também que, com excepg¢éo da variavel Educacgéo (LnEduc), todas

as restantes variaveis sao estatisticamente significativas ao nivel de significancia de 1%.
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4.3 Resultados dos Testes Diagnosticos de Regresséo

Tal como indicado na secc¢éo (3.2), foram realizados os seguintes testes diagndsticos de
regressao, nomeadamente: multicolinearidade, heterocedasticidade, nédo-normalidade dos erros
e ma especificacdo do modelo.

Os resultados do teste de multicolinearidade sdo apresentados no Apéndice E.a) e

resumido na Tabela (4.3).

Tabela 4.3 Resultados do Teste de Multicolinearidade (VIF)

Variavel VIF
IF 1,05
Sexo 1,04
LnTamAF 1,09
LnEduc 1,03
LnActivos 1,08
Média VIF 1,06

A tabela acima mostra os resultados do teste de multicolinearidade. Na tabela, pode-se
verificar que todos os valores de VIF séo inferiores a 10, sendo o valor maximo de 1,09 e a
média de 1,06, o que indica auséncia de problemas de multicolinearidade.

Relativamente a heterocedasticidade, os resultados do teste de Breusch-Pagan séo
apresentados no Apéndice E.b) onde os resultados mostram que a estatistica do teste é X2
=37,47, com p-value = 0,000, inferior ao nivel de significancia de 5%. Neste sentido, rejeita-
se a hipdtese nula de homoscedasticidade. Este resultado indica a presenca de
heterocedasticidade no modelo. Para ultrapassar este problema, o modelo foi reestimado com
erros-padrdo robustos, cujos resultados se encontram no Apéndice E.c).

No que diz respeito a normalidade dos residuos, os resultados apresentados no Apéndice
E.d) mostram que os residuos apresentam uma assimetria e curtose estatisticamente
significativas ao nivel de significancia de 1%. De igual forma, o teste conjunto de normalidade
(o teste de Jarque-Bera) e significativo ao nivel de significancia de 1%. Estes resultados
conduzem a rejeicdo da hipotese nula de normalidade. Isto indica que os residuos ndo seguem
uma distribuicdo normal. Contudo, conforme Wooldridge (2016) e no ambito do teorema de
limite central, a ndo normalidade dos residuos ndo compromete a consisténcia dos estimadores
dos MQO, sobretudo em amostras grandes, como a utilizada neste estudo (n=3.943). Isto quer

dizer que, mesmo que os erros ndo sigam uma distribuicdo normal, os coeficientes estimados
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continuam a aproximar-se dos valores reais a medida que a amostra aumenta, pelo que as
conclusdes do modelo permanecem validas.

Por fim, os resultados do teste de especificagédo do modelo (Ramsey RESET) constam do
Apéndice E.e). Os resultados mostram que o p-value da estatistica F(3, 3934) é maior que 0
nivel de significancia de 5%. Assim, ndo se rejeita a hipdtese nula, indicando que o modelo
estd correctamente especificado e ndo ha evidéncias de omissao de variaveis relevantes ou de

forma funcional inadequada.

4.4 Resultados do Modelo Corrigido da Heterocedasticidade

Como referido na Seccédo (4.3), para o problema de heterocedasticidade o modelo foi
reestimado com base nos erros-padrdo robustos, método proposto por White (1980) e
amplamente defendido por Wooldridge (2016) para dados seccionais. Os resultados dessa

estimacdo constam no Apéndice E.c) e estdo resumidos na Tabela (4.4).

Tabela 4.4 Resultados da Estimacéo do Modelo com Erros-Padrdo Robustos

Variavel dependente: LnConsumo_pc

Variaveis Explicativas Coeficientes Estimados P-value de t
IF -0,187 0,000
Sexo -0,123 0,000
LnTamAF -0,741 0,000
LnEduc 0,004 0,608
LnActivos 0,209 0,000
Constante 3,815 0,000

NUmero de observagdes (n) = 3.943
Estatistica F = 210,93 (0,000)

Coeficiente de Determinagéo (R?) = 0,224

Nota: O valor entre parénteses apresentado junto a Estatistica F corresponde ao respectivo p-value.

Os resultados na Tabela (4.4) mostram que o valor da estatistica F (210,93) ¢
estatisticamente significativo ao nivel de significancia de 1%, pelo que se rejeita a hipdtese
nula de que todos os coeficientes sdo conjuntamente iguais a zero. Assim, o modelo corrigido
é globalmente significativo. O coeficiente de determinagéo (R? = 0,224) mantém-se inalterado
em relacdo a estimacdo inicial. Relativamente a significancia individual, os resultados
confirmam o padrdo obtido na estimacdo inicial. Com excep¢do da variavel Educacao
(LnEduc), cujo p-value de 0,608 indica insignificancia estatistica, todas as restantes variaveis

sdo estatisticamente significativas ao nivel de 1%.

33



Em termos dos coeficientes estimados, a inclusdo financeira (IF) apresenta um
coeficiente de —0,187, indicando que os agregados familiares com pelo menos um membro
com conta financeira activa tém um consumo per capita cerca de 18,7% inferior ao dos
agregados sem conta, mantendo os restantes factores constantes. O sexo do chefe do agregado
(Sexo) apresenta um coeficiente de —0,123, indicando que os agregados chefiados por mulheres
tém um consumo per capita aproximadamente 12,3% inferior ao dos chefiados por homens. O
tamanho do agregado familiar (LnTamAF) apresenta o maior impacto negativo (B3 = —0,741),
indicando que um aumento de 1% no ndmero de membros reduz o consumo per capita em
cerca de 0,74%. A educacdo (LnEduc) apresenta um coeficiente positivo mas estatisticamente
ndo significativo, ndo permitindo fazer qualquer inferéncia sobre o seu efeito. Por fim, os
activos produtivos (LnActivos) apresentam o principal efeito positivo do modelo, indicando
que um aumento de 1% nos activos produtivos estd associado a um aumento de

aproximadamente 0,21% no consumo per capita.

4.5 Discussdo dos Principais Resultados

O objectivo geral deste estudo é analisar o impacto da incluséo financeira na reducéo da
pobreza dos agregados familiares rurais em Mocgambique, sendo o consumo per capita utilizado
como proxy do bem-estar e da pobreza.

Os resultados indicam que a incluséo financeira (IF) apresenta um coeficiente negativo.
Este resultado é contrério ao esperado, uma vez que a hipdtese formulada previa um efeito
positivo da inclusdo financeira sobre o consumo per capita. Neste sentido, é rejeitada a hipbtese
nula do estudo segundo a qual a inclusdo financeira contribui para a reducdo da pobreza nas
zonas rurais em Mocambique. Do ponto de vista tedrico, este resultado ndo é consistente com
a hipétese do rendimento absoluto de Keynes (1936) nem com a teoria do crescimento
enddgeno de Lucas (1988) e Romer (1986), que apontam para 0 acesso a servigos financeiros
como factor de melhoria das condic6es de vida. No entanto, é coerente com a teoria dos grupos
vulneraveis de Ozili (2020), segundo a qual os beneficios da inclusdo financeira tendem a
favorecer 0s segmentos menos pobres, ndo atingindo necessariamente 0s mais vulneraveis.

Uma possivel explicagdo para este resultado é que as familias rurais podem ter contas
bancarias ou moveis mas ndo a usam para poupar ou investir. Nas zonas rurais de Mogambique,
97,9% dos titulares de conta financeira utilizam carteira mdvel (INE, 2023), usada
principalmente para enviar e receber dinheiro. Neste sentido, a incluséo financeira pode ndo
estar a funcionar como um mecanismo de acumulacao de riqueza ou de melhoria do bem-estar,

mas apenas como um meio de movimentacdo de recursos ja limitados. Este resultado €
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semelhante aos de Tita e Aziakpono (2017), que também encontraram um efeito negativo da
incluséo financeira sobre o bem-estar na Africa Subsariana, e ao de Ahmat-Tidjani (2025), que
mostraram que o efeito da inclusédo financeira sobre o consumo pode ser nulo ou negativo em
determinados contextos macroecondmicos. Diverge, contudo, dos resultados de Abimbola et
al. (2018), Anas e Amiruddin (2017) e Apeverga (2025), que identificaram efeitos positivos
em contextos onde as condicdes de utilizacdo produtiva dos servicos financeiros sdao mais
favoraveis.

No conjunto das varidveis de controlo, os resultados sdo consistentes com a teoria
economica. O tamanho do agregado familiar (LnTamAF) € a varidvel com maior impacto
negativo sobre o consumo per capita (8 = -0,741), com sinal negativo conforme o esperado.
Este resultado estd em linha com a légica de alocacéo de recursos segundo a qual mais membros
na familia implica menor consumo individual.

Os activos produtivos (LnActivos) destacam-se como o principal factor positivo do
modelo (B = 0,209), com sinal positivo conforme o esperado. A posse de activos produtivos
esta associada a melhores niveis de consumo e menor incidéncia de pobreza, em linha com
Banerjee et al. (2011). Este resultado sugere que a reducdo da pobreza rural é mais efectiva
atraves de politicas que facilitem o acesso a activos produtivos como 0 apoio a mecanizacao
agricola e titulacdo de terras, do que pelo aumento do acesso a contas financeiras.

O sexo do chefe do agregado (Sexo) apresenta um efeito negativo e significativo (f = -
0,123), conforme o esperado, indicando que os agregados chefiados por mulheres tém consumo
per capita inferior. Este resultado é consistente com a teoria das discriminacdes econdmicas e
sociais de Bradshaw (2007) e semelhante ao documentado por Mulatie e Andualem (2019) e
Tvedten (2012), que mostram que as mulheres rurais enfrentam restri¢des estruturais no acesso
a recursos produtivos e servicos financeiros.

Por fim, a educacao do chefe do agregado (LnEduc) apresenta um coeficiente positivo (§
=0,004) , em linha com o sinal esperado segundo a teoria do capital humano de Becker (1962)
e Schultz (1961). No entanto, o coeficiente é estatisticamente n&o significativo (p = 0,608).
Este resultado contrasta com o de Apeverga (2025) e Kumar e Jie (2023), que encontraram
efeitos positivos e significativos da educacdo sobre o consumo em outros contextos rurais

africanos.
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CAPITULO V
CONCLUSOES
Nas secc¢des que seguem, tecem-se as conclusdes do estudo, ddo-se as recomendacoes e

apresentam-se algumas limitagdes do mesmo.

5.1 Conclustes

O presente estudo tinha como objectivo geral analisar o impacto da inclusdo financeira
na reducdo da pobreza nas &reas rurais de Mocambique. Os seus objectivos especificos
consistiam em verificar se a inclusdo financeira contribui para a melhoria do bem-estar dos
agregados familiares rurais em Mocambigue e estimar o impacto da inclusdo financeira sobre
0 consumo per capita dos agregados familiares rurais em Mocambique. Para o efeito, foi
estimado um modelo de regressdo linear multipla pelo método dos MQO, com dados seccionais
do IOF 2022/2023. A variavel dependente é o consumo per capita, utilizado como proxy da
pobreza, e a variavel de maior interesse € a inclusao financeira, medida em termos de posse ou
ndo de uma conta bancéria ou carteira mével por pelo menos um membro do agregado familiar.

Os resultados empiricos mostram que a inclusdo financeira apresenta um coeficiente
negativo e estatisticamente significativo ao nivel de significancia de 1%, indicando que a
presenca de um membro do agregado familiar com conta bancéria ou carteira mével reduz o
consumo per capita em 18,7% nas zonas rurais. Este resultado leva a rejeicdo da hipotese nula
do estudo, segundo a qual a inclusdo financeira contribui para 0 aumento do consumo per capita
e para a reducao da pobreza nas areas rurais de Mocambique. Uma possivel explicacdo para
este resultado esta relacionada com a natureza do uso dos servicos financeiros nas zonas rurais
de Mocambique. O acesso a contas bancarias e carteiras moveis pode ndo estar associado a
acumulacdo de riqueza ou investimento produtivo, sendo usado sobretudo para a gestdo de
liquidez e consumo corrente. Neste sentido, no contexto rural mocambicano, a inclusdo
financeira ndo esta a cumprir o papel esperado de mecanismo de melhoria do bem-estar e de
reducdo da pobreza, revelando um impacto contrario ao previsto pela teoria economica.

No que diz respeito as variaveis de controlo, os resultados sdo consistentes com a teoria
econémica. O tamanho do agregado familiar reduz significativamente o consumo per capita,
reflectindo maior pressdo sobre recursos limitados e maior vulnerabilidade a pobreza, enquanto
que os activos produtivos contribuem positivamente para 0 mesmo. A educacdo do chefe do
agregado apresenta o sinal esperado mas nao é estatisticamente significativa, ndo permitindo

inferéncias de politica a partir deste resultado. Ja o sexo do chefe do agregado revela diferencas
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relevantes, com agregados chefiados por mulheres a apresentarem menores niveis de consumo,
0 que sugere persisténcia de desigualdades estruturais.

Assim, a principal conclusdo deste estudo € a de que, no periodo analisado, a inclusdo
financeira ndo contribuiu de forma efectiva para a melhoria do bem-estar nem para a reducgéo
da pobreza nas zonas rurais de Mogambique, mas sim, para a sua deterioracdo. O estudo reforca
a ideia, partilhada por Ahmat-Tidjani (2025), Kumar e Jie (2023), Tita e Aziakpono (2017) e
Yue et al. (2022), de que 0 acesso ao sistema financeiro por si sé ndo é suficiente para gerar
melhorias no bem-estar, sendo necessario que seja acompanhado por condi¢cOes
complementares como geracdo de rendimento, inclusdo produtiva, literacia financeira e

fortalecimento do capital humano.

5.2 Recomendactes

Com base nos resultados obtidos, conclui-se que a inclusdo financeira, nas zonas rurais
de Mocambique, ndo tem contribuido para aumentar o consumo dos agregados familiares nem
para reduzir a pobreza. Por isso, as recomendacdes deste estudo focam-se ndo apenas no acesso
aos servigos financeiros, mas principalmente na forma como esses servigos sao utilizados.

Em primeiro lugar, é necessario melhorar o tipo de uso da inclusdo financeira. Os
resultados mostram que ter conta bancéaria ou carteira movel, por si s6, ndo melhora o bem-
estar. Assim, deve-se incentivar o uso do sistema financeiro para actividades que possam gerar
rendimento, como agricultura e pequenos negocios, através de crédito produtivo e
financiamento de actividades econdmicas, e ndo apenas para despesas do dia-a-dia.

Em segundo lugar, recomenda-se que os produtos financeiros sejam mais adequados a
realidade rural. Muitos agregados tém rendimentos sazonais e instaveis, por isso 0s prazos de
crédito e de pagamento devem ser flexiveis e ajustados ao ciclo agricola. Isto pode ajudar a
evitar situacoes de endividamento, risco identificado por Yue et al. (2022), e tornar o uso do
crédito mais eficaz.

Em terceiro lugar, é importante reforgar a educagéo financeira nas comunidades rurais.
As familias precisam de orientacdo sobre como poupar, investir e utilizar os instrumentos
financeiros disponiveis de forma produtiva, para que a inclusdo financeira se traduza
efectivamente em melhores condigdes de vida. Esta recomendacdo € particularmente
importante dado que, como mostram Tita e Aziakpono (2017), as barreiras de acesso efectivo
ao sistema financeiro sdo mais elevadas nas zonas rurais.

Em quarto lugar, a inclusdo financeira deve ser acompanhada por politicas mais amplas

de desenvolvimento rural, como melhoria da producédo agricola, acesso a insumos, criacao de
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emprego e reducdo das desigualdades de género. Sem aumento sustentavel do rendimento e da
produtividade, o acesso a servigos financeiros nao é suficiente para melhorar as condi¢des de
vida das familias rurais mogambicanas, como alertam Ahmat-Tidjani (2025) e Kumar e Jie
(2023).

Por fim, dado que os resultados mostram menor consumo per capita nos agregados
chefiados por mulheres, recomenda-se que as politicas de inclusdo financeira incluam uma
abordagem de género, com produtos adaptados as necessidades das mulheres rurais, de forma

a promover um acesso mais equitativo as oportunidades econémicas.

5.3 LimitacGes do Estudo

A realizacdo deste estudo foi condicionada por algumas limitacdes relevantes.

Em primeiro lugar, a inexisténcia de dados temporais consistentes sobre a pobreza e
sobre algumas variaveis-chave levou a utilizacdo de dados seccionais do IOF 2022/2023. Esta
limitacdo restringe a analise a um Unico periodo, ndo permitindo captar a evolucdo temporal da
inclusdo financeira e do consumo, nem analisar dindmicas de longo prazo.

Em segundo lugar, a variavel rendimento ndo pode ser incluida na estimacéo do modelo
devido a elevada incidéncia de valores em falta na base de dados. Esta limitacdo reduz a
capacidade explicativa do modelo, uma vez que o rendimento constitui um dos principais
determinantes do consumo e da pobreza. O valor relativamente baixo do coeficiente de
determinacgdo (R? = 22,4%) pode estar, em parte, a reflectir a ndo inclusdo da variavel
rendimento, sugerindo gue a sua inclusdo no modelo permitiria capturar uma parte substancial
da variacdo da variavel dependente que permanece por explicar.

Estas limitagdes implicam que os resultados devem ser interpretados com cautela,
especialmente quanto a sua generalizacdo para outros periodos ou contextos. Estudos futuros
com dados em painel ou com variadveis instrumentais poderao aprofundar e complementar as

conclusdes deste trabalho.
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APENDICES

Apéndice A: Resumo dos Estudos sobre Inclusdo Financeira e Pobreza

) N Tipo de ) Periodo
Ano Autores Pais/ Regiéo Modelo/ Metodologia Resultado
Dados Temporal
A (+) IF reduz significativamente a
nas e
2017 Amiruddi Indonésia Painel Regressdo Linear Multipla ~ 2005-2013 pobreza; desigualdade de rendimento
miruddin
agrava a pobreza
Titae o _ _ _ (-) IF beneficia sobretudo os menos
2017 _ Africa Subsariana  Seccional Regresséo seccional 2011 ) _ o
Aziakpono pobres, excluindo os mais vulneraveis
Abimbola et o Séries (+) Expanséo dos servigos financeiros
2018 Nigéria ) MQO 1992-2016
al. Temporais reduz a pobreza
) _ o (Misto) IF digital aumenta o consumo,
2022  Yueetal. China Painel Efeitos fixos + MQ2E 2013-2019 o
mas pode elevar o endividamento
) Paises em ) ) ) (+) IF reduz a pobreza, sobretudo entre
2023  Kumar e Jie ] Painel Efeitos Fixos 2004-2018
Desenvolvimento mulheres e pobres
o _ _ . (+) Conta bancéria melhora
2025  Apeverga Nigeéria rural Painel Efeitos aleatorios 2015e2018 )
significativamente o consumo per capita
Ahmat- . _ _ Modelo de painel dindmico (Misto) IF melhora o consumo apenas
2025 S Africa Subsariana Painel o 2004-2022 ) ) o
Tidjani com limiar endégeno abaixo de determinado limiar de remessas

Nota: (+) impacto positivo da inclusdo financeira sobre a redugao da pobreza ou o consumo do agregado familiar; (—) impacto negativo; (Misto)

impacto que varia conforme determinadas condi¢des ou contextos analisados.

Xi



Apéndice B: Descricdo das Variaveis

Variaveis Descrigéo Unidade de
Medida
Consumo per Consumo total do agregado familiar dividido pelo Meticais
capita numero de membros
Inclusdo Inclusdo financeira do agregado familiar; variavel 1 = possui
Financeira dummy que indica se pelo menos um membro do conta; 0 =
agregado possui conta financeira activa n&do possui
Sexo Sexo do chefe do agregado familiar 1 = mulher;
0 = homem
Tamanho de NUmero de membros no agregado familiar Membros

Agregado Familiar

Educacao Numero de anos de escolaridade do chefe do Anos de
agregado familiar escolaridade
Activos NUmero de activos produtivos do agregado familiar ~ NUmero de
activos
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Apéndice C: Sumario Estatistico

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
Consumo pc 4149 27.17392 24.3374 .298496 413.82
IF 4149 4191371 4934773 0 1
Sexo 4149 2270427 4189709 0 1
TamAF 4149 4.839479 2.320254 1 27
Educ 4149 5.317185 3.355668 0 17
Activos 3943 11.05706 17.78535 1 500
LnConsumo pc 4149 2.96027 .8890014 -1.20899 6.025431
LnTamAF 4149 1.452401 .5294169 0 3.295837
LnEduc 4149 1.180682 1.611917 -4.60517 2.833802
LnActivos 3943 1.747122 1.16689 0 6.214608
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Apéndice D: Estimacao do efeito da inclusédo financeira sobre o consumo per capita

LnConsumo_pc Coef. StErr.  tvalue p-value [95% Conf Interval] Sig
IF -.187025 .0253409 -7.38 0.000 -.2367076 -1373425
Sexo -.1228599 .0296388 -4.15 0.000  -.1809688 -.064751  Fkx
LnTamAF -.7410201 0244918  -30.26 0.000  -7890379  -.6930022  ***
LnEduc .0039474 .007641 0.52 0.605  -.0110332 .018928
LnActivos .2093263 .0108288 19.33 0.000 .1880956 2305569  FH*
Constant 3.815382 .0410214 93.01 0.000 3.734957 3.895807
R-squared 0.2236  Number of obs 3943
F-test 226.74 Prob>F 0.000

**% n< 01, ** p<.05, * p<.1
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Apéndice E: Resultados dos Testes Diagnosticos

a) Resultados do teste de multicolinearidade

VIF UVIF
LnTamAF 1.09 0.919509
LnActivos 1.08 0.924022
IF 1.05 0.954131
Sexo 1.04 0.961513
LnEduc 1.03 0.968360
Mean VIF 1.06

b) Resultados do teste de heterocedasticidade
Breusch-Pagan/Cook-Weisberg test for heteroskedasticity
Assumption: Normal error terms
Variable: Fitted values of LnConsumo_pc
HO: Constant variance

chi2(1) = 37.47
Prob > chi2 = 0.0000

c) Resultados da estimacdo do modelo com erros-padréo robustos

LnConsumo_pc Coef. StErr.  t-value p-value [95% Conf Interval]  Sig
IF -.187025 .0258576 -7.23 0.000 -.2377206 -.1363295  ***
Sexo -.1228599 .0298591 -4.11 0.000  -.1814007  -.0643191  *=**
LnTamAF -.7410201 0253524  -29.23 0.000 -.7907252 -.6913149  ***
LnEduc .0039474 .0076879 0.51 0.608  -.0111252 .01902
LnActivos 2093263 .0116225 18.01 0.000 .1865395 232113 ***
Constant 3.815382 .0438156 89.11 0.000 3.731439 3.899325  *x*
R-squared 0.2236  Number of obs 3943
F-test 210.93 Prob>F 0.000

**x n< 01, ** p<.05, * p<.1
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d) Resultados do teste de ndo-normalidade de residuos

Skewness and kurtosis tests for normality

Variable Obs Pr(skewness) Pr(kurtosis) Adj chi2(2) Prob>chi2

resid 3,943 0.000 0.000 301.19 0.000

e) Resultados do teste de ma especificagdo do modelo
Ramsey RESET test for omitted variables
Omitted: Powers of fitted values of LnConsumo_pc
HO: Model has no omitted variables
F(3,3934) = 0.80
Prob > F = 0.4960

XVi



